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Sumario

Engquadramento Internacional

*

No 3.° trimestre de 2012, a producao industrial mundial abrandou para 2,6% em termos homé-
logos (4,0% no 2.° trimestre) devido sobretudo a desaceleracdo da producdo das economias
avancadas (especialmente do Japé&o e da Unido Europeia), a qual registou uma variacdo nega-
tiva, facto que ndo ocorria desde o 4.° trimestre de 2009. Igualmente, o comércio mundial de
mercadorias também desacelerou tanto nas economias avancadas como nos paises emergen-
tes, tendo a tendéncia de abrandamento sido mais expressiva ao nivel das exportacoes.

Apesar da persisténcia da incerteza acerca das perspetivas econémicas mundiais e do prosse-
guimento da crise da divida soberana na area do euro, assistiu-se, em outubro, a uma diminui-
¢éo do diferencial de rendibilidade das taxas de juro de longo prazo dos trés paises sujeitos a
um Programa de Ajustamento face a Alemanha. Em novembro e, até a 3.2 semana, os indices
bolsistas da area do euro continuaram a evoluir favoravelmente e a taxa de cAmbio do euro fa-
ce ao dolar teve uma ligeira depreciagéo, tendo no dia 23 sido de 1,29 (1,30 no final de outu-
bro).

No 3.° trimestre de 2012, assistiu-se a um abrandamento da economia mundial, tendo atingido,
especialmente, as economias avancadas, com destaque para o Japao e um grande nimero de
paises da Unido Europeia. Pelo contrario, tanto os EUA como o Reino Unido registaram uma
aceleracéo neste periodo, este ultimo devido & ocorréncia dos jogos olimpicos.

Nos EUA, o PIB registou um crescimento de 2,3% em termos homadlogos reais no 3.° trimestre
de 2012 (2,1% no 2.° trimestre) em resultado da melhoria do consumo privado e do fortaleci-
mento do investimento residencial. Os indicadores disponiveis para o0 més de outubro indicam
a continuagdo de uma expansdo econdémica, embora mais moderada, salientando o abranda-
mento registado na produc¢édo industrial e nas vendas a retalho. Nesse més, a taxa de desem-
prego subiu para 7,9% e a taxa de inflagdo homdloga aumentou para 2,2% (2% em setembro).

No 3.° trimestre de 2012, o PIB da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) diminuiram
0,4% e 0,6% em termos homdlogos reais (-0,3% e -0,4%, respetivamente, no 2.° trimestre). Du-
rante o 3.° trimestre, os indicadores quantitativos para a area do euro indicam uma deteriora-
¢do da producéo industrial e a manutencdo de uma quebra das vendas a retalho; enquanto as
exportacBes reforcaram o seu crescimento. Em outubro de 2012, o indicador de sentimento
econémico manteve-se na Unido Europeia e diminuiu na area do euro, este Gltimo em resulta-
do da descida dos indicadores de confianca da industria e da construgdo. Em setembro de
2012, a taxa de desemprego manteve-se em 10,6% na UE e subiu para 11,6% na AE. A taxa
de inflagdo homologa da area do euro diminuiu para 2,5% em outubro de 2012 (2,6%, nos dois
meses precedentes).

Em novembro de 2012 e, até ao dia 23, as taxas de juro de curto prazo diminuiram tanto na
area do euro como nos EUA, embora a descida tenha sido ligeiramente mais acentuada para o
ultimo caso. De facto, a taxa Euribor a 3 meses situou-se em 0,19% (0,21%, em outubro) e a
dos EUA em 0,31% (0,33% em outubro).

O preco spot do petréleo Brent desceu ligeiramente em novembro, tendo a média do preco do
Brent, até ao dia 23, registado o valor de 109 USD/bbl (85€/bbl).

Conjuntura Nacional

*

No 3.° trimestre de 2012, a estimativa rapida do INE aponta para uma contracao real do PIB,
em termos homologos, de 3,4% e em cadeia o PIB caiu 0,8%.

De acordo com os dados do INE no 3.° trimestre a taxa de desemprego foi de 15,8%, 0,8 p.p.
superior a do trimestre anterior.
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O Indice de Precos do Consumidor (IPC) registou uma variacdo homdloga de 2,1% em outubro
de 2012 (-0,8 p.p. face ao verificado no més de setembro).

Até outubro de 2012, o défice global provisério das Administragcdes Publicas, incluindo as em-
presas publicas reclassificadas (EPR) e considerando o universo comparavel na Administracéo
Local, foi de 6.119,6M€ Excluindo as EPR e a Administracdo Local, o défice foi de 6.105,3M€,
reduzindo-se 323,9M€ face ao periodo homdlogo. Para este comportamento contribuiu a redu-
¢do do défice do Estado, em 1.481,7M€. Em contrapartida, a diminuicdo do excedente da Se-
guranca Social e dos FSA, em 802,2M€ e 258,5M€£, respetivamente, e o agravamento do saldo
da Administracdo Regional, em 97,0M€, compensaram parcialmente a diminui¢cdo do défice do
Estado. O défice das EPR foi de 658,3M€, mais 157,0M€ do que o registado até setembro de
2012.

Nos primeiros dez meses do ano, a execuc¢do financeira consolidada® provisoria do SNS apon-
ta para um excedente de 1.167,1M€, o que compara com um défice de 223,0M€ registado no
periodo homélogo. Excluindo, em 2012, a transferéncia da verba contemplada no orgamento
retificativo destinada a regularizagdo de dividas de anos anteriores, o défice do SNS agrava-se
em 109,9ME.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados2 apontam para um crescimento homoélogo das exportacSes de mercadorias de 7,7% nos
primeiros nove meses de 2012. Neste mesmo periodo, as importacdes decresceram 5,1%, o que
levou a uma recuperacdo do défice da balanga comercial (fob-cif) de 37,5%, correspondendo a
4.656 milhdes de euros. A taxa de cobertura das importacBes pelas exportagBes atingiu os
81,3%, mais 9,6 p.p. que em igual periodo de 2011.

Nos primeiros nove meses de 2012, o crescimento homélogo das exportacdes de mercadorias,
excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exportacdes totais (5,5%). As
importagcdes decresceram a uma taxa superior a registada pelas importagOes totais (-9,2%), o
gue levou a uma significativa melhoria do saldo negativo da respetiva balanga comercial de
72,5%.

No Ultimo ano a terminar em setembro de 2012, as exportacdes de mercadorias cresceram 8,7%
em termos homologos, sendo de destacar o contributo positivo dos grupos de produtos relativos
aos “Energéticos” (+2,9 p.p.), aos “Minérios e Metais” (+1,7 p.p.) e as “Maquinas” (+1,6 p.p.). Nos
primeiros nove meses de 2012, deve igualmente destacar-se o contributo positivo dos produtos
“Energéticos” (+2,6 p.p.), seguido do contributo das “Méaquinas” (+1,7 p.p.) e dos “Minérios e Me-
tais” (+1,6 p.p.).

De janeiro a setembro de 2012, as exportacdes para o0 mercado comunitario cresceram, em
termos homoélogos, 2,5% e contribuiram em 1,8 p.p. para o crescimento das exportagfes totais
de mercadorias. As exportacdes para os paises da UE-15 registaram uma variacdo homdloga
positiva de 2,0% e as exportacdes para os paises do Alargamento 12,4 %, sendo 0s respetivos
contributos para o crescimento do total das exportages de 1,5 p.p. e 0,4 p.p.. Apesar da perda
de importancia relativa no total das exportacdes de mercadorias (de 25,2 % para 22,3 % no peri-
odo de janeiro a setembro de 2011 e 2012, respetivamente) Espanha permanece o principal
mercado de destino das exportagdes de mercadorias. As exportacdes para Franga (+0,5 p.p.) fo-
ram as que mais contribuiram para o crescimento das exportagées intra UE-15, seguidas das ex-
portagdes para o Reino Unido e os Paises Baixos (ambos com +0,4 p.p.).

'Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de
registo em base de compromissos.

2 Os dados recentemente divulgados referentes ao més de setembro de 2012 correspondem a uma primeira versdo
preliminar. Os dados divulgados para o ano de 2011 e presentes nos quadros e andlise da secc¢édo 3. Comércio Inter-
nacional correspondem a uma nova versao preliminar face aos dados previamente apresentados.
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Nos primeiros nove meses de 2012, as exportagdes para os Paises Terceiros registaram uma
taxa de variagdo homdloga positiva superior & das exportacdes para a UE, atingindo os 23,3%,
relativamente a igual periodo em 2011, passando a representar 28,8 % do total das exportagdes
nacionais (+3,7 p.p. face ao periodo homdlogo). Destaca-se o0 comportamento positivo das expor-
tacdes para a China (+152,0%), os EUA (+35,0%) e Angola (+34,0%).

De janeiro a setembro de 2012, as exporta¢des de produtos industriais transformados registaram
uma variagao homologa positiva de 8,1% face a igual periodo de 2011. As exportacdes de produ-
tos de média intensidade tecnolégica continuam a ser as que mais contribuem para o crescimen-
to das exportacdes deste tipo de produtos (+7,1 p.p.).

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de agosto de 2012,
as ExportacBes de Bens e Servigcos registaram um crescimento homaélogo de 6,7% nos primeiros
oito meses de 2012. O crescimento da componente de Bens manteve uma taxa superior ao dos
Servigos (9,2% e 1,5%, respetivamente). A componente de Bens foi a que mais contribuiu para o
crescimento do total das Exportagdes (+6,3 p.p.).

BMEP N.© 11| 2012 — Suméario 9






1. Enquadramento Internacional
Atividade Econdmica Mundial

No 3.° trimestre de 2012, a producéo industrial mundial
abrandou para 2,6% em termos homodlogos (4% no 2.°
trimestre) devido sobretudo a desaceleragdo das economi-
as avancadas (especialmente do Japédo e da Unido Euro-
peia), a qual apresentou uma taxa de variagdo negativa,
facto que ndo ocorria desde 0 4.° trimestre de 2009.
Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Fonte: CPB.

Economias Avancgadas

O comércio mundial de mercadorias também desacelerou
neste trimestre, abrangendo tanto as importa¢cdes como as
exportagBes mundiais, apesar do movimento descendente

GEE|GPEARI

Figura 1.2. Comércio Mundial e Exportagdes de
Mercadorias (VH em volume, em %)
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Fonte: CPB.

A desaceleracdo registada nas trocas comerciais atingiu
tanto as economias avangadas como 0s paises emergentes,
embora esta tendéncia tenha sido mais significativa para o
primeiro caso. Com efeito, o comércio de mercadorias das
economias avancadas apresentou um crescimento margi-
nalmente positivo neste periodo influenciado, por um lado,
pelo prosseguimento da quebra das importa¢des da area do
euro e, por outro, pela diminui¢cdo das exportacdes do Japéo.

Figura 1.3. Exportacdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)

ter sido mais acentuado para o caso das exportacoes. Zz |
De facto, no 3.° trimestre de 2012 e, em termos homoélogos 18,0
reais: 507
12,0
e 0 comércio mundial abrandou para 1,5% (2,9% no 2.° 50 |
trimestre); 60 |
e as importagBes e as exportacdes mundiais desacelera- 3.0
ram para 2% e 1%, respetivamente (2,5% e 3,3%, no 2.° o0 = ‘ " ‘ " | v ‘ " ‘ " | v | " ‘ "
trimestre). 2010 2011 2012
Economias Emergentes Economias Avancadas
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econdmica Mundial
Indicador Unidade | Fonte 2011 on 2L e
ar 4T T | oot | s | jun | oju | oago | set
indice de Produgéo Industrial Mundial VH CPB 54 56 4,0 41 4,0 2,6 3,3 31 2,6 2,0
Economias Avangadas VH CPB 22 22 12 13 17 05 09 04 04 -14
Economias Emergentes VH CPB 84 8,8 6,6 6,7 6,0 53 54 55 53 50
Comeércio Mundial de Mercadorias VH CPB 58 52 25 2,0 2,9 15 3,7 2,2 0,3 19
Importagdes Mundiais VH CPB 56 46 27 22 25 20 31 35 05 2
Economias Avangadas VH CPB 34 21 08 05 08 01 25 11 00 08
Economias Emergentes VH CPB 8,1 75 50 40 44 42 38 6,2 11 54
ExportagGes Mundiais VH CPB 59 57 23 18 33 10 42 10 01 17
Economias Avangadas VH CPB 49 43 16 13 28 0.2 54 16 06 -15
Economias Emergentes VH CPB 7,0 72 29 22 38 17 30 0,5 -0,4 50
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Atividade Econdmica Extra-UE

Nos EUA, o PIB acelerou para 2,3% em termos homoélogos
reais no 3.° trimestre de 2012, devido, sobretudo, & melho-
ria do consumo privado e ao fortalecimento do investimento
residencial. Pelo contrario, as exportagcdes abrandaram,
resultando na manutengdo de um valor negativo para o
contributo das exportag@es liquidas para o PIB em 0,1 p.p..

Figura 1.4. PIB e Componentes da Despesa em Volume
nos EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Os indicadores disponiveis para o inicio do 4.° trimestre de
2012 indicam uma expansdo econdmica mais moderada
nos EUA. Assim, em outubro de 2012 e, em termos homo-
logos:

e a producdo industrial desacelerou para 1,7% (2,8% em

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

No 3.° trimestre de 2012, a economia do Jap&o apresentou
um forte abrandamento, tendo o PIB desacelerado para
0,2% em termos homélogos reais (3,4% no 2.° trimestre),
tendéncia que abrangeu a generalidade dos indicadores,
com excegdo do investimento publico. As exportagdes dimi-
nuiram 4,9% em termos homologos (+9% no trimestre pre-
cedente), traduzindo o impacto do abrandamento da econo-
mia mundial e os efeitos negativos das tenses existentes
entre o Japéo e a China.

Figura 1.6. PIB e Componentes da Despesa em Volume
no Japao (VH, em %)

10,0
setembro) apesar do indicador de confianca dos empre- 11 2012
sérios da industria ter mantido uma evolugéo positiva; TS T 2012
e as vendas a retalho abrandaram para 3,8% em termos 50 |
nominais (5,4% em setembro) causado, em parte, pelos
efeitos do furac@o Sandy; 25
e ataxa de desemprego subiu para 7,9% e a taxa de infla- 0.0
¢80 aumentou para 2,2% (2% em setembro).
25 |
50 -
PIB Consumo Investim. Investim. Export. Import.
Privado Resid. n&o Resid.
Fonte: Instituto de Estatistica do Japao.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE
Indicador Unidade | Fonte 2011 2on 2w e
3T 4t ro | oo | oar ju | ago | set | out
EUA —PIB real VH BEA 18 16 2,0 24 21 23 - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS 4, 33 41 45 4.8 33 42 28 2,8 17
indice ISM da Inddstria Transformadora % ISM 55,2 52,1 52,4 533 52,7 50,3 49,8 49,6 515 517
indice ISM dos Servigos % 57,3 56,8 55,1 60,3 54,0 57,6 57,2 55,6 59,9 554
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE  Michigan 67,4 59,6 65,0 75,5 76,3 75,0 72,3 74,3 78,3 82,6
Taxa de Desemprego % BLS 9,0 91 87 83 82 81 83 81 78 79
China—PIB real VH NBSC 93 91 89 81 76 74 - - - -
Exportagdes VH mC 203 207 ua 8,9 05 45 10 27 9,9
Jap&o — PIB real VH COGJ 0,7 -0,6 -06 27 34 02 - - - -
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Atividade Econédmica da UE

No 3.° trimestre de 2012, o PIB da Unido Europeia (UE) e o
da area do euro (AE) diminuiram 0,4% e 0,6% em termos
homdlogos reais (-0,3% e -0,4%, respetivamente, no 2.°
trimestre). De entre as principais economias, destaca-se o
abrandamento registado na Alemanha, a estabiliza¢gdo em
Franca e a manutencao de uma variacdo negativa em Italia
e Espanha. Pelo contrério, a recuperacdo do PIB do Reino
Unido, com um crescimento nulo, resultou do evento dos
jogos olimpicos ocorridos nesse pais.

Figura 1.7. PIB da Uni&o Europeia

(VH real, em %)
15

112012
||l 2012

1,0
0,5
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Em outubro de 2012, o indicador de sentimento econémico
manteve-se ao mesmo nivel do mesmo precedente na Unido
Europeia (UE); enquanto continuou a diminuir na area do
euro (AE), em resultado da descida dos indicadores de con-
fianca da industria e da construcgéo.

No 3.° trimestre de 2012, a taxa de desemprego subiu tanto
na UE como na AE em 10,6% e 11,5%, respetivamente.

Em outubro de 2012, as expectativas dos empreséarios da
area do euro quanto a criacdo de emprego pioraram para
todos os setores da atividade econdmica (industria transfor-
madora, servi¢os, comeércio a retalho e construcéo).

0,0
-0,5
-1,0

R Rl

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de Em-

11,7

prego na Industria da Area do Euro
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Reino Unido
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Italia

UE-27

Areado Euro

Fonte: Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro no decur-
so do 3.° trimestre de 2012 indicam uma deterioragdo da
producdo industrial e a manutencdo de uma quebra das
vendas a retalho; enquanto as exportacdes melhoraram,
tendo aumentado 8,7% em termos homodlogos nominais
(8,2% no 2.° trimestre).

Figura 1.8. ExportacGes e Encomendas Externas da
Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em outubro de 2012, a taxa de inflagdo da area do euro
diminuiu para 2,5% em termos homologos (2,6% nos dois
meses precedentes) e para 2,6% em termos de variacdo dos
Ultimos 12 meses (2,7% entre abril e setembro). Esta evolu-
¢ao resultou da desaceleragdo significativa dos precos de

energia, 0s quais diminuiram para 8% em termos homaélogos
(9,1% em setembro).

Exportagdes (VH nominal, escaladaesquerda)

Carteirade Encomendas Externa (SRE-VCS, escaladadireita)

Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econ6mica da UE

Indicador Unidade Fonte 201 2on i 20
3T ‘ 4T g ‘ 2T ‘ 3T jul ‘ ago ‘ set ‘ out
Uniéo Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 15 14 0,8 0,1 -0,3 -0,4] - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 100,3 97,5 92,6 93,3 913 87,4 89,0 87,0 86,2 86,2
Area do Euro (AE-17) — PIB real VH Eurostat 14 13 0,6 0,0 -0,4 -0,6 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 101,0 98,4 93,6 94,1 911 86,4 87,9 86,1 85,2 84,5
indice de Produg&o Industrial VH Eurostat 34 3,6 -0,2 -16 -2,3 -2,5] -2,5 -2,1 -2,9
indice de Vendas a Retalho VH real -0,6 -0,7 -15 -1,2 -14 -1 -14 -11 -10
Taxa de Desemprego % 10,2 10,2 10,6 10,9 n3 15 15 15 1,6
IHPC VH 2,7 2,7 29 2,7 25 2,5 2,4 2,6 2,6 25
BMEP N.© 11]2012 — Conjuntura 13
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em novembro de 2012 e até ao dia 23, as taxas de juro de
curto prazo diminuiram tanto na area do euro como nos
EUA, embora a descida tenha sido ligeiramente mais acen-
tuada para os EUA. Com efeito, a taxa Euribor a 3 meses
situou-se em 0,19% (0,21%, em outubro) e a dos EUA em
0,31% (0,33% em outubro).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 Meses do Mercado
Monetério (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 23.

Em outubro de 2012, as taxas de juro de longo prazo dimi-
nuiram na area do euro; enquanto aumentaram ligeiramen-
te nos EUA. Apesar da persisténcia da incerteza acerca das
perspetivas econémicas mundiais, assistiu-se, neste més, a
uma diminuicdo das tensdes financeiras dentro da area do
euro, com destaque para uma reducdo do diferencial de
rendibilidade das taxas de juro de longo prazo entre os 3
paises sujeitos a Programas de Ajustamento e a Alemanha.
Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Dolar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para novembro, o valor é do dia 23.

Apés trés meses consecutivos de apreciacdo do euro face
ao dolar, em novembro e, até dia 9, a taxa de caAmbio do
euro face ao ddlar depreciou-se. Porém, a partir desse dia, o
movimento de apreciagao foi retomado, tendo atingido no dia
23 (1,29), pouco abaixo do final do més de outubro, podendo
estar associado ao desfecho positivo do caso da Grécia.

Em outubro de 2012, o indice de precos relativo do pre¢o do
petréleo importado desceu para 85,6 (por memaria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em novembro
de 2012, e até dia 23, o preco do petréleo Brent desceu para
se situar, em média, em 109 USD/bbl (85 €/bbl), refletindo,
em parte, 0 aumento das preocupacgdes em torno das pers-
petivas econémicas mundiais.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 23.

Em outubro de 2012, o preco das matérias-primas nao ener-
géticas acelerou, tendo diminuido 1% em termos homaologos
(-8% em setembro). Para esta evolug&o contribuiu sobretudo
a subida dos precos dos produtos alimentares, os quais
aumentaram 8% em termos homadlogos (4% em setembro) e
a descida menos acentuada dos precos de bens industriais e
dos metais.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 2011 zon 202 202
3T 4T i 2T 3T jul ago set out
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 136 155 136 0,78 0,66 0,22 0,39 0,28 0,22 0,20
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 2,79 2,43 2,05 2,04 182 164 153 168 172 175
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,41 4,30 4,53 4,39 4,27 3,99 4,16 4,03 3,79 3,57
Taxa de Cambio* EurlJSD BP 1,294 1,350 1,294 1,336 1,259 1,293 123 126 129 1,30
Dow Jones* vC Yahoo 5,5 -12,1 2,0 8,1 -2,5 4,3 10 0,6 2,6 -2,5
DJ Euro Stoxx50* vC “ -17, -23,5 6,3 6,9 -8,6 8,4 2,7 4,9 0,6 2,0
Spot do Petréleo Brent em USD/bbI** USDhbbI DGEG 110,82 12,18 108,94 18,21 108,78 109,31 102,33 12,42 113,16 111,44
Spot do Petr6leo Brent em USDbbl** VH “ 38,2 45,9 24,9 24 -7,1 -2,6 -12,2 23 2,7 2,7
Spot do Petréleo Brent em eurosbbl** VH DGBES e 317 334 258 7,3 42 0,0 197 18,56 10,01 8,52
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 79,7 78,3 812 87,8 87,8 84,6 78,0 88,6 87,3 85,6
*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Pre¢o Relativo do Petréleo € o racio entre o prego de importagcao de ramas de petroleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que nao haja

deflator, utiliza- se o ultimo deflatorconhecido). Nota: O prego do Petréleo Brent em 2009, 2010, 2011le 2012 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econdmica e Oferta
No 3.° trimestre de 2012, a estimativa rapida do INE aponta Figura 2.2. indice de Produgéo

para uma contragdo real do PIB de 3,4% em termos homoé- (VH, MM3)
logos, 0 que representa uma quebra de 0,8% em cadeia. Y

Para esta quebra concorreu o contributo menos positivo da 5 /\
procura externa liquida, ndo compensada pela recuperagao o an SN
do contributo da procura interna. s / "W

Os indicadores de atividade e clima econdmico apresenta- 10
ram ligeiras melhorias no 3.° trimestre, face ao trimestre
anterior.

-15

-20

Figura 2.1. PIB e Indicadores de Sintese Econémica s

s g 8 2 2 g g ° 9 I 9 9 g o
1 e Produc&o Industrial Construcdo e Obras Publicas
_2 [ Fonte: INE.
-3
-4 . . . . .
5 No trimestre terminado em outubro, o indicador de confianga
j da industria transformadora registou melhorias, enquanto se
Lonm IV| o \V‘ o \V‘ I nom IV| oo IV‘ ounom \V‘ o \Vl o III| ObserVOU uma detenora@éo deste ind|Cad0r na COnStrUQéO,
2005 2006 ‘ 2007 2008 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 | 2012 . L, .
nos servicos e no comércio, face aos valores observados no
3.0 trimestre.
PIB (t.v. real, %)* @ Clima Econémico Indicador da Actividade Econdmica
* 32 Trimestre 2012 - Estimativa Rapida CNT INE
Fonte: INE.
L i L. ) . Figura 2.3. Indicadores de Confianca
Os dados quantitativos disponiveis relativos ao 3° trimestre (SRE, MM3)
mostram que, em termos homélogos: 0 00
e na industria transformadora, o indice de producgéo 5 100
apresentou uma quebra de 2,8%, e o indice de volume 0 200
de negdcios desceu 5% (-4,9% e -43% respetivamente 300
. -15
no 2.° trimestre); 400
-20
e 0 Indice de Producédo na Construgdo registou uma vari- 00
acio de -18,2%, +1,2 p.p. face ao valor observado no = 00
2.° trimestre; -30 700
e 0 indice de Volume de Negocios nos Servigos registou ®e 9 5 g g = = 3 =z s 8 8 &
uma variacao -9,6%, +0,8 p.p. face ao valor observado 3§ &£ & 3 3§ & & 3 3§ & & 3 3
. Industria Comércio === Servicos Construgéo (escalada dta)
no 2.° trimestre;
o o o Fonte: INE.
e 0 Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Reta-
Iho registou varia¢é@o de -5,5%, +0,2 p.p. face ao valor
observado no udltimo trimestre.
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econémica e Oferta
201 20 2012
Indicador Unidade | Fonte 201
4T T ‘ 2T ‘ 3T jul ‘ ago ‘ set ‘ out
PIB — CN Trimestrais VH Real INE -17 -30 -2,3 -3,2
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " -2,7 -4.4 -4.8 -4.4 -4.2 -4.4 -4,0 -4.2 -4.6
Indicador de Confianga da Industria SRE-VCS " -15,7 -216 -20,2 -19,9 -19,6 -20,0 -17,3 -216 -232
Indicador de Confianga do Comércio " " -16,6 -22,4 -19,9 -199 -205 -18,9 -205 -22,2 -22,7
Indicador de Confianga dos Servigos " " -19,2 -28,1] -29,6 -30,3 -310 -32,0 =271 -33,9 -385
Indicador de Confianga da Construgéo " " -57,2 -65,3 -68,8 -715 -705 -716 -68,1 -718 -741i
indice de Produg&o Industrial — Ind. Transf. VH " -0,9 -4,.2 -17 -4,9 -28 0,6 -10 -8,0
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 57 0,0 05 -43 -50 -4,2 -15 -8,8
indice de Volume de Neg6cios - Servicos " " -7.2 -12,3 -9,2 -10,5 -9,6 -10,0 -9.3 -9,6
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Consumo Privado

No 3.° trimestre, o indice do volume de negdcios no comér-
cio a retalho registou uma diminuicdo homdloga de 6,6%,
mantendo assim o valor do trimestre anterior.

Esta evolugé@o decorre de uma deterioracdo de 1,1 p.p. na
categoria dos bens nado alimentares, que se reduziu 10,1%
em termos homologos, enquanto nos bens alimentares se
registou uma quebra de 3%, +1,3 p.p. face ao trimestre
anterior.

Figura 2.4. Indice do Volume de Neg6cios no Comércio
a Retalho
(MM3,VH)

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)

15 ¢ -0
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- -20
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- -30
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Opinido sobre o Vol. Vendas no comércio aretalho  (escala da esq.)
Opinido sobre a Procura Interna Bens Cons.
Indicador de Confianga dos Consumidores
Fonte: INE.

Em outubro de 2012 foram vendidos 6 357 veiculos, o que
representa uma quebra homologa de 19,1% (+11,8 p.p. face
ao verificado no més de setembro). Em termos mensais

B 2 8 2 % 9 8 o9 9 g 3 9 9§ o verificou-se um crescimento de 16,2% nas vendas de auto-
§ 2 8 53 8 8 8 3 8 8 8 35 3 moveis ligeiros de passageiros.
Totl Alimentar Néio Alimentar Figura 2.6. Venda de Automoéveis Ligeiros de
Passageiros
Fonte: INE. 30000 ¢ . %0
{1 70
No més de outubro voltou a registar-se uma quebra na 22500 1 28
confianga dos empresérios no comércio a retalho, acentu- 15000 F { 10
ando assim a evolugdo negativa na média a 3 meses. Ja no 1 -10
sentimento dos empresarios relativos a procura interna dos 7500 |- 1 -30
bens de consumo produzidos pela industria verificou-se 0 | :38
uma melhoria em outubro, mantendo a tendéncia que se 2 9 9 9 9 4 9 2 o4 Y o8 o 9
tem vindo a observar considerando a média mével de 3 E § 5 3 3 § 5 3 3 § 5 3 E
meses.
Venda (unid.) MM3, variagdo homéloga (esc. da direita)
O indicador de confiangca dos consumidores apresentou
uma guebra acentuada. Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
. ) 2011 2012 2012
Indicador Unidade | Fonte | 2011
B ] | | A [ set | ou
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal  INE -40 | -35 66 [ -56 -59 - - - -
Indicador de confianga dos Consumidores SRE-VE " -52 -51 -57 -54 -52 -51 -49 -50 -49 -56 -61
Volume de Vendas no Comércio a Retalho* VH ! -34 -38 -49 -51 -52 -50 -49 -51 -49 -49 -54
indice de Vol. De negdcios no Comércio a Retalho*| ~ VH -68 | -53 97 | -65 -66 -6,6 -5,4 -78 -6,1 -5,7
Bens Alimentares VH ! 27| -28 55| -52 -42 -3,0 -2,8 -4,8 -14 -2,6
Bens nédo alimentares VH " -105| 76 -137] -79 90 -101 | -7,9 -10,8 -10,5 -88
Vendas de Automdveis Ligeiros de Passageiros* VH ACAP | -313| -315 -51,7 | -484 -355 -334 | -370 -351 -33,0 -30,9 -19,1
Importagéo de Bens de Consumo *+* VH INE 211 -08 -65] -51 -38 7,2 -0,9 -3,8 -4.9 -12,5
* Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias (teis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui

material de transporte.
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Investimento

O indicador de formacéo bruta de capital fixo (FBCF) do
INE voltou a degradar-se no més de setembro.

Fonte:

Figura 2.7. Indicadores de Investimento
(VH, MM3)
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NE.

No 3.° trimestre, e em termo homologos, verificou-se que:

as licencas de construcdo de fogos de habitacdo apre-
sentaram uma quebra de 34,7%, 0,4 p.p. acima do va-
lor do 2.° trimestre,

as importacBes de bens de capital, exceto material de
transporte, desceram 8,6%, -1,5 p.p. face ao 2.° trimes-
tre;

o indice de volume de negdcios na industria de bens de
investimento para o mercado nacional diminuiu 40,1%,
mais 5,2 p.p. que no trimestre anterior;

o indice de producéo industrial de bens de investimento
no mercado nacional apresentou uma quebra de
10,2%, 7 p.p. inferior ao verificado no 2.° trimestre, en-
guanto o indice de novas encomendas de bens de in-
vestimento registou uma quebra de 25,8%, -5,4 p.p. fa-
ce ao 2.° trimestre.

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento

GEE|GPEARI

Figura 2.8. Producéo de Bens de Investimento para o
Mercado Nacional
(VH, MM3)
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Fonte: INE.

Figura 2.9. Bens de Equipamento

(VH, MM3)
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Em outubro as vendas de veiculos comerciais ligeiros apre-
sentaram uma quebra homologa de 45,2% (+9 p.p. compa-
rando com o 3.° trimestre). As vendas de cimento diminuiram
24,7%, em termos homologos, que representa uma recupe-
ragdo de 11,7 p.p. comparando com os valores verificados
no 3.° trimestre.

Indicador Unidade | Fonte 201 2ot 20 20
4T o ‘ 2T ‘ 3T jul ‘ ago ‘ set ‘ out

FBC —CN Trimestrais VH Real INE -13,9 -23,9 -12,8 -18,7

daqual, FBCF VH Real INE -1,3 -15,7 -24 -16,4
Indicadorde FBCF SRE-VE " -9,0 -14.6 -14,0 -8,1 : -17,3 -17,0 =177
Vendas de Cimento VH CSIE/I(;"E)?? -1,18 -211 71 -29,7 -315 -28,1 -30,3 -36,4 -24,7
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -23,6 -20,9 -52,2 -574 -555 -549 -58,2 -54,2 -45.2
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " -17,3 -48,4 -44.8 -50,2 -10,0 -109 -335 13,6 -6,4
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -42,0 -56,6 -47,2 -45,3 -40,1 -37,2 -39,0 -44,0 -44.9
Licencgas de Construcao de fogos VH " -311 -30,6 -311 -35,1 -34,7 -26,4 -25,8 -50,3
Importagcdes de Bens de Capital* VH " -95 -18,9 -5,8 -71 -8,6 -94 -3,7 -2,7
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.»* VH " -7,0 -385 -16,2 -204 -25,8 -28,3 -30,2 -18,8

*no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; *** parao Mercado nacional
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Contas Externas

De acordo com os dados divulgados pelo INE, no 3.° tri-
mestre, e em termos homaélogos:

e as exportagBes de bens registaram um crescimento de
4,5%. A componente extracomunitaria aumentou 19%,
0,5 p.p. abaixo dos valores registados no 2.° trimestre. Ja
as exportagGes para o mercado intracomunitario desce-
ram 3,8 p.p. face ao 2.° trimestre;

e as importacdes de bens registaram uma quebra de 4,2%
(-8,6% no 2.° trimestre). A componente intracomunitaria
das importa¢8es desceu 6,8%, sendo que o mercado ex-
tracomunitario cresceu 2,1% (-6,8% e -10,3% no 2.° tri-
mestre respetivamente).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

As novas encomendas a inddstria do mercado externo
diminuiram 2,4%, em termos homoélogos no 3.° trimestre
(-3,9 p.p. face ao 2° trimestre).

As opinides dos empresarios da industria transformadora
sobre a procura externa deterioraram-se no trimestre termi-
nado em outubro, face ao 3.° trimestre.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Industria
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Indice de Novas Encomendas na Industria: M. Externo (VH, MM3, esc.esquerda)*
Opinides sobre a procura externa dirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)
Fonte: INE.

Até setembro de 2012, o défice acumulado da balanca cor-
rente foi de 2.068M€, o0 que representa uma reducgdo de
7.159M€ em termos homologos. Este resultado traduz uma
melhoria em todos os saldos, com destaque para a diminui-
¢do de 4.370M€ no défice da balanca de mercadorias, um
aumento de 875M€ no excedente da balanca de servicos, e
ainda para uma melhoria no saldo da balanca de rendimen-
tos de 1.512M€

Figura 2.12. Balang¢a Corrente: composic¢céo do saldo
(em milhGes de euros)
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Fonte: INE.

O saldo conjunto das balangas corrente e de capital foi de
883 milhdes, o que se traduz numa diminuicdo das necessi-
dades de financiamento externo da economia face a igual
periodo do ano anterior.

Indicador Unidade | Fonte 2010 201 2ot 20 202
3T ‘ 4T iy ‘ 2T ‘ 3T jun jul ‘ ago ‘ set
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 8,8 75 6,7 6,3 79 43
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 54 53 -2,8 128 -38 -8,1
Saldo de bens e servigos %PIB 72 3,9 3,7 12 19 0,2
Necessid. de financiamento daeconomia | %PIB -8,3 -5,0 -5,3 04 -35 -0,2
Saidas de mercadorias VH nom 16,0 15,1 13,7 2,0 15 72 45 10,1 84 139 -6,5
Entradas de mercadorias VH nom 110 12 3.9 -9,7 -24 -8,6 -4,2 -34 -5,9 29 -84
Indicador Unidade | Fonte 2010 201 2on 202 var.
Set Jan Set 11 Set Jan Set 12 Acumulada
Saldo Balanga Corrente e de Capital 108 euros BP -15 284 -8976 303 -8 115 1032 883 8998
Saldo Balanca de Bens -18 195 -13 340 -1185 -10 852 -990 -6 482 4370
Saldo Balanca de Servigcos 6712 7745 1210 5885 1321 6760 875
Saldo Balanga de Rendimentos -7939 -8496 -531 -6 726 -563 -5213 1512
Saldo Balanca de Transf. Correntes 2198 2993 473 2465 481 2867 402

*valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados recolhidos pelo INE no 3.° trimes-
tre a taxa de desemprego foi de 15,8%, 0,8 p.p. superior a
do trimestre anterior.

Figura 2.13. Desemprego
(%)
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Fonte: INE.

Em valores absolutos os desempregados registados ascen-
deram aos quase 684 mil, mais 37,6 mil que no 2.° trimes-
tre.

No 3.° trimestre 0 emprego total apresentou uma contra¢ao
de 0,7% em cadeia, traduzindo-se em menos 31,9 mil em-
pregados face ao 2.° trimestre.

De acordo com os dados do IEFP, no final de outubro de
2012, estavam registados 695 mil desempregados nos
centros de emprego, 0 que representa um aumento de
1,7% face ao més de setembro e de 22,5% face ao mesmo
periodo do ano anterior.

Em termos absolutos, existem em outubro mais 11 443
desempregados do que em setembro e mais 127 750 de-
sempregados do que em outubro do ano anterior.

O numero de ofertas de emprego recebidas no decurso do
més de outubro registou uma variagcdo homologa de 25,1%
(face aos -3,5% de setembro) que resulta essencialmente
do baixo valor que se verificou em outubro de 2011. Em
termos absolutos, o niumero de ofertas de emprego existen-
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Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacgfes

(MM3, VH)
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Fonte: IEFP.

As colocagdes registadas ao longo de outubro atingiram
cerca de 5 503, o que representa uma variagdo de 14,6%
face ao més homologo de 2011.

Figura 2.15. Contratagéo Coletiva
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Fonte: MEE.

O numero de trabalhadores abrangidos por IRCT em outubro
ascendeu aos 303,3 mil trabalhadores (menos 894,8 mil
trabalhadores do que em outubro de 2011). Ao comparar
este valor com o més anterior, isto significa aproximadamen-
te mais 3,1 mil trabalhadores abrangidos. A variagdo média
anual da remuneragdo implicita convencionada pelos instru-
mentos de regulamentacdo coletiva (IRCT) observada em
outubro manteve-se nos 1,4% (a semelhanca do que tinha

tes no final de outubro foi de 9 234 (menos 2 ofertas que no
més de setembro).

acontecido no més anterior).

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

Indicador Unidade | Fonte | 2011 20t 2012 2012

Rl w2 B wn [ | Ap [ st [ ou
Taxa de desemprego % INE 127 | 121 124 140 | 149 150 158
Emprego Total VH * 28 | 20 22 43| -42 -4,2 -4,1
Desemprego Registado (f.p.) VH EP | 13,7 | -60 -03 11,7 | 198 245 234 245 25,0 26,3 234 225
Desempregados Inscritos (1.p.) VH “ 53 22 10,7 253 | 198 147 43 16,4 13,0 12,4 71 9,0
Ofertas de Emprego (1.p.) VH ‘ -201 | 00 0,0 00 | -236 -164 -48 -8,8 -10,2 -0,1 -35 251
Contratacéo Coletiva VHA MEE 15 2,0 15 15 16 1,6 14 16 14 14 14 14
indice do Custo do Trabalho* - Portugal | VH INE 24 | -27 -10 40| -08 -40 11
indice do Custo do Trabalho* - AE VH  Eurostat| 2,7 00 00 00 1,7 19

*Total, excluindo Admnistragéo Pblica, Educacdo, Salde e Outras Atividade; f.p. - no fimdo periodo; I.p. ao longo do periodo.
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Precos

O indice de Precos do Consumidor (IPC) registou uma
variagdo homologa de 2,1% em outubro de 2012 (-0,8 p.p.
face ao verificado no més de setembro). Em termos men-
sais, 0 IPC apresentou uma variacdo de 0,3%. Por seu
lado, o IPC medido pela média mével dos ultimos 12 me-
ses, registou uma variagdo de 3,1 (-0,2 p.p. face ao verifi-
cado no més de setembro).

Figura 2.16. Taxa de Variacdo do IPC
(VH, em %)
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Fonte: INE.

Entre as contribuicbes positivas para a taxa de variacdo
homologa do IPC de setembro, destaca-se a classe da
habitacdo, agua, eletricidade, gas e outros combustiveis
com uma contribuicdo de 0,59 p.p., bem como os transpor-
tes e os produtos alimentares e bebidas, ambos com uma
contribuicdo de 0,57 p.p..

O preco dos bens e dos servigos apresentaram em outubro
crescimentos homologos de 1,6% e 3% respetivamente.

No que se refere a inflagdo subjacente (IPC excluindo bens
alimentares ndo transformados e energéticos), esta situou-
se nos 1,1%, mantendo o valor do més anterior. O diferen-
cial entre o IPC total e o subjacente situou-se este més nos
1,1 p.p..

No més de outubro de 2012, a variagdo homdloga do indice
Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) em Portu-
gal foi de 2,1%, -0,8 p.p. face ao més anterior. Por seu lado,
de acordo com o Eurostat a variagdo homologa do IHPC da
zona euro aumentou para os 2,5%. Assim, o diferencial do
IHPC entre Portugal e a zona euro situou-se nos -0,3 p.p.
(0,3 p.p- que no més anterior).

Quadro 2.6. Indicadores de Precos

Figura 2.17. Taxa de Variagdo do IHPC
(VH, %)
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Fontes: INE.

O indice de Precos na Producéo Industrial (IPPI) apresentou
em outubro uma variagdo homdéloga de 4,6% (+0,1 p.p. que o
més anterior). A variagdo mensal situou-se em -0,2% (0,5%
no més anterior).

Figura 2.18. Taxa de Variac&o do IPPI
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Fonte: INE

Para a evolugdo observada em outubro destacam-se funda-
mentalmente os contributos dos agrupamentos industriais
das industrias transformadoras e da energia, com crescimen-
tos de 3,0% e 11,1% respetivamente. Analisando por sec-
¢Bes, as maiores subidas verificaram-se na Captagéo, Tra-
tamento e Distribuicdo de Agua com 4,7%; e de 12,7% na
Eletricidade, G&s, Vapor, Agua Quente e Ar Frio.

Indicador Unidade| Fonte | 2011 2012

Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out

indice de Precos no Consumidor VC INE 0,1 1,2 0,3 -0,4 -0,2 0,0 -0,1 0,6 0,3
indice de Pregos no Consumidor VH INE : 3,6 31 3,0 2,7 2,7 2,8 31 29 2,1
indice de Precos no Consumidor VM12 “ 3,7 3,7 3,6 3,5 3,4 3,3 3,3 3,3 3,3 3,1
IPC - Bens VH “ 4,3 3,7 3,2 3,0 2,4 2,4 2,5 3,0 2,6 1,6
IPC - Servicos “ “ 2,5 3,4 3,1 3,1 3,2 3,2 3,2 3,2 34 3,0
IPC Subjacente* “ “ 2,3 2,2 1,9 1,7 1,6 15 1,3 14 11 1,1
indice de Precos na Producao Industrial VH " 58 42 3,7 3,6 3,2 2,7 3,0 4,2 45 4,6
IHPC “ “ 3,5 3,6 3,1 2,9 2,7 2,7 2,8 3,2 2,9 2,1
Diferencial HPC vs. Area Euro (VH) p.p. Eurostat| 0,7 0,8 0,5 0,3 0,3 0,4 0,4 0,5 0,3 -0,3

*IPC subjacente exclui os bens alimentares ndo transformados e energéticos
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

No periodo mais recente, assistiu-se a continuagéo de uma Figura 2.20. Empréstimos ao Setor Privado
~ 7 . . . 0,
evolucdo desfavoravel do indice bolsista dos EUA; enquan- (va, em %)
to prosseguiu a tendéncia ascendente na area do euro; 5.0
embora, para ambas as regifes, o resultado dos indices 30 [
bolsistas dos setores financeiros foi mais positivo do que 10 | /f\
para os restantes setores. Assim, em novembro de 2012 e,
. . ~ . . -1,0
no dia 22, face ao final do més de outubro, o indice Euro \
Stoxx50 subiu cerca de 1%; enquanto o Dow Jones diminu- 3.0 ¢ \
iu 2%. 5,0
Figura 2.19. indices Bolsistas 70 L
. . @ o o o o o — — — — o~ ~ ]
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Fonte: Banco de Portugal.
110
o5 | Relativamente ao crédito destinado aos particulares, os em-
T préstimos desaceleraram para todos os segmentos, com
80 excecdo do destinado para outros fins, o qual apresentou
uma gquebra menos pronunciada do que no més precedente.
e&r P O crédito ao consumo foi o que mais desacelerou, o qual
50 T apresentou uma variagdo negativa de 9,5% em setembro de
g 2 2 3 2 42 3% 8 5 9 3y 9 2012 (-4,2% em setembro de 2011).
3 § 8 T 3 B 3 § ¥ ® 3 B 3
c = £ e - © s = E S - @ c
As taxas de juro das operag8es do crédito diminuiram tanto
----------- PSI-20 DJ Euro Stoxx50 DOW JONES

para as empresas como para os particulares, tendo a redu-

Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para novembro o valor é do dia 22. ¢o sido mais significativa para os empréstimos a habitacao,
cuja taxa de juro se situou, em 1,86% em setembro (-85 p.b.

Ao inverso da tendéncia verificada na evolugdo do indice face a setembro de 2011).

bolsista da area do euro, o PSI-20 apresentou uma ligeira

diminuicdo. De facto, em novembro e, no dia 22, o indice Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
PSI-20 desceu 0,7% face ao final do més de outubro. - Particulares e Empresas (em %) .
. ~ 4,5
Em setembro de 2012, a taxa de variagdo anual dos em- 1 84
préstimos ao sector privado ndo financeiro continuou a 3,8
desacelerar, tendo a taxa de variagdo anual diminuido para 1 80
-5,2% (-5% em agosto), abrangendo tanto o crédito atribui- &t L
do as empresas ndo financeiras como as familias, embora 24 prd T 7.6
mais acentuada para o primeiro caso. I T T
1,7 : : : * : 7,2
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¥ & T & & T ® & E %
Empresas
------ Habitagao

Consumo e outros fins (esc.direita)
Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Indicador Unidade| Fonte 201 202
fev \ mar \ abr \ mai \ jun \ jul [ ago \ set \ out

Yield OT anos PT* % IGCP ©9 B3 13 04 17 9,9 1,0 93 88 81
Yield OT 10—Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ ml 154 955 874 1033 840 958 786 735 661
PSI 20* VC CMVM -27,6 48 -05 5,7 -13,8 41 -0,2 6,6 41 2,9
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var BP -16 22 24 2,7 2,9 -30 31 32 -33

- paraconsumo varr “ -58 -14 -14 -8,2 -8,6 -9,0 91 -9,2 -9,5
Empréstimos a empresas var* * 2,7 -30 -4,6 52 55 -55 5,8 -6,2 6,7
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagaio* % ‘ 2,73 2,63 2,53 2,39 2,21 26 2,06 197 186
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % ‘ 5,12 508 504 497 4,92 4,86 4,81 473 4,67

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagcdo anual sdo calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancéarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizag&o, e transac¢des mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de preco.
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Financas Publicas — Estado

Até outubro, o valor provisério para o défice global do Esta-
do, na dtica da contabilidade publica, foi de 7.335,4M€, o
que representa uma melhoria de 1.481,7M€ face ao periodo
homologo. O défice primério foi de 814,8M€, melhorando
2.250,4M€ face ao ano anterior.
Figura 2.22. Execugdo Orcamental do Estado
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucdo orcamental do Estado, face ao mesmo

de 2011, caracterizou-se por:

e uma diminuigdo da receita fiscal em 4,6%, em desacele-
racdo face ao més anterior, justificada, essencialmente,
pelo decréscimo do IRC (-19,9%), do imposto sobre vei-
culos (-43,6%), do IVA (-2,0%), do imposto sobre produ-
tos petroliferos (-8,2%), do imposto sobre o tabaco
(-9,3%) e do imposto de selo (-9,0%). Em sentido contra-
rio, 0s outros impostos diretos, justificado pelo RERT llI,
0 IRS e o imposto Unico de circulagao registaram aumen-
tos de 467,7%, de 2,7% e 14,4%, respetivamente. A re-
ceita ndo fiscal registou um crescimento de 92,5%, refle-
tindo a transferéncia da segunda parcela referente a titu-
laridade dos ativos dos fundos de pensdes dos banca-
rios, a receita proveniente do leildo de frequéncias 4G,
0s juros recebidos de empréstimos concedidos a empre-
sas publicas e as receitas por prémios e taxas por garan-
tias de risco relativas a comissfes de garantia de em-
préstimos avalizados pelo Estado. Em sentido oposto,

periodo

desaceleragdo quando comparado com o més precedente, e,
ainda, a transferéncia para a Seguranca Social para fazer
face a despesa com pensfes do Regime Substitutivo dos
Bancérios. Com impacto na diminui¢do da despesa, salienta-
se a reducdo da despesa com pessoal, justificada em larga
medida pela suspensédo de pagamento do subsidio de férias,
e das transferéncias de capital devido ao efeito base de 2011
associado a regularizacdo de responsabilidades financeiras
a concessionarias de infraestruturas rodoviarias.
Figura 2.23. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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Fonte: DGO.

No final de outubro, a divida direta do Estado situava-se em
193,5 mil M€, aumentando 3.776,2M€ face ao més anterior.
Esta evolugdo ficou a dever-se, essencialmente, ao emprés-
timo do MEEF com valor nominal de 2.000M€, com uma
maturidade de 15 anos e ao aumento do saldo de BT e CE-
DIC, em 1.289,0M€ e 611,8M€, respetivamente. E ainda de
salientar, embora sem impacto no saldo, a troca de Obriga-
¢Oes do Tesouro com um valor nominal de 3.757M€ milhdes,
que se traduziu numa amortizacdo antecipada parcial da OT
5,45% Set2013, em contrapartida de um aumento do stock
da OT 3,35% Out2015. As variacdes cambiais no més con-
tribuiram para a diminuicao do saldo da divida em 137,5M€.

Quadro 2.8. Movimento da Divida
(milh&es de euros)

30-set-12 out-12 31-out-12
salienta-se a diminuicdo dos dividendos e participagao Saldo | Emissoes | Amortz. Outros Saldo
nos lucros e das transferéncias correntes das adminis- Transacionavel 113602 5995 4919 247 | 115014
~ RT . Bilhetes do Tesouro 16 832 2369 1080 0 18121
tragoes pUb|IC&S, € Obrigacées do Tesouro 93 626 0 3839 264 93 626
e um aumento da despesa total em 0,6%, enquanto a Néo Transacionvel 16815 3054 2479 0 17390
despesa primaria diminuiu 1,6%. Com efeito, no aumento Cert. de Aforro e do Tesouro 1141 59 89 0 11110
da despesa ¢é de referir, essencialmente, a transferéncia CEDCe CEDIM B 50% 29% 2383 0 5710
SNS ara re ulariza 50 de diVidaS de anos Prog. de Ajustamento Econémico 59 224 1970 0 -01 61104
para o p 9 ¢ Total 189 731 11019 7399 156 193507
anteriores, no valor de 1.500M€, o comportamento dosS  gonter IGCP.
juros e outros encargos da divida (13,4%), ainda que em
uadro 2.9. Execucdo Orcamental do Estado
2011 | 2012 2011 \ 2012 2012
jan a out jan a out jul | ago | set out
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%0) VHA (%)
Receita Total 30567 32274 76,6 76,8 11,4 10,6 6,4 5.6
Receita corrente 30274 29024 78,5 75,0 -2,8 -1,8 -4,2 -4,1
Impostos diretos 11354 10929 77,7 75,6 -1,6 2,1 -4,3 -3,7
Impostos indiretos 16015 15189 81,0 73,4 -4.7 -5,3 -5,4 -52
Despesa Total 39384 39610 78,5 82,0 -0,7 1,1 1,4 0,6
Despesa corrente primaria 31130 31064 77,2 81,1 -1,6 0,3 0,4 -0,2
Despesa corrente 36882 37584 79,0 82,3 0,8 2,6 2,9 1,9
Despesa com pessoal 8055 6938 77,2 78,7 -16,1 -15,6 -14,5 -13,9
Aquisicao bens e servigos 1225 1154 58,8 61,0 -8,8 -7,8 -6,1 -5,8
Subsidios 159 161 25,7 52,9 0,9 -10,5 2,4 1,3
Juros 5752 6521 20,2 89,0 16,9 18,3 20,0 13,4
Transferéncias corr. p/ AP 19140 20395 81,2 84,7 5,2 9,1 7,7 6,6
Saldo Global -8817 -7335 - s - - s -
Saldo Primario -3065 -815 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alteracdes orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as autoriza-
cOes de despesa, e os reforcos de dotacéo provisional. Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o
FRDP e as empresas publicas reclassificadas

Até outubro, e na ética da contabilidade publica, o exce-
dente global provisério dos Servigos e Fundos Auténomos
(excluindo as empresas publicas reclassificadas) foi de
1050,7M€, o que representa um diminuicao de 258,5M€
face ao periodo homdlogo. Chama-se a atencdo para o
facto da comparacédo dos dados em contabilidade publica
dos SFA ser afetada pelas alteragbes ao universo de
entidades abrangidas, bem como pela auséncia de repor-
te de algumas entidades, as quais se refletem nas taxas
de variacédo apresentadasl.

A execucdo orcamental, face ao periodo homdlogo, ca-

racterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita em 0,3%, refletindo princi-
palmente: i) a reducdo das transferéncias de capital,
justificada pelo efeito base, em 2011, da incorporacao
do Fundo de Pensdes da PT na CGA, ii) a diminuicdo
da receita das contribui¢cdes para a Seguranca Social,
CGA e ADSE, devido a suspensdo do pagamento do
subsidio de férias; e a transferéncia da responsabilida-
de dos encargos com pensfes dos hospitais para a
Secretaria-geral do Ministério da Saude. Em sentido
contrério, salienta-se o acréscimo da transferéncia para
o SNS, em resultado da transferéncia, de 1.500M€,
destinada a regularizagdo de dividas, e das outras re-
ceitas correntes, explicada, em parte, pelos juros relati-
vos a titulos de divida publica detidos pelo FRDP e pe-
la CGA; e

e um crescimento da despesa em 1,1%, explicada pela
regularizacdo extraordinaria de dividas de anos anteri-
ores registada em aquisicdo de bens e servigcos pelo
SNS, e pelas outras despesas correntes. Em sentido
oposto, é de referir a diminuigdo da despesa com pes-
soal e das outras transferéncias correntes, na sequén-
cia da suspensao do pagamento do subsidio de férias
aos trabalhadores publicos e aos pensionistas da CGA,
e, ainda, a reducdo das outras transferéncias de capi-
tal. Esta ultima é justificada pelo impacto, em 2011, da
cessacdo de créditos realizada pela CGA e do redirec-
cionamento de verbas para pagamento de ajudas de
compensacédo dos efeitos da seca, e pela diminuicao
de encargos com organizagdes internacionais da Fun-
dacao da Ciéncia e Tecnologia, I.P..

GEE|GPEARI

Empresas Publicas Reclassificadas

Até outubro, e na dtica da contabilidade publica, o défice
global das empresas publicas reclassificadas (EPR) foi de
658,3M€, agravando-se 157,0M€ face ao més anterior. Este
comportamento € explicado pela aceleracdo da despesa de
investimento da Estradas de Portugal, S.A. em resultado do
pagamento de rendas relativas as ex-Scuts, e do pagamento
de juros e outros encargos suportados pela REFER, EPE e
Metro do Porto, S.A..

Servico Nacional de Saude (SNS)

Nos dez primeiros meses do ano, a execucdo financeira
consolidada® proviséria do SNS aponta para um saldo de
1.167,1M€, que compara com o défice de 223,0M€ registado
no periodo homologo. Excluindo, em 2012, a transferéncia da
verba destinada a regularizagdo de dividas de anos anterio-
res, o défice do SNS agrava-se 109,9M€. A execucao finan-
ceira, face a 2011, caracterizou-se por:

e um crescimento da receita em 13,1%, justificado pelo rece-
bimento da verba contemplada no or¢camento retificativo
destinada a regularizagdo de dividas de anos anteriores.
Se excluirmos este valor, a receita diminuiu 8,4%, devido a
reducdo das outras transferéncias do OE; e

e uma diminuicdo da despesa em 6,6%, devido essencial-
mente a diminuigdo da despesa com subcontratos (onde se
destacam as redugdes observadas nos outros servigos de
salde - Hospitais E.P.E. e nos produtos vendidos em far-
macias, compensadas parcialmente pelo crescimento dos
outros subcontratos) e das despesas com pessoal, em
consequéncia da suspensdo do pagamento do subsidio de
férias e da reducdo de suplementos remuneratérios.

Quadro 2.10. Execucéao Financeira do Servigo Nacional

de Saude

Servigo Nacional de Saude
2011 | 2012 | 2011 | 2012

jan a out jan a out

10° euros VHA (%)
Receita Cobrada 6972 7 885 -6,5 13,1
Transferéncias do Or¢camento do Estado 6749 7596 -6,9 12,5
Prestacéo de servicos 82 126 13,1 53,2
Outras receitas 141 164 54 16,2
Despesa Total 7195 6718 -7,8 -6,6
Despesa com pessoal 778 681 -9,0 -12,5
Subcontratos 5995 5672 -7,6 -5,4
Outras despesas 422 365 -8,4 -13,6

Saldo Global -223 1167 -

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO.

Quadro 2.11. Execucdo Orcamental dos Servi¢cos e Fundos Autbnomos

Empresas P ablicas
Een-u;oa e Fundo s Autdnomo s(exciuindo Em presas P ablicas Reclassificadas) R ;la“mcw“
_______ on [ 2w | zom [ 20e | we | 2w
Janaout Janaout . et _out . _Janaout i
10° euros Exec. face OE comig. (%) VHA (%) 0° euros ] Ex:oc;;;c;}gs
R eceltaTotal 15621 19 887 747 791 08 03 24286 65,0
Contrbuigles p/ Seg.Soclal, CGA e ADSE 30386 2761 744 796 -M4 -05 - -
Transferénclas corenes das Adm. Papiicas 7629 13 281 787 83,2 63 52 40 98,6
D espesa Total 332 1B 536 702 78.0 16 11 3084 €54
Despesa com pessoal 2232 1937 712 746 -3 -B2 S49 80.1
Aquisigdo de bens e Bervigos 6567 7529 730 80,1 14 u7 S8 652
Transferénclas comentes 8 T6 7 845 733 313 -36 4.1 25 09.4
Saldo Global 1308 1051 - - - - -658 -

Fonte: DGO.

'Para mais detalhe sobre as alteragdes do universo dos SFA, veja-se a Caixa 2 do Relatério do Orgamento do Estado para 2012.
Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de com-

promissos.
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Seguranca Social e Caixa Geral de Aposentacdes

Até outubro, o excedente da execucao orcamental da Segu-
ranca Social, na oOtica da contabilidade publica, foi de
236,7M€, o que representa uma diminuicdo de 802,2M€
face ao mesmo periodo de 2011.

A execugdo orgcamental da Seguranca Social, em relagédo
ao ano anterior, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita em 0,5%, em resultado a
gueda das contribuicdes e quotizacdes (-4,8%) e das
transferéncias do Orgamento de Estado no ambito da Lei
de Bases da Seguran¢a Social. Com impacto contrario,
salienta-se a transferéncia da administracao central, pa-
ra fazer face a despesa com pensdes do Regime Substi-
tutivo dos Bancérios, e do IVA social e do Plano de
Emergéncia Social; e

e um aumento da despesa em 3,8%, refletindo fundamen-
talmente o pagamento das pensdes de velhice do Regi-
me Substitutivo dos Bancérios, do subsidio de desem-
prego e apoio ao emprego (23,4%) e das pensdes de ve-
Ihice e sobrevivéncia (1,6%). Em sentido contrério, sali-
enta-se a diminuicdo das despesas com acdes de for-
macao profissional (-12,7%), das outras despesas cor-
rentes (-5,6%), das despesas de administracéo (-12,0%),
do subsidio de doenca (-6,4%) e do rendimento social de
insercdo (-4,9%). No que respeita ao nimero de benefi-
ciérios, evidencia-se um acréscimo de 27,9% nos subsi-
dios de desemprego e social de desemprego, de 2,2%
nas pensdes de velhice e de 2,6% nos do subsidio de
doenca, enquanto os beneficiarios da penséo de invali-
dez diminuiram 1,7%.

Figura 2.24. Execucédo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Niumero de Pens8es Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Em outubro, o saldo acumulado da Caixa Geral de Aposen-
tacBes (CGA), em contabilidade publica, foi de 184,1M€,
menos 236,0M€ que no periodo homélogo. A receita total
diminuiu 9,2%, refletindo, fundamentalmente, a diminui¢éo
da receita de capital, devido ao valor, recebido em 2011, da
transferéncia do Fundo de pensdes da PT, e, em menor
grau, da receita proveniente das contribuicbes para a CGA.
Esta evolucao foi parcialmente compensada pelo aumento
da comparticipacdo do OE. A despesa total diminuiu 6,4%,
justificada pela diminuicdo da despesa com pensfes
(-4,4%), em consequéncia da suspensdo do pagamento do
subsidio de férias aos pensionistas, e, em menor grau, pelo
registo, em 2011, nas transferéncias de capital para entida-
des fora das administracdes publicas de verbas relaciona-
das com a operagédo de cessao de créditos da CGA.

Quanto ao namero de beneficiarios, salienta-se um acrés-
cimo de 3% nas pensdes de velhice e de 1,8% nas pensdes
de sobrevivéncia.

Quadro 2.12. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranca Social Caixa Geral de Aposentacdes
2011 | 2012 2011 | 2012 2011 | 2012 2011 2012
jan a out jan a out jan a out jan a out
108 euros ‘ 105 euros VHA Execucdo face ao OE (%)| 106 euros ‘ 106 euros VHA Execucéo face ao OE (%)
Receita Total 19592 19493 -0,5 81,5 80,7 7455 6772 -9,2 79,2 80,6
Contribui¢des e quotizagdes 11272 10730 -4,8 80,0 78,9 3082 2757 -10,5 74,4 79,6
Transferéncias correntes da Adm. Central 5732 6033 5.2 82,6 84,0 3640 3791 4,1 81,8 89,9
Despesa Total 18553 19256 3,8 78,4 80,0 7035 6588 -6,4 79,3 82,2
Pensdes 11325 11487 1,4 78,0 79,4 6863 6563 -4,4 79,3 82,4
Pensdes de velhice do reg. subst. bancério - 406 - - 77,8 - - - - -
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1719 2122 23,4 81,0 97,1 - - - - -
Prestacdes e acao social 3477 3419 -1,7 79,9 78,6 - - - - -
Saldo Global 1039 237 - - - 420 184 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.

24 BMEP N.° 11]2012 - Conjuntura



Administra¢cdes Publicas

GEE|GPEARI

Nos primeiros dez meses do ano, o défice global provisério das Administrages Publicas, incluindo as empresas publi-
cas reclassificadas (EPR), e considerando o universo comparavel de 261 municipios na Administracdo Local, foi de
6.119,6M€. Excluindo as EPR e a Administracdo Local, o défice foi de 6.105,3M€, reduzindo-se 323,9M€ face ao perio-
do homdlogo. Para este comportamento contribuiu a melhoria do défice do Estado, tendo a diminuicdo do excedente da
Seguranca Social e dos FSA e o agravamento do saldo da Administracdo Regional compensado parcialmente aquela

evolugéo.
Administracado Local”

Até outubro, na otica da contabilidade publica e tendo em
conta um universo comparavel de 261 municipios, o exce-
dente provisorio da execucao orgamental da Administragédo
Local foi de 644,0€, o que corresponde a um aumento de
293,8€ relativamente ao més precedente.

A execucdo orcamental da Administracdo Local, face ao
més anterior, caracterizou-se por:

e um aumento da receita total em 61,3%, tendo contribui-
do para esta evolugdo o fato de Outubro corresponder
ao més em que a receita do Imposto Municipal sobre
Imoveis (IMI) é transferida para os municipios; e

e uma varia¢do positiva da despesa total em 24,6%, refle-
tindo, fundamentalmente, a variacdo das despesas com
pessoal, da aquisi¢cdo de bens e servicos e de capital.

Administracao Regional

Até outubro, e na ética da contabilidade publica, o défice
orcamental da Administracdo Regional situou-se nos
57,2M€, o que compara com um excedente de 39,8M€ no
periodo homologo. Este comportamento é explicado pelo
agravamento do défice da Regido Autonoma da Madeira
(RAM) em 130,5M€, uma vez que a Regido Autbnoma
dos Acores (RAA) melhorou o seu saldo em 33,5M£.

A execucdo orcamental da Administracdo Regional, face

a 2011, caracterizou-se por:

e uma diminui¢do da receita total em 6,7%, devido, so-
bretudo, & diminuicdo das transferéncias do OE (com
maior impacto na RAM) e da receita fiscal (com um
efeito mais acentuado na RAA). Em sentido contrario,
verificou-se um crescimento das transferéncias de ca-
pital das administragBes publicas, com impacto na
RAM, e do resto do mundo, com efeito na RAA; e

e um decréscimo da despesa total em 1,1%, refletindo os
contributos opostos das duas regides: na RAM a des-
pesa aumentou 4,5%, enquanto na RAA diminuiu
7,1%. Na RAM, o aumento da despesa com a aquisi-
¢do de bens e servicos e com juros foi parcialmente
compensada pela diminuicdo das despesas de capital
e com pessoal. Na RAA, o aumento dos juros, explica-
do pela inclusdo das empresas publicas reclassifica-
das, e das outras transferéncias correntes e de capital
compensou apenas parcialmente a diminuigdo verifica-
da nas restantes rubricas.

Figura 2.27. Execucdo Orgamental da Administracao

Regional — principais componentes (VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Quadro 2.13. Execucado Orcamental das Administracdes Local e Regional

Administrac&o Regional Administragc&o Local*
2011 \ 2012 2012
jan a out jan a set jan a out
10° euros VHA (%) 10° euros V C (%)
Receita total 1728 1612 -6,7 4 403 5 240 19,0
Impostos 897 844 -6,0 1 367 1811 32,5
Transferéncias correntes 434 310 -28,5 1 305 1 455 11,5
Despesa total 1 688 1670 -1,1 4 053 4 596 13,4
Pessoal 603 545 -9,7 1333 1479 11,0
Adquisicdo de bens e servigos 247 324 30,9 1 096 1 265 15,4
Transferéncias correntes 441 450 2,1 271 307 13,1
Investimento 148 85 -42,6 923 1 050 13,8
Saldo global 40 - 57 - 350 644 -

Fonte: DGO.
Nota: * Os valores da AL para 2010 referem-se ao Universo Comparavel.
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3. Comércio Internacional
Evolucéo global 21

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros nove meses de 2012, as exportacbes de mer-
cadorias cresceram, em termos homologos, 7,7% en-
quanto as importagbes decresceram 5,1% Bl Nesse
periodo, o défice da balanga comercial (fob/cif) recuperou
37,5%. Excluindo os produtos energéticos, as exporta-
¢bes cresceram 5,5% enquanto as importagfes regista-
ram uma variagdo homologa negativa de 9,2% (Quadro
3.1).

Figura 3.1. Evoluc&o da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importacfes pelas Exportacdes de Mercadorias
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Quadro 3.1. Evolugéo da Balanca Comercial
(valores acumulados)

janeiro asetembro VH

Intra + Extra-UE — —
(milhdes de Euros) 2011 2012 VH Ultimos Ultimos
3meses | 12meses
Exportagdes (fob) 31.436 33.861 7,7 4,5 8,7
Importacdes (cif) 43.860 41.629 -5,1 -4,2 -6,3
Saldo (fob-cif) -12.424 -7.768 -37,5 -28,7 -40,5
Cobertura (fob/cif) 71,7 81,3 - - -

Sem energéticos:

Exportagdes (fob) 29.252 30.873 55 2,7 6,2
Importagdes (cif) 36.074 32.747 -9,2 -7.8 -10,6
Saldo (fob-cif) -6.823 -1.875 -72,5 -62,5 -70,0
Cobertura (fob/cif) 81,1 94,3 - - -

Extra-UE janeiro asetembro _ VH _
(milhdes de Euros) 2011 ‘ 2012 ‘ VH Ultimos Utimos
3 meses | 12 meses
Exportagées (fob) 7.916 9.763 23,3 19,0 24,0
Importacdes (cif) 12.035 12.184 1,2 2,1 18
Saldo (fob-cif) -4.120 -2.421 -41,2 -33,5 -43,1
Cobertura (fob/cif) 65,8 80,1 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes
disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas paraas no respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importacdes com origem nos paises comunitarios com
as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Factor de conversao cif-fob utilizado para 2008, 2009, 2010, 2011e 2012: 0,9529.

Nos primeiros nove meses de 2012, as exportagdes repre-
sentaram 81,3% das importagdes, o que se traduziu num
acréscimo de 9,6 p.p. na taxa de cobertura das importacGes
pelas exportacdes, face ao periodo homdlogo. Excluindo os
produtos energéticos, as exportacfes passaram a represen-
tar 94,3% das importagGes (+13,2 p.p. que em igual periodo
no ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de setembro

Valores em milhdes de Euros

janeiro asetembro 2011 2012 TVH
Intra+Extra UE
Exportacdes (fob) 31436 33861 7,7
Importagdes (cif) 43 860 41 629 -5,1
Saldo (fob-cif) -12424 -7768 -37,5
Cobertura (fob/cif) 71,7 81,3 -
Intra UE
Exportacdes (fob) 23521 24 099 2,5
Importagdes (cif) 31825 29 445 -7,5
Saldo (fob-cif) - 8304 - 5346 -35,6
Cobertura (fob/cif) 73,9 81,8 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 7916 9763 23,3
Importagdes (cif) 12 035 12 184 1,2
Saldo (fob-cif) -4120 -2421 -41,2
Cobertura (fob/cif) 65,8 80,1 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(tltimas versdes disponiveis adata da publicacdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacédo.

Nota:
Exportagdes: somatério das exportagdes para o espaco comunitario com as exportacdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagées com origem nos
paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.
Nos primeiros nove meses de 2012, o défice da balanca
comercial Intra UE recuperou 35,6% em termos homélogos,
com as exportacdes de mercadorias a crescer 2,5% e as
importacdes a decrescer 7,5%. O saldo da balanga comercial

Extra UE recuperou 41,2% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolucdo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTACOES (Fob)

(milhges de Euros) 2011 { 2012 | TVH 2011 | 2012 | TVH
jan 4453 4600 33 3121 3520 12,8
fev 4636 4607 -0,6 3314 3771 13,8
mar 5475 5014 -84 3779 4095 8.4
abr 5010 4372 -12,7 3441 3542 2,9
mai 5438 4946 -9,0 3701 4012 8.4
jun 4607 4 449 -34 3588 3951 10,1
jul 4906 4615 59 3777 4095 8,4
ago 4234 4356 29 2924 3329 139
set 5100 4670 -84 3792 3546 -6,5
out 4720 3779
nov 4744 3857
dez 4 406 3253
1° Trim 14565 14221 24| 10213 11386 115
20 Trim 15055 13767 -86| 10730 11505 72
30 Trim 14241 13641 -42| 10493 10970 45
40 Trim 13 869 10 889

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tltimas versoes
disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as n&o respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportagées para o espago comunitério com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informag&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°11/2012").

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de setembro de 2012 correspondem a uma verséo preliminar. Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas (valor das transagdes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda
informag&ao) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo (valor anual das operag8es intracomunitarias abaixo do qual
os operadores sdo dispensados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periédica fiscal: no caso de Portugal, 200
mil euros para as importa¢des da UE e 250 mil para as exportacdes para a UE, em 2011). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do con-
fronto regular entre as declaracdes Intrastat e do IVA, a comparagéo com os dados com a IES.

[3] Exportacdes: somatorio das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importages: somatorio das importa-
¢bes com origem nos paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.
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ExportacOes de Mercadorias

Nos primeiros nove meses de 2012, as exportacdes de
mercadorias cresceram, em termos homologos, 7,7%.
Excluindo os produtos energéticos, essa variagao positiva
foi de 5,5%.

De referir, ainda, os contributos dos grupos de produtos “Qui-
micos”, “Agroalimentares” e “Material de Transporte”, para o
crescimento das exportacdes de mercadorias (contributos de
1,1 p.p., 1,0 p.p. € 0,4 p.p., respetivamente).
Entre janeiro e setembro de 2012, destaca-se o contribu- Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
to positivo dos produtos “Energéticos” (+2,6 p.p.), seguido ¢Oes por Grupos de Produtos (p.p.)

1 " A H ” + X X “ H Art . . .
do cqn’t’rlbuto das Maqtjll’l?S ( 17 b-p )f dc,>s . erlerlos © Ultimos 12 meses a terminar em setembro de 2012
Metais” (+1,6 p.p.). As “Maquinas” e os “Quimicos” foram (Total: 8,7%)
0s grupos de produtos que maior peso tiveram nas expor-

3,5

tacbes de mercadorias neste periodo (15,0% e 12,6% 3
respetivamente). s0 8 o
A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru- 25 8 energéticos
pos de produtos para o crescimento das exportagcdes no
. . 2,0 P
Ultimo ano a terminar em setembro de 2012. raterial maquinas minérios e metais
. . . 1,5 de W
Nesse periodo, todos os grupos de produtos contribuiram transporte | o imicos
. . ~ -/ li 1t
positivamente para o crescimento das exportacées de 10 pgroimentares
mercadorias (+8,7%). Mais uma vez, os produtos relati- peles '
L. . K B 0,5 couros e M, prod. acab. diversos
vos aos “Energéticos” foram 0s que mais contribuiram téxteis
. ) vestuario e calgado
para este comportamento (+2,9 p.p.). De destacar ainda 0.0 « - : "
o contributo positivo dos “Minérios e Metais” e das “Ma- os 7 madeira cort. papel Txs de var. homologa
quinas” (+1,7 p.p. e +1,6 p.p. respetivamente). 100 00 100 200 300 40.0 500
Fonte: Quadro 3.4. Exportagoes de M ercadorias por Grupos de Produtos.
Nota:

A dimenséo dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagées
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportacfes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-set Anual jan-set (itimos 12 meses ™ Jan-set
VH2 contrib. VH contrib.
201 2012 2006 \ 201 201 \ 2012 p.p.3 p.p3
Total das Exportagdes 31436 33 861 100,0 100,0 100,0 100,0 8,7 8,7 7.7 7,7
000  Agro-Alimentares 3419 3688 838 13 0,9 09 93 10 79 09
100  Energéticos 2185 2989 53 73 69 838 439 29 36,8 2,6
200  Quimicos 4001 4279 10,3 25 27 2,6 87 11 7,0 09
300 Madeira, Cortica e Papel 2728 2725 8,7 85 8,7 8,0 -0,2 0,0 -01 0,0
400 Peles,Couros e Téxteis 1387 1356 49 43 44 4,0 23 -0,1 -2,3 -0,1
500  Vestuario e Calgado 3057 3Rl n1 94 9,7 92 12 0.1 21 02
600  Minérios e M etais 3480 3969 05 n2 n1 n7 1553 17 u1 16
700  MAaquinas 4558 5091 0,7 us5 us5 15,0 10,8 16 n7 17
800 Material de Transporte 4164 4063 B3 B1 B2 20 0,1 0,0 -2/4 -0,3
900  Produtos Acabados Diversos 2458 2581 74 7.8 7.8 76 53 04 5,0 04

Pormemoéria:
Total sem energéticos 29252 30873 94,7 92,7 93,1 912 6,2 58 55 ‘ 52

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.
Notas:

Exportacdes: somatdrio das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagcdes para os Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em setembro de 2012.

[2](out 1I-set 12)/(out 10-set 1) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros nove meses de 2012, as exportagfes para
a UE cresceram, em termos homologos, 2,5%. As expor-
tacBes com destino aos paises da UE-15 cresceram a
uma taxa de 2,0% enquanto as exportagbes com destino
aos Paises do Alargamento cresceram 12,4%. As expor-
tacBes para paises terceiros registaram um crescimento
homdlogo superior de 23,3% (Quadro 3.5), sendo as que
mais contribuiram para o crescimento das exportacdes
(+5,9 p.p.).

As exportacdes de mercadorias para Franca (+0,5 p.p.)
foram as que mais contribuiram para o crescimento das
exportagfes intra UE-15, seguidas das exportagfes para
0 Reino Unido e para os Paises Baixos (ambos com
+0,4 p.p.).

No Ultimo ano a terminar em setembro de 2012, as expor-
tacBes para os paises Intra UE cresceram, em termos
homdélogos, 8,7%. As exportacbes para 0s paises da
UE-15 registaram uma taxa de variagdo homologa de
3,6%. As exportacdes para Franca (+0,7 p.p.) e a Bélgica
(+0,5 p.p.) foram as que mais contribuiram para o cresci-
mento das exportagdes. Entre os paises terceiros, desta-
ca-se a variagdo homologa positiva das exportacdes para
a China (+146,7%), para os EUA (+35,2%) e para Angola
(+32,5%). No mesmo periodo, destaca-se o decréscimo
das exportagdes com destino ao México (-38,3%) e Cabo
Verde (-10,7%), ainda que com um impacto pouco ex-
pressivo no comportamento das exportacdes totais (Figu-
ra 3.3).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacdes
para uma Sele¢édo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em setembro de 2012
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Fonte: Quadro 3.5. Evolucédo das Exportacdes de Mercadorias com destino a
uma Selegdo de Mercados.

Quadro 3.5. Evolucao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Selecdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros
Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Destino jan-set anual jan-set 12 meses M i jan-set _
VH 2 contrib. VH contrib.
2011 2012 2006 2011 201 | 2012 p.p.a p.pt3
TOTAL 31436 33 861 100,0 100,0 100,0 100,0 8,7 8,7 7,7 7.7

Intra UE-27 23 521 24 099 78,1 74,1 74,8 71,2 3,6 2,7 2,5 18

dos quais:

UE-15 22 561 23 020 76,0 71,0 71,8 68,0 3,2 2,3 2,0 15
Espanha 7931 7564 28,4 24,9 25,2 223 -2,9 -0,7 4,6 -12
Alemanha 4334 4278 13,0 35 13,8 12,6 -0,2 0,0 -13 -0,2
Franca 3847 4010 25 2,1 2,2 ns 57 0,7 4.2 0,5
R.Unido 1590 1724 6,9 51 51 51 78 0.4 8,4 04
P.Baixos 1284 141 3,7 3.9 4,1 4,2 n3 0,4 9,8 04
Italia 1201 1256 4,1 3,7 3.8 3,7 13 0,1 4.6 0,2
Bélgica 932 1029 31 3,2 3,0 3,0 B84 0,5 10,5 0.3
Suécia 326 326 11 10 10 10 -10 0,0 -0,1 0,0
Dinamarca 198 220 0,7 0,6 0,6 0,7 9,6 0,1 1ns 0,1

Alargamento 960 1079 2,1 3,1 3,1 3,2 12,7 0,4 12,4 0.4
Polénia 297 300 0,7 10 0,9 0,9 74 0,1 0,9 0,0

Extra UE-27 7 916 9 763 21,9 25,9 25,2 28,8 24,0 6,0 23,3 5.2
dos quais:

Angola 1584 2123 34 55 5,0 6,3 325 17 34,0 17
EUA 1058 1429 5,9 3,5 34 42 35,2 12 35,0 12
Brasil 408 491 0,7 14 13 14 239 0,3 20,2 0,3
M éxico 346 160 0,4 11 11 0,5 38,3 0,4 -53.8 -0,6
China 249 626 0,6 0.9 08 18 46,7 11 152,0 12
Marrocos 289 355 0,5 0,9 0,9 10 23,7 0,2 22,9 0,2
Suica 279 304 0,8 0,9 0,9 0,9 8.9 0,1 9,2 0,1
Argélia 286 285 0,2 08 0,9 0,8 16 0,0 -0,3 0,0
Turquia 227 272 0,7 0,7 0,7 0,8 22,2 0,2 9,8 0,1
Cabo Verde 190 162 0,5 0,6 0,6 0,5 -10,7 -0,1 -14.6 -0,1

Pormeméria:

Gibraltar 182 209 0,1 0,6 0,6 0,6 344 0,2 15,1 0,1
PALOP 2009 2581 4.3 6,9 6,4 7,6 28,1 19 28,5 18
EFTA 352 390 11 11 11 12 10,5 0,1 10,8 0,1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis & data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportacdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2011
[1 Ultimos 12 meses a terminar em setembro de 2012.
[2](out I-set 12)/(out 10-set 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - analise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacdes de Mercadorias

Entre janeiro a setembro de 2012, as importacdes de
mercadorias registaram uma variacdo homologa negativa
de 5,1% (Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importagbes dos grupos de
produtos “Material de Transporte” (-2,9 p.p.), “Maquinas”
(-1,2 p.p.) e “Minérios e Metais” (-1,1 p.p.) para a reducdo
das importagdes nos primeiros nove meses.

O comportamento das importa¢des de produtos “Energé-
ticos”, com um contributo positivo de 2,5 p.p. contrariou
este decréscimo das importagoes.

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem
das importagdes portuguesas (70,7%).

GEE|GPEARI

Nos primeiros nove meses de 2012, as importagbes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario decresceram,
em termos homdélogos, -7,5%, sendo que as provenientes
dos paises da UE-15 diminuiram 7,9% e as dos paises do
Alargamento 3,5%. Neste periodo, as importa¢gfes de todos
os paises da UE-15 registaram contributos negativos, justifi-
cando o decréscimo das respetivas importacdes.

As importa¢des de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros também decresceram 1,2%, em termos homdlogos.
Angola destaca-se como sendo o principal mercado extraco-
munitario de origem das importacées de mercadorias (3,5%
do total). Seguem-se o Brasil (2,8%) e a China (2,5%).

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢do por uma Sele¢do de Mercados

106 Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagé@o e contributos
Grupos de Produtos jan-set Anual jan-set L meses ™ - Jan-set -
VH @ contrib. VH contrib.
2011 [ 2012 2006 2011 201 | 2012 ppla ppla
TOTAL DAS IMPORTAGOES 43 860 41629 100,0 100,0 100,0 100,0 -6,3 -6,3 -5,1 -5,1
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 6538 6 356 19 138 19 153 -12 -0,2 -2,8 -0,4
100-Energéticos 7786 8882 u1 146 7.8 213 149 25 1,1 25
200-Quimicos 7022 6932 B3 152 16,0 8,7 -19 -0,3 -13 -0,2
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 2034 1745 4,7 46 4,6 42 -125 -0,6 -14,2 -0,7
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 2979 2690 6,8 6.8 6.8 6,5 -10,0 -0,7 -9,7 -0,7
500-Minérios e M etais 394 3448 9,2 85 8,9 83 -12,3 -11 -19 -11
600-M 4quinas [4] 6495 5974 20,5 B4 us 14 -10.3 -16 -8,0 -12
700-M aterial de Transporte [5] 4812 3538 B5 11 1o 8,5 -32,0 -3.8 -26,5 -29
800-Prod. Acabados Diversos 2282 2066 6,0 59 52 5,0 -10,6 -0,6 -95 -05
Total sem energéticos 36074 32747 85,9 85,4 82,2 78,7 -10,6 -8,8 -9,2 -76
Mercados de origem
Intra UE-27 31825 29 445 77,0 73,0 72,6 70,7 -9,2 -6,8 -7,5 -5,4
dos quais:

UE-15 30 768 28 352 75,3 70,6 70,2 68,1 -9,5 -6,8 7,9 -5,5
Espanha 13668 Bon 30,9 316 312 313 -5,7 -18 -4.8 -15
Alemanha 5446 4750 13 23 »a 14 -17,6 -2,3 -12,.8 -16
Franca 3010 2683 85 6,9 6,9 64 -10,6 -0,7 -10,9 -0,7
Italia 2332 215 59 54 53 52 -8,9 -0,5 -8,0 -0,4
Paises Baixos 2084 2012 4.8 4.8 4.8 4.8 -5,8 -0,3 -34 -0,2
Reino Unido 1476 1259 4,1 33 34 3,0 -16,8 -0,6 -7 -0,5
Bélgica 1164 1028 28 26 27 25 -13,7 -04 -n7 -0,3
Suécia 461 425 0,9 10 11 10 -7.2 -0,1 -78 -0,1
Irlanda 431 404 09 10 10 10 -3,8 0,0 -6,3 -0,1

Alargamento 1057 1093 17 2,4 2,4 2,6 2,1 0,0 3,5 0,1

Extra UE-27 12 035 12 184 23,0 27,0 27,4 29,3 18 0,5 12 0,3

dos quais:
Nigéria 1404 782 14 26 32 19 -49,5 -15 -443 -14
China 1162 1053 14 26 2,6 25 -10,3 -0.3 -94 -0,2
Brasil 1259 1167 22 25 29 28 -10,9 -0,3 =73 -0,2
Angola 573 1441 0,1 2,0 13 35 1975 23 1514 2,0
EUA 908 683 14 19 21 16 -23,7 -0,5 -24,8 -0,5
Arébia Saudita 72 763 10 16 16 18 20,8 03 72 0,1
Cazaquistéo 596 551 0,6 15 14 13 19 0,2 -76 -0.1
Argélia 663 550 16 13 15 13 -14.3 -0,2 -17,0 -0,3
Russia 457 417 12 10 10 10 -6,8 -0,1 -89 -0,1
india 383 251 04 038 09 0,6 -30,8 -0,3 -344 -0,3
Noruega 354 122 12 0,7 038 03 -58,2 -04 -65,4 -05
Suica 273 243 0,6 0,6 0,6 06 -94 -0,1 -1l -0,1
Japéao 254 236 10 0,6 0,6 0,6 -4,7 0,0 -6,8 0,0
OPEP 3532 3978 6,3 8,0 8,1 9,6 1“4 11 26 10
EFTA 644 380 19 14 15 0,9 -35,3 -0,5 -410 -0,6
PALOP 603 1461 0,2 21 14 35 1849 23 424 2,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Notas:

Importagées: somatério das importagées de mercadorias provenientes da UE com as importacdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2011

[ Ultimos 12 meses a terminar em setembro de 2012.
[2](out 1kset 12)/(out 10-set 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homdélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comeércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnoldgica

Nos primeiros nove meses de 2012, as exporta¢des de As exportacdes de produtos de média-baixa tecnologia
produtos industriais transformados cresceram, em termos foram, também, as que mais contribuiram para o aumen-
homologos, 8,1%. As exportagBes de produtos de média to homologo das exportagBes de produtos industriais
intensidade tecnoldgica continuaram a representar mais de transformados (+5,3p.p.).

metade do total das exportagdes destes produtos (58,9%),
sendo os produtos de média-baixa tecnologia aqueles
cujas exportagBes registaram o maior crescimento homo-
logo (21,2%) (Figura 3.4 e Quadro 3.7)".

As exportagfes dos produtos de média alta intensidade
tecnoldgica contribuiram com 1,8 p.p. para o crescimen-
to das exportacdes de produtos industriais transforma-

dos.
Figura 3.4.Exportacdes de Produtos Industriais Trans-  As importagdes de produtos industriais transformados
formados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica decresceram, em termos homélogos, 10,7%, sendo 0s
103 114 103 117 124 121 108 112 105 81 178 17877 72 aia a) produtos de média alta e média baixa tecnologia os que

mais contribuiram para esta reducédo (-4,6 p.p. e -3,2

g 294 306 31,2|31,6 30.9 media-alta (MAT) X
p.p., respetivamente).

31,2 30,3 31,4 30,8 30,7 30,7 31,1 30.9 30,

143 137 145 156 174 196 217 22,0 23,1 234 242 255|250 28,0 médiabaixa (MBT)

35‘7 -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 jan- jan- 16,4 17,2 16,3 17,7 183 18,6 185 17,6 17,2 17,3 154 145|143 153
set 11set 12

Figura 3.5.Importa¢des de Produtos Industriais Trans-
baixa (BT) formados, por Grau de Intensidade Tecnol6gica

alta (AT)

média-alta (MAT)
40,6 39,3 386 375 37,4 37,3 367 37,3 374 365 37,6 373|375 368
Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial”:

média-baixa (mBT.
17,0 168 17.6 17.1 181 100 19,4 19,6 200 178 19,8 19.4(198 186 ia-baixa (

10,4 10,7 11,2 11,3 11,3 10,9 10,0 "
94 o7 78 74 74|74 69 ta T 26,00 26,7 27,5 27,7 26 2] 25,0 25, 25.6 ) 5.2 [ 283 | 27,2 | 228 28.4 | 20« PReuaEaY
alta

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 jan- jan-
Fonte: Quadro 3.7. Exportagdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados, por [set 11set 12
grau de intensidade tecnolégica.
Fonte: Quadro 3.7. Exportacdes e Importacdes de Produtos Industriais Transformados, por
grau de intensidade tecnolégica.

Quadro 3.7. Exportacfes e Importagdes* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecno-

l6gica
Intra + Extra-UE Valores em 1000 Euros
janeiro a setembro Taxas variagao (%) %total prod. indust. transf. Contributos 1 (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 201 média jan-set jan-set jan-
9 2011 2012 20w 1275 oo com | JANSEL | 5oy [jan-set
2006-11 202/1n 201 2012 2012
EXPORTAGOES

Total dos prod. indust. transformados | 39 888 142 |29 650 909 32 063 253 3,4 15,6 8,1 100,0 100,0 100,0 100,0 15,6 8,1
Altatecnologia 3103 U7 2297276 2322522 -4,4 55 11 78 78 77 72 12 01
- Sem Aeronautica e aeroespacial 1! 2924348 2176 361 2213778 -5,2 152 17 74 74 74 6.9 11 01
M édia-alta tecnologia 12 460 564 9364 026 9892555 35 B1 5,6 30,6 312 316 309 55 18
M édia-baixa tecnologia 0176413 7436 109 8991764 6.8 219 212 242 255 250 28,0 53 53
Baixa tecnologia 14148018 10573 498 10856 411 32 9,5 27 374 355 35,7 339 3,6 10

Pormeméria:
Total das Exportacdes 42 325641 31436 446 33861381 35 5,1 77 100,0 100,0 100,0 100,0 5,1 77
Residual [3] 2437 499 1785538 1798 129 5,6 76 0,7 6,2 58 57 53 05 0,0

IMPORTAGOES

Total dos prod. indust. transformados |45 990 799 |35 085 699 31344 492 -0,4 -2,4 -10,7 100,0 100,0 100,0 100,0 -2,4 -10,7
Altatecnologia 6669401 5014361 4793 162 -51 -78 -4.4 54 nus5 13 153 -12 -0,6
- Sem Aeronautica e aeroespacial 1! 6437 600 4818 365 4492 208 -4,4 -6,5 -6.8 u7 “u1 38 us5 -10 -09
M édia-alta tecnologia 17 144 597 13148725 11520 546 -0,1 -3.2 -4 376 373 375 36,8 -12 -4,6
M édia-baixa tecnologia 8937978 6 958 946 5836 363 -04 -43 -16,1 0.8 04 98 186 -08 -32
Baixa tecnologia 13238822 9963 668 9194 422 21 33 =77 272 2838 284 293 09 -2,2

Pormeméria:
Total das Importacdes 57 729732 43860 358 41628 916 05 12 -51 00,0 100,0 100,0 10,0 12 -51
Residual 3 11738 933 8774659 10 284 423 4,7 79 72 74 20,3 20,0 247 31 34

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises
comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Definicdo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE (ST Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importacdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo
homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo sdo directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparagdes e manutengéo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servicos. O mesmo sucede paraos dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportagdes (Importagdes) — Exportacdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.

'0s dados anuais apresentados nas figuras 3.4 e 3.5 foram extraidos da nova série do comércio internacional (1993-2009), que inclui estimativas para as empresas
abaixo dos limiares de assimilagcdo e para as ndo respostas.
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de agosto de 2012, nos primei-
ros oito meses de 2012, as “Exportacfes” (crédito) de
Bens e Servigos registaram um crescimento homologo de
6,7% relativamente ao mesmo periodo de 2011. A com-
ponente dos Bens continuou a ser aquela que mais con-
tribuiu para o crescimento das “exporta¢cbes” totais (6,3
p-p.).

Nos oito primeiros meses de 2012, a componente dos
Servicos representou 29,7% do total das “Exportacdes” e
contribuiu com 0,5 p.p. para o crescimento das Exporta-
¢Oes (créditos). O peso dos servicos nas Importagdes
(débitos) foi de 16,3% e o seu contributo para o decrés-
cimo das importacdes (-4,9%) foi de -1,3 p.p., (Quadro
3.8).

GEE|GPEARI

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se 0 cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no Ultimo ano a terminar em agosto de 2012,
com base em dados do INE para as “Exportacdes” de
Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para
as “Exportacdes” de Servigcos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exportagcbes”
de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Energéticos” (+2,2 p.p.) e dos “Minérios e
metais” (+1,3 p.p.). Na componente dos servi¢cos, conti-
nuam a destacar-se os contributos das rubricas de Via-
gens e Turismo (+0,8 p.p.) e Transportes (+0,6 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servigos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em agosto de 2012

Taxas de variagdo homdloga (%)

Peles, couros e téxteis
Madeira, cortica e papel
Vestuario e calgado
Material de transporte
Produtos acabados diversos
Quimicos

Agro-alimentares

Maquinas

Minérios e metais
Energéticos

Seguros

Outr. Fornec. por Empresas
Construcdo

Comunicagao

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Viagens e Turismo
Financeiros

Transportes

Operagdes Gov.

Direitos de Utilizacao
Informacéo e Informatica

Grupos de Produtos

Contributos ¥ (p.p.)

Peles, couros e téxteis -0,02
Madeira, cortica e papel 0,06
Vestuario e calcado 0,18
Material de transporte 0,33
Produtos acabad os diversos 0,34
Quimicos 0,70
Agro-alimentares 0,76
Maquinas 1,22
Minérios e metais 1,32
Energéticos 2,19
outr. Fornec. por Empresas -0,50 N
Construgéo -0,03
Seguros -0,02
Comunicagao 0,00
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 0,01
Direitos de Utilizagao 0,01
Financeiros 0,02
Operagoes Gov. 0,04
Informacgéo e Informatica . 0,23
Transportes 0,56
Viagens e Turismo 077
-10 00 10 2,0 30

Componentes dos Servicos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servigos, e do INE, para o calculo da estrutura das exportagdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagcdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportacdes de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE com as

Exportagdes para Paises Terceiros).

[ Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homdlogo anterior +100. O somatdrio corresponde a TVH das Exportacdes de Bens e Servigos nos
ultimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (8.1%).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servicos)

Valores em milhGes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
janeiro aagosto o média 12 meses 1 janeiro a agosto
Anual janeiro a agosto -
anual VH2 contrib. VH contrib.
201 ] 2012 2005 | 2011 20n | 20R 05-10 p.p.@ p.p.@

CREDITO (Exportagées)
Bens e Servicos 40 427 43 153 100,0 100,0 100,0 100,0 4,1 8,1 8,1 6,7 6,7
Bens 27 773 30 315 710 68,9 68,7 70,3 3,5 10,3 7.1 9,2 6,3
Servigos 12 654 12 838 29,0 311 313 29,7 5,5 3,4 11 15 0,5
Transportes 3447 3664 7.1 84 85 85 75 65 06 63 05
Viagens e Turismo 5449 5773 13,2 13,2 13,5 134 4,1 57 0,8 59 0,8
Comunicagéo 330 337 0.9 0.8 0.8 08 0.1 03 0,0 23 0,0
Construgéo 374 346 038 0,9 09 08 59 -34 0,0 -74 -0,1
Seguros 76 67 0,2 0,2 0,2 0,2 3,0 -1.8 0,0 -10,9 0,0
Financeiros 150 147 04 04 0,4 03 3,8 57 0,0 -2, 0,0
Informacéo e Informatica 226 307 0,3 0,6 0,6 0,7 7,3 42,4 0,2 35,7 0,2
Direitos de Utilizagado 27 26 0,1 0,1 0,1 0,1 -5,0 153 0,0 -04 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 2287 1838 52 58 57 43 6,5 -8,6 -05 -19,7 -11
Nat.Pessoal, Cult. e Recreat. 156 76 04 04 04 04 35 17 0,0 25 0,0
Operagdes Governamentais 132 156 03 0,3 03 04 57 ns 00 181 01
DEBITO (Importagbes Fob)
Bens e Servicos 45 063 42 838 100,0 100,0 100,0 100,0 1,0 -4,7 -4,7 -4,9 -4,9
Bens 37 462 35 845 84,9 83,0 83,1 83,7 0,6 -4,9 -4,1 -4,3 -3,6
Servigos 7 601 6 993 15,1 17,0 16,9 16,3 3.4 -3,8 -0,6 -8,0 -13
Transportes 2194 2160 4,7 50 4,9 50 2.2 03 0,0 -15 -0,1
Viagens e Turismo 2026 1988 42 44 45 4.6 23 -10 0,0 -19 -0,1
Comunicagédo 295 290 0,6 0,6 0,7 0,7 11 -34 0,0 -18 0,0
Construgéo 82 65 0,2 0,2 0,2 0,2 18 -12,9 0,0 -20,0 0,0
Seguros 158 168 03 03 04 04 35 28 0,0 6,1 0,0
Financeiros 351 302 03 08 08 0,7 20,3 73 0,0 -13,8 -0,1
Informacé&o e Informatica 286 253 04 0,7 0,6 0,6 10 -24 00 -7 -0,1
Direitos de Utilizag&o 276 243 0,5 0,6 0,6 0,6 45 -1.8 -0,1 -18 -0,1
Outr. Fornec. por Empresas 1554 1129 30 3,6 3.4 2,6 4.9 -154 -0,5 -27.3 -0,9
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 322 335 06 0,7 0,7 08 49 18 0,0 4,0 0,0
Operagdes Governamentais 58 59 0,3 0,1 0,1 0, -16,3 -3,7 0,0 21 0,0

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob paraa Importagéo de bens.
[1 12 meses até agosto de 2012.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgao de crescimento das

Exportacdes/Importagdes atribuivel a cada categoria especificada.
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Previsdes Macroecondmicas da CE, FMI e OCDE
- Outono de 2012

Nos meses de outubro e novembro de 2012, o FMI, a CE e a OCDE divulgaram as previsdes de Outono,
contendo uma atualizagdo das projec6es macroecondmicas de 2012 a 2014. Face as previses de Pri-
mavera, o PIB mundial foi revisto em baixa para 2012 e especialmente para 2013, abrangendo quer as
economias avancadas quer os paises emergentes e em desenvolvimento (com destaque para a india em
ambos os anos e para o Brasil em 2012).

As atuais projecdes das Instituicdes Internacionais apontam para um abrandamento do crescimento da
economia mundial, em 2012, e para uma ligeira melhoria, em 2013, a qual se devera reforcar em 2014,
devendo-se estender a generalidade das regies. Refletindo a evolugdo da economia mundial, o0 comércio
de bens e servicos deve abrandar para 3,8% em volume, no conjunto de 2012 e 2013 (5,8% em 2011),
abaixo do valor médio registado na década de 2000.

Para 2013, o conjunto das economias avancadas devera continuar a expandir-se com taxas modestas;
enquanto o dos paises emergentes e em desenvolvimento deve manter um crescimento mais robusto,
embora em desaceleracdo face aos anos precedentes, tais como os paises asiaticos (China e india). O
FMI, a CE e a OCDE preveem uma expansdo moderada dos EUA, um crescimento mais fraco do Jap&o
(ap6s uma recuperacao, em 2012, associada ao esfor¢o de reconstrucdo do pais na sequéncia do terra-
moto registado no inicio de 2011) e uma quase estagnagéo da Unido Europeia com evolugdes muito dis-
tintas entre os estados membros (com um crescimento mais forte na Poldnia e paises balticos e, uma
recessdo prolongada na Grécia).

Nos ultimos meses, os fatores de incerteza intensificaram-se e os riscos no sentido descendente da ativi-
dade econdmica mundial aumentaram consideravelmente devido, sobretudo, a deterioracéo da situacao
econdmica dos paises do sul da &rea do euro e a intensificagcdo e alastramento da crise da divida sobera-
na na area do euro a um conjunto alargado de economias, com impacto nos custos de financiamento e
nos niveis de confianga dos agentes econémicos.

Quadro 1. PIB
(precgos constantes)
(variag&o anual, em %) Desvios face a Primavera de 2012, emp.p.
2011 2012 2013 2014 2012 2013
CE FMI OCDE| CE FMI OCDE| CE OCDE CE FMI  OCDE| CE FMI OCDE

Economia Mundial 38 31 33 29|33 36 3,4 39 42 -0,2 -0,2 -05 | -04 -05 -08

Economias Avangadas 1,6 : 13 : : 15 : : : : -0,1 : : -0,5 :
EUA 18 121 22 22|23 21 2,0 26 28 0,1 0,1 -0,2 0,2 -0,3 -0,6
Japéo -0,7 120 22 16 |08 12 0,7 19 08 0,1 0,2 -04 | -09 -05 -08

Unido Europeia 15 |-0,3 -0,2 : 04 05 : 1,6 : -03 -0,2 -7 -09 -08 :
Reino Unido 09 |-03 -04 -01(09 11 09 |20 16 08 "-12 -06|-08 -09 -10
Area do Euro 14 |-04 -04 04|01 02 -01(|14 13 -0,1 -0,1 -0,3 r -0,9 -0,7 -1,0
Alemanha 30108 09 09]08 09 0,6 20 19 0,1 0,3 -0,3 | -09 -06 -14
Franga 1,7 102 01 02|04 04 0,3 12 13 -0,3 -0,4 -04 | -09 -06 -09
Italia 04 |-23 -23 -22(-05 -07 -10| 08 06 -09 -04 -05(-09 -04 -06
Espanha 04 |-14 -15 -13]-14 -13 -14 )08 05 0,4 0,3 0,3 -1,1 -14  -06
Portugal -1,71-30 -30 -31|-10 -10 -18| 08 09 0,3 0,3 0,1 -1,3 -1,3  -09

Economias Emergentes e em Desenvolvimer| 6,2 53 : : 5,6 : : : : -0,4 : : -0,4 :
Russia 43 |37 37 34 (39 38 38 |40 41 01 -03 -11]| 01 -01 -03
China 93 |77 78 75|77 82 8,5 78 89 -0,7 -0,4 -0,7 | -05 -06 -08
india 72 |50 49 44 (58 6,0 6,5 66 7,1 -1,8 -2,0 -29 | -7 -1,3 -13
Brasil 27 115 15 15[ 39 40 40 40 41 -1,6 -15 -1,7 | -0,3 0,1 -0,2

Fontes: FMI, World Economic Outlook, outubro 2012; Comissao Europeia, Economic Forecast, e OCDE, Economic Outlook, novembro
2012.

A economia da area do euro, apés uma moderada contragdo em 2012, tendera a apresentar uma melho-

ria ténue em 2013, estando previsto um crescimento virtualmente nulo, prevendo-se a manutencdo de um
fraco crescimento na Alemanha e em Franga e a continuacdo de uma recessédo em lItlia e Espanha. O
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prolongamento do enfraquecimento da economia da area do euro deve-se aos efeitos da crise da divida
soberana, as repercussfes do processo de desalavancagem do setor bancario a economia real, num
guadro de ajustamento dos balancos das familias e das empresas, e ao impacto da maior restritividade
das politicas orcamentais na generalidade dos paises.

A procura interna da area do euro, embora com alguma recuperacao, deve continuar a diminuir devido ao
prosseguimento de uma quebra do consumo privado e publico e de um novo recuo do investimento. O
refor¢o da procura externa e a melhoria de competitividade contribuem para uma aceleragdo das exporta-
¢Bes em 2013, resultando na continuagdo de um contributo positivo das exportagdes liquidas para o pro-
duto.

A taxa de inflagdo deve diminuir na generalidade dos paises, em 2013, devendo os paises emergentes
registar valores em torno de 5,8% (6,1% em 2012) e permanecer menos elevada na maioria das econo-
mias avancadas em 1,6% (1,9% em 2012), prevendo-se, contudo, a manutengdo em niveis elevados dos
precos do petréleo, em torno de 108 USD/bbl em 2013 (110 USD/bbl em 2012). A taxa de inflacdo na
area do euro deve continuar a diminuir, estando previsto que se situe abaixo dos 2% em 2013, apesar de
se manter em valores relativamente elevados em alguns paises devido ao impacto dos aumentos de
impostos indiretos e de precos fixados administrativamente, exigidos para a consolidacdo orcamental.

Quadro 2. Taxa de inflacdo e preco das matérias-primas

(variagdo anual, em %) Desvios face a Primavera de 2012, emp.p.
2011 2012 2013 2014 2012 2013
CE FMI OCDE| CE FMI OCDE[| CE OCDE CE FMI OCDH CE FMI OCDE
Economias Avancadas 2,7 : 1,9 : : 1,6 : : : : 0,0 : : -0,1 :
EUA 3,2 2,1 2,0 2,1 2,0 18 18121 20 -04 -01 -02| 00 -01 -01
Japao -03 [-02 0,0 0,0 -0 -02 -05] 02 1,3 0,1 00 02]|-09 -02 -03
Unigo Europeia 3,1 2,7 2,5 : 2,0 1,8 : 1,8 : 0,1 0,2 H 0,1 0,0 :
Reino Unido 4,5 2,7 2,7 2,6 2,1 1,9 191|119 18 -0,2 03 00| 01 -01 00
Area do Euro 2,7 2,5 23 2,4 18 1,6 16 | 16 12 0,1 03 00| 00 00 -03
Alemanha 2,5 2,1 2,2 2,1 1,9 19 19 1] 18 20 -0,2 03 -02| 01 01 -01
Franca 2,3 2,3 19 2,2 1,7 1,0 13|17 12 0,2 -01 -02| -02 -06 -05
Italia 29 33 30 32 2,0 18 19|17 09 0,1 05 -01|-03 00 -04
Espanha 3,1 2,5 2,4 2,2 2,1 2,4 12|13 04 0,6 05 06 1,0 08 -09
Portugal 3,6 2,9 2,8 2,7 0,9 0,7 08| 13 10 -01 -04 -04|-02 -07 01
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 7,2 : 6,1 : : 58 : : : : -0,1 : : 0,2 :
Russia 8,4 7,7 51 50 74 6,6 64| 74 43 12 03 04 06 0,2 0,6
China 54 : 3,0 2,6 : 3,0 15 : 14 : -03 -0,7 : 00 -13
india 8,9 : 10,2 10,0 : 9,6 7,7 : 6,6 : 20 21 : 2,3 0,9
Brasil 6,6 : 52 53 : 4,9 53 : 52 : 00 04 : -01 00
em memoria:
Preco médio do petréleo Brent (USD/bbl) 110,9 (112,6 106,2 110,0( 109,12 105,1 110,0{103,1 110,0 -42 -85 -11,0| -11 -49 -16,2
Preco das matérias primas excl. prod. energ. (txvariagéo %) 184 | -91 -95 : 0,0 -2,9 : -1,2 : -2,6 0,8 : -02 -08 :

Fontes: FMI, World Economic Outlook, outubro 2012; Comisséo Europeia, Economic Forecast, e OCDE, Economic Outlook, novembro
2012.

Associado a fragueza da atividade econémica, o mercado de trabalho deve deteriorar-se na area do euro,
estando prevista uma diminuicdo do emprego abaixo de 1% em 2013, pelo segundo ano consecutivo,
traduzindo uma grande disparidade de situag8es entre os diferentes paises. Assim, a taxa de desemprego
deve aumentar para cerca de 11,7% para a média da area do euro, em 2013 (10,2% em 2011 e 11.2%
em 2012), tendéncia que se estende a generalidade dos paises, com destaque para a forte subida nos
paises do sul (Grécia, Chipre, Espanha, Portugal e Italia).
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Quadro 3. Taxa de desemprego

(Em % da Populag&o Activa) Desvios face a Primavera de 2012, em p.p.
2011 2012 2013 2014 2012 2013
CE FMI OCDE| CE FMI OCDE | CE OCDE CE FMI OCDE| CE FMI OCDE

Economias Avancadas 7,9 : 8,0 : : 8,1 : : : : 0,0 : : 0,3 :
EUA 9,0 8,2 8,2 8,1 7,9 81 7,8 75 75 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,2 0,2
Japédo 4,6 4,8 4,5 4,4 4,7 4,4 4,4 4,6 4,3 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0
Area do Euro 10,2 11,3 11,2 11,1 | 11,8 11,5 119 | 11,7 120 0,3 0,3 0,3 0,8 0,7 0,8
Alemanha 59 55 52 53 5,6 53 55 55 5,6 0,0 -0,4 -0,1 0,3 -0,2 0,3
Franca 9,6 10,2 10,1 9,9 10,7 105 10,7 | 10,7 109 0,0 0,2 0,1 0,4 04 0,7
Italia 8,4 10,6 10,6 10,6 11,5 11,1 11,4 | 11,8 11,8 1,1 11 1,2 1,8 1,4 1,5
Espanha 21,7 25,1 24,9 25,0 26,6 25,1 26,9 | 26,1 26,8 0,7 0,7 0,5 15 1,2 1,6
Portugal 12,7 155 155 155 | 164 160 169 | 159 16,6 0,0 1,1 0,1 1,3 2,0 0,7
Bélgica 7,2 7,5 7,4 7,4 7,7 79 7,7 7,8 7,7 -0,1 -0,6 -0,1 -0,2 -0,4 -0,1
Irlanda 14,4 14,8 14,8 14,8 14,7 14,4 14,7 | 14,2 14,6 0,5 0,3 0,3 11 0,6 0,3
Grécia 17,7 236 238 236 | 240 254 267 |222 272 3,9 4,4 2,4 4,4 6,0 51

Chipre 7,9 12,1 11,7 : 13,1 12,5 : 13,9 : 2,3 2,2 : 3,2 2,9 :

Malta 6,5 6,3 6,0 : 6,3 58 : 6,2 : -0,3 -0,6 : 0,0 -0,7 :
Luxemburgo 4,8 54 6,2 6,1 6,4 6,1 6,6 6,4 6,7 0,2 0,2 -0,2 0,5 0,1 0,0
Paises Baixos 4,4 54 52 52 6,1 57 58 62 6,1 -0,3 -0,3 -0,1 -0,1 0,2 0,1
Austria 4,2 4,5 4,3 4,4 4,7 4,5 4,7 4,2 4,7 0,2 -0,1 -0,2 0,5 0,2 -0,1
Eslovénia 8,2 8,5 8,8 8,5 9,3 9,0 9,7 9,6 9,8 -0,6 0,1 -0,3 -0,1 0,1 0,5
Finlandia 7,8 7,9 7,6 7,7 8,1 78 8,0 80 78 0,0 -0,1 -0,2 0,4 0,0 0,2
Eslovaquia 13,6 13,5 13,7 13,7 13,5 13,5 13,6 | 13,1 13,0 0,3 -0,1 -0,3 0,8 -0,1 0,1
Esténia 12,5 105 10,1 9,9 9,8 9,1 9,1 90 87 -1,1 -1,2 -1,5 -0,7 -0,9 -1,3

Uni&o Europeia 9,7 10,5 : : 10,9 : : 10,7 : 0,2 : : 0,6 : :
Reino Unido 8,0 79 8,1 8,0 8,0 8,1 8,3 7,8 8,0 -0,6 -0,2 -0,6 -0,4 -0,1 -0,7
Dinamarca 7,6 7,7 5,6 7,5 7,7 53 7.4 76 73 0,0 -0,2 -0,1 0,1 -0,2 -0,1
Suécia 7,5 75 7,5 7,7 7,4 7,7 7,9 6,9 7,6 -0,2 0,0 0,1 -0,3 0,0 0,3
Polénia 9,7 101 10,0 10,1 | 105 10,2 105 | 10,3 10,7 0,3 0,6 -0,2 0,9 1,1 0,1
Rep. Checa 6,7 7,0 7,0 6,9 7,3 8,0 7,2 7,1 7,1 -0,2 0,0 -0,1 0,1 0,6 -0,3

Fontes: FMI, World Economic Outlook, outubro 2012; Comissdo Europeia, Economic Forecast, e OCDE, Economic Outlook, no-
vembro 2012.

Previsdes de Financas Publicas

Apesar do agravamento da situacdo econdmica em 2012, a CE, o FMI e a OCDE esperam uma diminui-
¢do dos défices orcamentais para a média dos paises da area do euro ao longo do horizonte da projecao,
gue devera ser, no entanto, cada vez mais moderada. Assim, para 2013, a CE e o FMI preveem, para a
area do euro, um défice das administragGes publicas de 2,6% do PIB e a OCDE de 2,8% do PIB. Em
2014, o FMI espera uma reducéo do défice de 0,5p.p. do PIB, enquanto a CE e a OCDE projetam 0,1p.p.
e 0,2p.p., respetivamente.
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Quadro 4. Saldo orgcamental das Administrac8es Publicas

Em % do PIB Diferencas face a primavera de 2012, em p.p.
2012 2013 2014 2012 2013
CE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE
Economias Avangadas

EUA -8,5 -7,3 -7,3 -6,8 -6,2 -5,6 -5,2 -0,2 -0,6 -0,2 -0,2 -1,0 -0,3
Japao -8,3 -7,9 -9,1 -10,1 -7,7 -7,2 -7,9 -0,1 0,0 0,0 0,1 -0,4 0,0
Area do Euro -3.3 -2,6 -2,6 -2,8 -2,5 -2,1 -2,6 -0,1 -0,1 -0,3 0,3 0,1 -0,8
Alemanha -0,2 -0,2 -0,4 -0,4 0,0 -0,3 -0,7 0,7 0,4 0,7 0,5 0,2 0,2
Franca -4,5 -3,5 -3,5 -3,4 -3,5 -2,8 -2,9 0,0 -0,1 0,0 0,7 0,4 -0,4
Italia -2,9 2,1 -1,8 -2,9 -2,1 -1,6 -3,4 -0,9 -0,3 -1,3 -1,0 -0,3 -2,3
Espanha -8,0 -6,0 -5,7 -6,3 -6,4 -4,6 -5,9 -1,6 -1,0 -2,7 0,3 0,0 -3,0
Portugal -5,0 -4,5 -4,5 -4,9 -2,5 -2,5 -2,9 -0,3 -0,5 -0,6 -1,4 -1,5 -1,4
Bélgica -3,0 -3,4 -2,3 -2,3 -3,5 -1,5 -1,7 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Irlanda -8,4 -7,5 -7,5 -7,5 -5,0 -5,0 -5,3 -0,1 0,2 0,3 0,0 -0,1 0,1
Grécia -6,8 -5,5 -4,7 -5,6 -4,6 -3,4 -4,6 1,5 -0,3 0,5 2,1 -0,1 -0,7

Chipre -5,3 -5,7 -5,6 : -6,0 -6,4 : -1,8 -1,1 : -3,2 -4,2

Malta -2,6 -2,9 -2,2 : -2,6 -19 : 0,0 0,2 : 0,0 0,2
Luxemburgo -1,9 -1,7 -1,8 -1,7 -1,8 -2,0 -0,9 -0,1 -0,9 -0,6 0,5 0,2 -0,6
Paises Baixos -3,7 -2,9 -3,2 -3,0 -3,2 -3,6 -2,5 0,7 0,8 0,5 1,8 17 0,0
Austria -3,2 -2,7 -2,1 -2,7 -1,9 -1,8 -2,1 -0,2 0,2 -0,2 -0,8 0,3 -0,4
Eslovénia -4,4 -3,9 -4,4 -3,6 -4,1 -2,8 -3,0 -0,1 0,0 -0,4 -0,1 -0,3 -0,6
Finlandia -1,8 -1,2 -0,9 -1,0 -1,0 -0,3 -0,4 -1,0 0,0 -0,7 -0,8 -0,1 -1,0
Eslovaquia -4,9 -3,2 -2,9 -2,9 -3,1 -2,9 -2,4 -0,2 -0,6 0,0 1,6 0,8 0,0
Estonia -1,1 -0,5 -0,4 -0,3 0,3 -0,4 0,2 1,2 0,1 1,0 0,8 0,1 0,0

Uni&o Europeia -3,6 -3,2 -3,2 : -2,9 -2,6 : 0,0 -0,1 : 0,0 0,0
Reino Unido -6,2 -7,2 -7,3 -6,9 -5,9 -5,8 -6,0 0,5 -0,2 11 -0,7 -0,7 -0,3
Dinamarca -39 -2,0 -2,0 -2,1 -1,7 -1,9 -1,7 0,2 2,0 -0,2 0,0 0,6 -0,1
Suécia 0,0 -0,3 -0,2 -0,8 0,4 0,2 -0,2 0,3 -0,1 0,0 -0,4 -0,7 -1,1
Polénia -3,4 -3,1 -3,1 -2,9 -3,0 -2,6 -2,3 -0,4 -0,2 -0,6 -0,6 -0,3 -0,7
Rep. Checa -3,5 -3,4 -3,0 -3,3 -3,2 -2,8 -2,7 -0,7 0,3 -0,8 -0,8 0,4 -1,1

Fontes: Comissdo Europeia, Economic Forecast, outubro 2012, FMI, World Economic Outlook, outubro 2012 e OCDE, Eco-
nomic Outlook novembro 2012.

Para Portugal, a CE e o FMI esperam um défice de 5,0% do PIB em 2012, de 4,5% em 2013 e de 2,5%
em 2014, tal como esta definido no Programa de Ajustamento Econémico e Financeiro (PAEF), enquanto
a OCDE prevé 5,2% em 2012, 4,9% em 2013 e 2,9% em 2014.

Quanto ao racio da divida publica no PIB, a CE, o FMI e a OCDE preveem que, na maioria dos paises da
area do euro, este venha a aumentar em 2013, ainda que a um ritmo mais lento.
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Em % do PB Diferencas face a primavera de 2012, emp.p.
2011 2012 2013 2014 2012 2013
CE CE FMI  OCDE| CE FMI  OCDE| CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE
Economias Avangadas
EUA 103,5 | 109,6 107,2 109,8 | 1123 111,7 1130 | 1133 1138 1141 0,7 0,6 1,2 05 1,6 1,8
Japéo 233,2 | 2406 236,6 2143 | 2495 2450 2243|2508 246,2 2300 21,6 0,7 0,2 27,7 3,8 17
Area do Euro 881 | 929 936 936 | 945 949 954 | 943 947 96,3 1,2 3,7 -5,5 19 3,9 -4,5
Alemanha 805 | 81,7 830 818 | 808 815 804 | 784 796 793 -0,5 4,2 -6,7 01 4,1 -7.4
Franca 86,0 [ 900 90,0 91,3 | 927 921 943 93,8 92,9 95,8 -0,4 0,9 -14,2 0,2 1,3 -13,0
Italia 120,7 | 126,5 126,3 127,8| 1276 1278 1304 | 1265 1273 1322 3,0 3,0 51 58 4,0 83
Espanha 69,3 | 861 90,7 861 | 927 969 926 | 97,1 1000 97,6 51 11,7 -1,8 57 12,9 17
Portugal 108,1 | 119,1 119,1 1155 1235 123,7 1230 | 1235 1236 1245 52 6,7 -8,8 6,4 8,4 -71
Bélgica 97,8 | 999 99,0 99,0 | 1005 994 98,7 | 101,0 98,6 97,7 -0,6 -0,1 -4,1 -0,3 0,9 -33
Irlanda 106,4 | 117,6 117,7 1173 | 1225 1193 1219 | 119,2 1184 1220 15 4,6 -4,3 23 1,6 -5,0
Grécia 170,6 | 176,7 170,7 176,7 | 1884 181,8 188,66 | 1889 180,2 1952 60,6 17,5 8,7 68,2 20,9 15,5
Chipre 71,1 | 89,7 431 96,7 45,0 102,7 456 131 -31,2 18,6 -30,3
Malta 709 | 723 718 : 730 711 : 72,7 69,7 : -2,5 0,4 -2,1 04
Luxemburgo 183 | 21,3 21,7 223 | 236 246 251 26,9 27,3 26,9 1,0 -2,1 -3,7 20 -2,2 -3,6
Paises Baixos 655 | 688 682 721 | 693 70,2 731 703 719 735 -1,2 -1,9 -8,9 -3,6 -3,5 -10,5
Austria 724 | 746 743 756 | 759 74,9 77,6 751 744 785 0,4 0,4 -7.4 16 0,7 -6,8
Eslovénia 46,9 | 540 532 539 | 590 574 585 62,3 58,7 61,0 -0,7 0,7 -6,4 1,0 16 -4,7
Finlandia 49,0 | 531 526 534 | 547 53,9 56,6 550 541 588 2,6 10 -5,7 3,0 1,0 -5,2
Eslovaquia 433 | 51,7 463 522 | 543 472 549 559 476 56,2 2,0 -0,7 0,1 0,8 -1,5 0,7
Esténia 6,1 10,5 8,2 10,8 11,9 9,7 12,3 11,2 9,3 12,0 01 2,5 -1,9 0,2 4,4 -0,5
Unigo Europeia 83,0 | 868 87,2 : 885 888 : 88,6 888 : 0,7 2,7 13 32
Reino Unido 850 | 887 887 895 | 932 933 937 95,1 96,0 96,7 -2,5 0,3 -14,7 -1,4 2,0 -14,5
Dinamarca 46,6 | 454 471 459 | 44,7 476 458 | 453 478 455 4,5 -4,2 -17,1 2,7 -4,5 -19,0
Suécia 384 | 374 371 37,7 | 362 359 371 341 341 36,4 1,7 1,6 -10,3 2,1 2,3 -8,9
Polonia 56,4 | 555 551 573 | 558 553 584 | 56,1 550 585 0,5 -0,6 -5,6 21 0,2 -3,9
Rep. Checa 40,8 | 451 431 441 | 469 450 473 | 481 456 497 1,2 -0,8 -6,6 20 -0,5 -5,3

Nota: Para os paises da UE. considerou-se a divida publica de acordo com a definicdo de Maastricht.

Fontes: Comissao Europeia, Economic Forecast, outubro 2012, FMI, World Economic Outlook, outubro 2012 e OCDE, Economic
Outlook novembro 2012.

Para Portugal, a CE e o FMI esperam que a divida aumente até 2013, para estabilizar ou diminuir no ano
seguinte. Ja a OCDE espera que este indicador continue a aumentar até 2014, refletindo, em parte, a

previsdo mais desfavoravel para o saldo orcamental.
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Em Analise

O Emprego no Sector Transacionavel

Paulo Jilio*, Ricardo Pinheiro Alves? e Tiago Ramalho

1 - Introducéo

Portugal esta a implementar um programa de ajustamento econdémico e financeiro com reflexos inevita-
veis na procura interna. Neste contexto, o crescimento econdmico tem de basear-se na procura externa e
na oferta do setor transacionavel.

O presente artigo pretende verificar se a evolugéo recente do emprego na Economia portuguesa confirma
gque existe uma reorientagdo do tecido produtivo nacional para mercados externos, criando condi¢Bes
estruturais para o crescimento econdémico e criacdo de emprego sustentaveis.

Os resultados apresentados mostram que a economia portuguesa esta a passar por um reajustamento
entre o sector ndo-transacionavel e o sector transacionavel.

O texto comeca com uma breve explicacdo da metodologia utilizada, apresentando em seguida os resul-
tados obtidos. A parte final conclui com algumas explica¢des para os resultados apresentados.

2 — Metodologia

A avaliacdo baseia-se em dois modelos principais que visam explicar os efeitos do grau de abertura na
criagdo do emprego.

O primeiro modelo utiliza dados do emprego por conta de outrem fornecidos pelo Instituto de Informética
da Seguranca Social para o periodo entre 2007 e 2012. Para os anos 2007-2011 utilizam-se dados relati-
vos aos meses de outubro; j& para o ano de 2012 séo utilizados valores do més de junho. E de referir que
a utilizacdo de dados do més de junho no ano 2012 obriga a uma leitura cuidadosa devido as limitacdes
gue uma comparacao entre o emprego em junho e em outubro comporta.

Ainda relativamente aos dados utilizados, foram apenas considerados sectores com valores de exporta-
¢do nao-nulos e para os quais existe informacao quanto ao volume de negécios.

Define-se grau de abertura como o racio entre o valor das exportacdes e o volume de negdcios do sector
(CAE a dois digitos). Este indicador esta apenas disponivel ao nivel do sector e para o ano de 2009, o
gue limita a analise e influencia o desvio-padrédo. A avaliagdo do impacto deste indicador subdividiu-se em
duas andlises: uma diz respeito a variacdo homologa do emprego e a outra diz respeito a variagdo em
todo o periodo considerado.

A fim de obter as variagdes homélogas desde 2009 a 2012, foram estimadas para cada ano, regressdes
ao nivel da empresa e ao nivel do sector, as quais relacionam a variagéo percentual do emprego e o grau
de abertura do sector.

(1) Aemprego(%); = a + Bgrau abertura; + &;

(2) Aemprego(%); = a + fgrau abertura; + ¢;
Na primeira regresséo, a variacdo do emprego na empresa i depende do grau de abertura do sector j em

que a empresa se insere. Na segunda regressdo, a variacdo do emprego no sector j depende do seu
proprio grau de abertura. O erro € independente e identicamente distribuido (i.i.d.).

A variagdo em todo o periodo considerado foi estimada, tanto ao nivel da CAE como ao nivel da empresa
através de uma regressao em painel com efeitos aleatorios e efeitos temporais:

! Gabinete de Estratégia e Estudos — Ministério da Economia e do Emprego.
2 Gabinete de Estratégia e Estudos — Ministério da Economia e do Emprego, e Instituto de Artes Visuais, Design e
Marketing, Lisboa.
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(3) Aemprego(%);; = a + fgrau abertura; + 6; + &;
(4) Aemprego(%)j; = a + fgrau abertura; + 6, + &j;

A invariancia temporal do grau de abertura impediu que a regressdo em painel fosse realizada com efei-
tos fixos. De novo, o erro é i.i.d.

O segundo modelo utilizou dados da Informacdo Empresarial Simplificada e estimativas realizadas por
técnicos do Banco de Portugal, com o apoio do GEE. O periodo de analise vai de 2008 a 2011. A regres-
sdo avalia o impacto que o peso das exportagdes no total de vendas tem na variacdo do emprego, funcio-
nando o total de vendas como uma variavel de controlo para a dimensdo da empresa. E de referir que
neste segundo modelo as conclusdes sdo mais robustas, pois ja ndo ha dependéncia de um grau de
abertura apenas ao nivel da CAE e respeitante apenas ao ano de 2009, tal como acontece no anterior.

Também no segundo modelo foram feitas duas analises: uma referente a cada ano da analise (em cross-
section) e outra referente a todo o periodo (em painel).

Para analisar o impacto anual, foram estimadas duas regressdes: uma que avalia o impacto no logaritmo
do emprego e outra na taxa de variagdo:

(5) logemprego; = a + B1log vendas; + B,exp/vendas(%); + €;

Para a analise no periodo 2006-2011, foram estimadas novamente duas regressdes, agora em painel,
com efeitos fixos (within estimator), permitindo controlar por caracteristicas idiossincraticas das empresas:

(6) logemprego;; = a; + p1log vendas;, + f,exp/vendas(%); + 0, + €;¢

Em ambas as regressdes, vendas; representa o valor das vendas de cada empresa i; exp/vendas(%); é
o racio das exportagdes sobre as vendas de cada empresa i (em percentagem); 8, representa os efeitos
temporais fixos e o erro € i.i.d.

3 — Resultados

Os resultados dos diferentes modelos utilizados levam a mesma conclusdo: um maior grau de abertura
das empresas esta associado a uma melhoria na variagdo do emprego, principalmente em 2011 e 2012,
no periodo de ajustamento da economia portuguesa. Na Tabela 1 sdo apresentadas as estatisticas des-
critivas do primeiro modelo.

Tabela 1: Estatisticas descritivas (primeiro modelo)

Desvio

Média padrao Minimo  Méaximo
Variacdo do Emprego (%) - empresa -8,37 138,53 -100,00 82900,00
Variacéo do Emprego (%) - CAE -0,82 12,83 -81,44 114,76
Grau de abertura (%) 24,16 28,86 0,12 100,00

Os resultados do primeiro modelo sdo apresentados na Tabela 2, onde pode observar-se que o impacto
do grau de abertura na variagao do emprego é positivo a partir de 2010. A evolugdo do impacto apresenta
uma tendéncia crescente ao longo do periodo considerado.

O mesmo resultado foi obtido para a analise do periodo temporal 2008-2012. Estes resultados coincidem
com a evolugéo mais favoravel do emprego no sector transacionavel (agricultura e industria) face ao ndo
transacionavel (construgdo e servicos) registada pelo INE, designadamente nos anos 2011 e 2012.

No que diz respeito ao sector (Ultima coluna), a andlise ndo é conclusiva.
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Tabela 2: Impacto do grau de abertura no emprego

Var. indep.: grau de abertura

(%) - empresa

Variacdo emprego Variacdo emprego

(%) - CAE

o om
2009 -0(&2)3;;* -(2 &(2):;;*
(6009 005
2011 0(8%'3;;;* (gg;g)
oo oo

Nivel de significancia: (***) 1%; (**) 5%; (*) 10%; Desvios-padrédo robustos entre paréntesis.
T Efeitos aleat6rios. Inclui variaveis dummy temporais.
O segundo modelo relaciona a variagdo do emprego com o racio de exportagdes sobre as vendas, contro-

lando para o total de vendas e permitindo deste modo uma analise mais robusta. Na Tabela 3 séo apre-
sentadas as estatisticas descritivas deste modelo.

Tabela 3: Estatisticas descritivas (segundo modelo)

Média Desvio padréo Minimo
Emprego (log) 1,22 0,01 0 10,03
Vendas (log) 11,68 1,82 -4,61 22,96
ExportagGes/vendas (%) 4,60 18,11 0 100,00

A Tabela 4 mostra os resultados, apresentando o impacto do racio de exportagdes no emprego. Os resul-
tados sugerem novamente um impacto positivo significante na geracdo de emprego devido ao aumento
do peso das exportagdes nas vendas, tanto na andlise anual como na andlise para o periodo 2008-2011.
A titulo exemplificativo, no ano de 2011, um aumento de 10p.p. no racio de exporta¢des nas vendas esta-
va associado a um aumento de 0,49% do emprego. Ao longo do periodo 2008-2011, e controlando para
efeitos fixos, 0 mesmo aumento de 10p.p. no racio de exportagées nas vendas estava associado a um
aumento do emprego nas empresas de 0,17%.

Tabela 4: Impacto do racio de exportagdes sobre vendas no emprego

Regressé&o em painel T

2008-2011 Exp/vendas (%) 0(822%23*
Regressé&o em cross-section

2008 Exp/vendas (%) 0(82163?_;*

2009 Exp/vendas (%) O(é)g;gig;;*

2010 Exp/vendas (%) O((?gg%?_;*

2011 Exp/vendas (%) O(cc))g(c))gi:)*

Nivel de significancia: (***) 1%; (**) 5%; (*) 10%; Desvios-padréo robus-
tos entre paréntesis.

T Regresséo feita com efeitos fixos.
Considerando ambos os modelos um resultado sobressai como sélido e consistente: maior abertura esta
associada a variagdes mais favoraveis do emprego ao nivel das empresas. Daqui retira-se a possibilidade

de uma realocacgdo dos recursos da economia para o sector transacionavel e, portanto, um efeito mais
positivo no crescimento econdémico por via da procura externa.
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4 — Consideragdes Finais

Os resultados do estudo parecem ser bastante solidos: a economia portuguesa esta a passar por um
reajustamento entre o sector ndo-transacionavel e o sector transacionavel ao nivel das empresas. Consi-
deradas individualmente, estas criam tanto mais emprego quanto maior é a sua exposi¢édo ao exterior.

Esta concluséo vai ao encontro da informagéo sobre a evolucdo recente do desemprego. Em termos
sectoriais, a informacdo do IEFP com base no sector de saida dos trabalhadores que passaram para a
situacéo de desemprego, mostra que a variagdo entre janeiro de 2011 e julho de 2012 é muito superior no
sector ndo transacionavel.

A presente reafectagdo de recursos pode dever-se a percecdo de que a queda na procura interna tem
uma natureza mais estrutural que estara a ser compensada pela evolugdo da procura externa. Os resul-
tados aqui apresentados sdo compativeis com a evolugdo positiva das exportagcdes nos ultimos dois anos.

Outra explicagéo pode estar relacionada com o aumento da concentragdo no sector transacionavel, a qual
tem sido acentuada nos Ultimos anos (Amador e Soares, 2012). Uma maior concentra¢éo podera ter tor-
nado o sector relativamente mais robusto e, portanto, mais capaz de manter trabalhadores (labour hoar-
ding).

O facto de o sector transacionavel estar, em regra, exposto a uma competicdo mais alargada leva tam-
bém a que variagdes nos salarios dos trabalhadores tenham um maior impacto na variagdo dos pre¢os de
venda (Druant et al, 2009). Daqui pode surgir um duplo efeito no emprego. Por um lado, o incentivo gera-
do no sentido da moderacéo salarial pode evitar o despedimento. Por outro, a reducdo de pregos resul-
tante da moderacdo salarial aumenta a competitividade, podendo constituir uma oportunidade para a
empresa aumentar o nivel de exportagées.

Em suma, tanto os resultados empiricos como as explicagdes tedricas parecem convergir na justificagdo
de uma reorientacdo da economia portuguesa para o exterior. Podera ser interessante, no futuro, avaliar
se esta tendéncia se manterd ou se sera invertida.

5 — Referéncias

Druant, Martine et al; How are firms’ wages and prices linked: survey evidence in Europe; Banco Central
Europeu; Working Paper n° 1084, August, 2009

Amador, Jodo e Ana Cristina Soares; Concorréncia ha economia portuguesa: Uma visdo sobre os secto-
res transacionavel e ndo-transacionavel; Banco de Portugal; 2012

46 BMEP N.© 11]2012 — Em Anélise



Iniciativas e Medidas Legislativas







1. Iniciativas

Iniciativa

GEE|GPEARI

Sumario

Alargamento das
Regras de acesso
ao Microcrédito

O Governo anunciou a mudancga das regras de acesso aos programas de mi-
crocrédito para alargar os apoios a projetos de microempresas, cooperativas
ou instituicBes sociais que empreguem até nove trabalhadores.

As linhas de crédito Microinvest e Invest+ funcionam no ambito dos programas
de apoio ao empreendedorismo e a criagcdo do proprio emprego, resultando de
protocolos entre varias entidades bancarias, o Instituto de Emprego e Forma-
¢do Profissional, as Sociedades de Garantia Mitua (SGM) e a Sociedade de
Investimento.

A linha Microinvest destina-se a financiamentos até 20 mil euros, com garantia
SGM de 100% e a linha Invest+ é destinada a apoiar projetos entre 20 mil e
100 mil euros, com garantia SGM de 75% e limite de financiamento a 95% do
investimento global, que ndo pode ultrapassar os 200 mil euros.

Subsidios de Natal
e de férias em
2013

Conselho de Minis-
tros de 29de no-
vembro

Aprovou uma proposta de lei que estabelece um regime de caracter excecional
e temporério de pagamento dos subsidios de Natal e de férias para vigorar du-
rante o ano de 2013.

Esta proposta de lei visa minimizar o impacto da carga fiscal sobre o orcamen-
to familiar dos trabalhadores, que passardo a contar com a antecipa¢éo do re-
cebimento, em duodécimos, de 50% dos subsidios de Natal e de Férias. Os
restantes 50% de ambos os subsidios continuardo a ser recebidos nas datas e
nos termos ja previstos legalmente. Este diploma tem previsto que, face as es-
pecificidades das familias e das empresas, possam ser acordadas melhores
formas de gestdo dos seus orcamentos, estabelecendo formas diferentes de
pagamento destes subsidios.

Praticas individuais
restritivas do co-
mércio - regime
sancionatorio

Conselho de Minis-
tros de 29de no-
vembro

Aprovou uma proposta de lei visando autorizar o Governo a rever o regime
sancionatdrio relativo as praticas individuais restritivas do comércio.

S&o aumentadas as penalizagfes pela violagdo das normas deste regime e es-
ta prevista a possibilidade de adogao de medidas cautelares e de sangdes pe-
cuniarias compulsorias.

A competéncia para a instru¢cdo dos processos de contraordenacao passa da
Autoridade da Concorréncia para a Autoridade de Seguranca Alimentar e Eco-
némica (ASAE), uma vez que este regime pretende proteger diretamente os
agentes econdmicos e garantir a transparéncia nas relagdes comerciais, nao
estando em causa uma afetagdo sensivel da concorréncia.

Prazos de paga-

mento aos produto-
res e fornecedores
no sector alimentar

Conselho de Minis-
tros de 29de no-
vembro

Aprovou um diploma relativo a reducéo dos prazos de pagamento aos produto-
res e fornecedores no sector alimentar. Quando o credor for uma micro ou pe-
guena empresa de bens alimentares exclusivamente destinados ao consumo
humano o prazo é reduzido para 30 dias. Este regime é também aplicavel as
médias empresas do sector da producao e transformacéo do pescado.

Considerando que os prazos de pagamento se repercutem a montante, é alar-
gado o dmbito do diploma a todos os produtos alimentares que sejam produtos
finais, destinados a transformac&@o ou matérias-primas, abrangendo, deste mo-
do, os agricultores, os pescadores, as indUstrias alimentares e a distribuicéo.

Neste diploma é incentivado o papel da autorregulacdo, possibilitando a cele-
bracédo de cddigos de boas praticas comerciais que envolvam as estruturas re-
presentativas da distribuicdo, da industria e da producao.

Sistema Judiciario
Nacional

Conselho de Minis-
tros de 22 de no-
vembro

Aprovou a proposta de lei do Cédigo de Processo Civil, que prevé a redugao
das formas de processo e a simplificagcdo do regime, assegurando eficacia e
celeridade, apostando, ao mesmo tempo, na simplificagdo de procedimentos,
na oralidade processual e na limitacdo das questdes processuais relevantes,
tornando o processo mais célere, eficaz e compreensivel pelas partes.

Aprovou a proposta de Lei de Organizagdo do Sistema Judiciario, que contem-
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Iniciativa

Sumario

pla principais disposi¢cbes e principios ordenadores do sistema de justica,
apresenta-se como determinante na melhoria do acesso a justica e no aumen-
to da eficiéncia, eficacia e transparéncia do sistema.

Aprovou uma proposta de lei sobre a organizagcdo, competéncia e funciona-
mento dos Julgados de Paz.

Areas Regionais de
Turismo

Conselho de Minis-
tros de 15 de no-
vembro

Aprovou uma proposta de lei que estabelece o regime juridico das areas regi-
onais de turismo de Portugal continental, a sua delimitacdo e caracteristicas,
bem como o regime juridico da organizacdo e funcionamento das Entidades
Regionais de Turismo.

Sao consideradas cinco areas regionais de turismo, coincidindo com a area de
cada uma das Nomenclaturas das Unidades Territoriais para Fins Estatisticos
de Nivel Il (NUTS II).

Nesta reestruturacdo, as Entidades Regionais de Turismo passam a integratr,
por extincdo e fusdo, os polos de desenvolvimento turistico. O novo modelo
origina uma racionalizacdo da estrutura organica das entidades, reduzindo de
16 para 5 estruturas regionais.

Balcao Nacional do
Arrendamento

Conselho de Minis-
tros de 8 de no-
vembro

Aprovou um diploma que procede a instalagdo e a defini¢cdo das regras do fun-
cionamento do Balcdo Nacional do Arrendamento, enquanto secretaria judicial
com competéncia exclusiva para a tramitacdo do procedimento especial de
despejo em todo o territério nacional.

No que respeita ao procedimento especial de despejo, todas as comunicacdes
e notificacBes e a conversdo do requerimento de despejo em titulo para deso-
cupagédo do locado sdo efetuadas por meios eletronicos. O processo devera
tramitar, essencialmente, de forma extrajudicial, mas sempre que haja lugar a
oposicdo ao despejo, por parte do arrendatario, o processo é distribuido ao
juiz.

Conservagéo dos
prédios urbanos

Conselho de Minis-
tros de 8 de no-
vembro

Aprovou um diploma que estabelece o regime de determinacdo do nivel de
conservacdo dos prédios urbanos ou fragbes autbnomas, arrendados ou néo,
para os efeitos previstos em matéria de arrendamento urbano, de reabilitagdo
urbana e de conservagéao do edificado.

O novo regime de determinacdo do nivel de conservacdo confere um papel
central & cAmara municipal competente ou a empresa do sector empresarial
local que assuma a qualidade de entidade gestora e na qual tenham sido dele-
gados poderes para cujo exercicio releve a determinacdo do nivel de conser-
vacao.

2. Selecédo de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Reprivatizacdo da TAP - 3.2 fase da operagéo
(caderno de encargos)

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 88-
A/2012. D.R. n.° 203, Suplemento, Série | de
2012-10-19

Aprova o caderno de encargos aplicavel a 3.2 fase da operagao
de reprivatizagdo da TAP - Transportes Aéreos Portugueses,
SGPS, S. A. (TAP - SGPS, S. A), e fixa algumas das condi¢des
aplicaveis a 4.2 fase do processo de reprivatizagdo da TAP -
SGPS, S. A.

Reprivatizacdo da TAP - 3.2 fase da operagéo
(admisséo do investidor)

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 88-
B/2012. D.R. n.° 203, Suplemento, Série | de
2012-10-19

Determina a admissdo do potencial investidor de referéncia a
participar no momento subsequente do processo de alienagdo
das agOes objeto da venda direta no ambito da 3.2 fase do pro-
cesso de reprivatizacdo da TAP - Transportes Aéreos Portugue-
ses, S. A.

Custos de Interesse Econdémico Geral — tarifa
de eletricidade

Portaria n.° 332/2012. D.R. n.° 204, Série | de

Estabelece os critérios para a repercussdo diferenciada dos
custos decorrentes de medidas de politica energética, de susten-
tabilidade ou de interesse econémico geral na tarifa de uso
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2012-10-22

global do sistema aplicavel as atividades do Sistema Elétrico
Nacional.

Fiscalidade

Lei n.° 55-A/2012. D.R. n.° 209, Suplemento,
Série | de 2012-10-29

Altera o Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares, o Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pes-
soas Coletivas, o Coédigo do Imposto do Selo e a Lei Geral Tribu-
taria.

Legislacéo laboral — portarias de extenséo

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
90/2012. D.R. n.° 211, Série | de 2012-10-31

Define os critérios minimos, necessarios e cumulativos a obser-
var no procedimento para a emisséo de portaria de extensao.

Programa da Industria Responséavel

Despacho n.° 14209/2012. D.R. n.° 212, Série Il
de 2012-11-02

Cria uma Comissédo de Dinamizacdo e Acompanhamento Inter-
ministerial do Programa da IndUstria Responséavel.

Comisséo Fiscalizadora do Instituto de Seguros
de Portugal

Despacho n.° 14290/2012. D.R. n.° 213, Série Il
de 2012-11-05

Despacho de nomeacgéo da comisséo de fiscalizagéo do Instituto
de Seguros de Portugal.

Aquisicao de servigos especializados

Portaria n.° 653/2012. D.R. n.° 214, Série Il de
2012-11-06

Aquisicdo de servicos especializados de "Desenvolvimento
Aplicacional do Sistema de Informag&o do Programa Operacional
Valorizagdo do Territorio" para Desenvolvimento aplicacional
sobre plataforma Microsoft Net e consultoria especializada na
area de sistemas de informac&o, para manutengdo evolutiva e
corretiva do SIPOVT.

Arrendamento urbano

Portaria n.° 368/2012. D.R. n.° 214, Série | de
2012-11-06

Estabelece os fatores de corre¢do extraordinaria das rendas
para o ano de 2013.

S| Qualificacdo PME - QREN

Portaria n.° 369/2012. D.R. n.° 214, Série | de
2012-11-06

Sexta alteracdo ao Regulamento do Sistema de Incentivos a
Qualificagdo e Internacionalizagdo de PME (S| Qualificacéo
PME), aprovado pela Portaria n.° 1463/2007, de 15 de novem-
bro.

Producéo de energia hidroelétrica

Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
136/2012. D.R. n.° 215, Série | de 2012-11-07

Recomenda ao Governo que regulamente a producéo de energia
hidroelétrica por via do aproveitamento e transformagdo de
moinhos, azenhas, acudes ou outros engenhos hidricos ja exis-
tentes.

Taxa audiovisual — fatura eletricidade

Despacho n.° 14388/2012. D.R. n.° 215, Série Il
de 2012-11-07

Fixa o valor da compensacéo pelos encargos de liquidacdo da
contribuicdo para o audiovisual a reter pelas empresas distribui-
doras e pelas empresas comercializadoras de eletricidade, inclu-
indo as de ultimo recurso.

Lista de aposentados e reformados

Aviso n.° 14931/2012. D.R. n.° 215, Série Il de
2012-11-07

Lista de aposentados e reformados a partir de 1 de dezembro de
2012.

Atividade das Instituicbes de moeda eletronica

Decreto-Lei n.° 242/2012. D.R. n.° 215, Série |
de 2012-11-07

No uso da autorizagéo concedida pela Lei n.° 34/2012, de 23 de
agosto, transpde a Diretiva n.° 2009/110/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de setembro, relativa ao acesso a
atividade das instituicbes de moeda eletrénica, ao seu exercicio
e a sua supervisdo prudencial, que altera as Diretivas
2005/60/CE e revoga a Diretiva n.° 200/46/CE.

Cursos de Especializagdo Tecnolégica - CET
Despacho n.° 14395/2012. D.R. n.° 215, Série Il
de 2012-11-07

Despacho n.° 14396/2012. D.R. n.° 215, Série Il
de 2012-11-07

Despacho n.° 14398/2012. D.R. n.° 215, Série Il

Cria e autoriza o funcionamento do CET de técnico especialista
em Automacgdo, Robdtica e Controlo Industrial, na entidade
ATEC - Associagao de Formagéo para a Industria, com inicio no
ano de 2012.

Cria e autoriza o funcionamento do CET em Técnicas de Gestédo
da Qualidade e do Ambiente, na entidade CEFOLGEST - For-
macéao e Consultoria, Lda., com inicio no ano de 2012.

Cria e autoriza o funcionamento do CET de técnico(a) especialis-
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ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

de 2012-11-07

Despacho n.° 14399/2012. D.R. n.° 215, Série Il
de 2012-11-07

Despacho n.° 14400/2012. D.R. n.° 215, Série Il
de 2012-11-07

Despacho n.° 14401/2012. D.R. n.° 215, Série Il
de 2012-11-07

ta em Desenvolvimento de Produtos Multimédia, na entidade
formadora EISnt - Engenharia Informética e Sistemas, Novas
Tecnologias, Lda., com inicio no ano de 2012.

Cria e autoriza o funcionamento do CET de técnico(a) especialis-
ta em Gestdo de Redes e Sistemas Informaticos, na entidade
ATEC - Associagdo de Formacdo para a Indudstria, com inicio no
ano de 2012.

Cria e autoriza o funcionamento do CET de Técnico Especialista
de Animagdo em Turismo de Saude e Bem-estar, na entidade
CEFAD - Formacgéo Profissional, Lda., com inicio no ano de
2012.

Cria e autoriza o funcionamento do CET de Técnico/a Especialis-
ta em Gestdo de Redes e Sistemas Informéticos, na entidade
formadora EISnt - Engenharia Informética e Sistemas, Novas
Tecnologias, Lda., com inicio no ano de 2012.

Regulamento Nacional de
Digital

Interoperabilidade

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
91/2012. D.R. n.° 216, Série | de 2012-11-08

Aprova o Regulamento Nacional de Interoperabilidade Digital
(RNID), e define as especificacdes técnicas e formatos digitais
adotar pela Administragdo Publica.

Crédito a habitacé@o — regime extraordinario

Lei n.° 58/2012. D.R. n.° 217, Série | de 2012-
11-09

Cria um regime extraordinario de protecdo de devedores de
crédito a habitagdo em situagéo econdmica muito dificil.

Reprivatizacéo da EDP - 7.2 fase

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
93/2012. D.R. n.° 218, Série | de 2012-11-12

Determina a concluséo da 7.2 fase de reprivatizagdo da EDP -
Energias de Portugal, S. A., prevista no Decreto-Lei n.°
382/2007, de 15 de novembro, a qual tem por objeto um lote
composto por ac¢des representativas de 4,14 % do capital social
da EDP.

Setor Elétrico

Regulamento n.° 468/2012. D.R. n.° 218, Série
Il de 2012-11-12

Alteracdo ao Regulamento de Relagbes Comerciais do Setor
Elétrico.

Privatizacdo da ANA - Aeroportos de Portugal

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 94-
A/2012. D.R. n.° 220, Suplemento, Série | de
2012-11-14

Aprova o caderno de encargos do processo de privatizagdo do
capital social da ANA - Aeroportos de Portugal, S. A., aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 232/2012, de 29 de outubro.

Reprivatizacdo dos Estaleiros Navais de Viana
do Castelo

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
96/2012. D.R. n.° 221, Série | de 2012-11-15

Estabelece o prazo de indisponibilidade das acdes objeto da
venda direta de referéncia, no ambito do processo de reprivati-
zacao do capital social da Estaleiros Navais de Viana do Castelo,
S. A

Passaporte para o empreendedorismo

Portaria n.° 370-A/2012. D.R. n.° 221, Suple-
mento, Série | de 2012-11-15

Cria a medida «Passaporte para o empreendedorismo».

Alterac&o do orgcamento ICP — ANACOM

Portaria n.° 371/2012. D.R. n.° 222, Série | de
2012-11-16

Estabelece a forma de aplicagdo dos resultados liquidos do
exercicio de 2011 e aprova a alteracdo do orgamento do ICP -
ANACOM na rubrica de despesa.

Qualificagéo inicial de jovens - QREN

Despacho n.° 14722/2012. D.R. n.° 222, Série Il
de 2012-11-16

AlteragBes ao regulamento aprovado pelo despacho n.°
18232/2008, de 8 de julho, regulamento especifico da tipologia
de intervencgado n.° 1.4, «Cursos de especializagdo tecnoldgica»,
do eixo n.° 1, «Qualifica¢&o inicial de jovens», do POPH.

Privatizacdo da ANA - Aeroportos de Portugal

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 96-
A/2012. D.R. n.° 222, Suplemento, Série | de
2012-11-16

Determina a admissdo dos potenciais investidores de referéncia
que procederam a apresentacdo de intengbes de aquisicdo a
participar na fase subsequente do processo de venda por nego-
ciacéo particular no &mbito do processo de privatizacao da ANA -
Aeroportos de Portugal, S. A.
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ASSUNTO/DIPLOMA

GEE|GPEARI

DESCRICAO

Contrato de investimento

Despacho n.° 14768/2012. D.R. n.° 223, Série Il
de 2012-11-19

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
x0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.
P. E., e a Tyco Electronics Group, S. A., a Tyco Electronics
Holding, S. A. R. L., e a Tyco Electronics - Componentes Eletro-
mecanicos, Lda.

Contrato de investimento

Despacho n.° 14769/2012. D.R. n.° 223, Série Il
de 2012-11-19

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
x0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.
P. E., e a Continental AG., a Continental Global Holding Nether-
lands, B. V., e a Continental Mabor - IndUstria de Pneus, S. A.

Transferéncia de competéncias

Despacho n.° 14804/2012. D.R. n.° 224, Série Il
de 2012-11-20

Transferéncia das competéncias relativas a gestao da BEP para
o INA.

Autorizagdo compromissos plurianuais

Despacho n.° 14992/2012. D.R. n.° 226, Série Il
de 2012-11-22

Autoriza o Instituto de Seguranca Social, I.P., a assumir com-
promissos plurianuais que nao se encontrem previstos no n.°1 do
artigo 11.° do Decreto-Lei n.° 127/2012, de 21 de junho.

Alteracéo Portaria n.° 321-A/2007

Portaria n.° 382/2012. D.R. n.° 227, Série | de
2012-11-23

Segunda alteragdo a Portaria n.° 321-A/2007, de 26 de marco,
que cria o ficheiro modelo de auditoria tributaria prevista no n.° 8
do artigo 115.° do Cédigo do IRC, com a redacdo dada pelo
Decreto-Lei n.° 238/2006, de 20 de dezembro.

Definicdo de percentagens a receber
Autoridade da Concorréncia

pela

Portaria n.° 383/2012. D.R. n.° 227, Série | de
2012-11-23

Fixa para o ano de 2012 as percentagens que a Autoridade da
Concorréncia recebe a titulo de receitas préprias, provenientes
de taxas cobradas pelos servicos prestados, de vérias entidades
reguladas.

Fundos comunitarios incluidos no Quadro Estra-
tégico Comum — QEC 2014 -2020

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
98/2012. D.R. n.° 228, Série | de 2012-11-26

Estabelece as orientac¢des politicas essenciais a programagao do
novo ciclo de intervencéo dos fundos comunitarios, bem como as
condicdes institucionais para o processo de negocia¢gdo com a
Comisséo Europeia.

Qualificag6es profissionais - reconhecimento

Portaria n.° 384/2012. D.R. n.° 228, Série | de
2012-11-26

Primeira alteragdo regulamentadas abrangidas na area do em-
prego e designa a respetiva autoridade competente para proce-
der ao reconhecimento das qualificacdes profissionais, nos
termos da Lei n.° 9/2009, de 4 de margo.

Concessao de servico publico - ANA

Decreto-Lei n.° 254/2012. D.R. n.° 230, Série |
de 2012-11-28

Estabelece o quadro juridico geral da concessédo de servigo
publico aeroportuério de apoio a aviagdo civil em Portugal atribu-
ida & ANA - Aeroportos de Portugal, S. A

Verbas transferidas municipios

Despacho n.° 15293/2012. D.R. n.° 231, Série Il
de 2012-11-29

Determinagdo dos montantes das verbas a transferir para os
municipios para a eleicdo da Assembleia Legislativa da Regido
Auténoma dos Acores.

Sistema tarifario de eletricidade

Decreto-Lei n.° 256/2012. D.R. n.° 231, Série |
de 2012-11-29

Estabelece disposi¢bes tendentes a assegurar condigbes de
estabilidade tarifaria no periodo inicial de implementacdo das
medidas necessarias a garantir a sustentabilidade do Sistema
Elétrico Nacional e permitir a operacionalizagdo, no sistema
tarifario, da dedugéo nos montantes de determinados sobrecus-
tos do SEN de receitas legalmente afetas a sua compensagao.
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Abreviaturas Utilizadas
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Abreviaturas
Siglas Descrigcao Siglas Descrigao
ACAP Associagédo do Comércio Automovel de Portugal lucC Imposto Unico de Circulagdo
ADSE 52?.\2?{;?;?; d~e Pr’otggéo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
géo Publica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracdo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administragdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgaqizagéo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséao Europeia SFA Servigos e Fundos Autbnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranga Social
CMWM Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcao-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcao-geral do Orcamento
DGT Direcao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacé&o Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes p.b. Pontos base
GPEARI  Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragdo  gyR/USD Délar americano por euros

Pablica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formagao Profissional MM3 Médias méveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestédo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranga Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homologa
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homologa acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variacdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentaqéo Coletiva de Trabalho p_ublicados _des_de o]
ISM Institute for Supply Management |n_iC|'o .do ano ate_’z ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo homologa dos ultimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

Notas Gerais

BMEP N.© 11]2012 — Abreviaturas 57



