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Sumario

Enquadramento Internacional

*

Na parte final do ano de 2012, assistiu-se a uma diminuigdo da incerteza e dos riscos financei-
ros globais associados a divida soberana devido aos progressos alcancados na construcéo da
unido bancéria europeia; na reestruturacdo do setor bancéario de Espanha e no acordo alcan-
¢ado relativamente a divida da Grécia. Neste ambito, os indices bolsistas internacionais evolui-
ram favoravelmente, especialmente os da area do euro, invertendo a quebra registada nos
anos de 2010 e 2011; enquanto o mercado de capitais dos EUA ainda se encontrou sob
influéncia dos riscos de um abismo or¢gamental (fiscal cliff). Em dezembro de 2012, a taxa de
cambio do euro face ao délar teve uma apreciacéo significativa, tendo no dia 19 sido de 1,33 (o
valor mais elevado desde finais do més de marg¢o). No periodo mais recente, o diferencial de
rendibilidade das taxas de juro de longo prazo dos paises da area do euro mais atingidos pela
crise de divida soberana face a Alemanha tem vindo a diminuir revelando a obtencdo de uma
melhoria das condic¢des de financiamento.

No 3.° trimestre de 2012, o PIB do G20 aumentou 2,6% em termos homalogos reais (2,9% no
2.° trimestre) influenciado pelo abrandamento da generalidade das economias avangadas e
dos paises emergentes, com exce¢do dos EUA, do Reino Unido e do Brasil, os quais regista-
ram uma aceleracédo neste periodo. Para o conjunto dos paises da OCDE, a taxa de inflacéo
homologa aumentou para 2,3% em outubro de 2012 (2,2% em setembro) e a taxa de desem-
prego subiu para 8%. Os dados relativos ao 4.° trimestre de 2012 com base em inquéritos indi-
ciam a continuagdo de um dinamismo moderado do crescimento econdmico mundial com o
sentimento a estabilizar em niveis baixos durante este periodo.

Em outubro de 2012, a producéo industrial mundial aumentou para 2,6% em termos homélogos
(2,1% em setembro) devido a melhoria do crescimento dos paises emergentes (especialmente
asiaticos); enquanto a das economias avangadas se deteriorou. O comércio mundial de mer-
cadorias também acelerou devido sobretudo ao desempenho positivo registado, igualmente,
para os paises emergentes; ja que as trocas comerciais das economias avangadas continua-
ram a diminuir.

Nos EUA, os indicadores disponiveis para o 4.° trimestre de 2012 indicam uma expansao mais
moderada da economia assente essencialmente na procura interna e apoiada por um fortale-
cimento do mercado de habitacdo e por uma melhoria do mercado de trabalho. Com efeito, no
conjunto dos meses de outubro e novembro de 2012, a producéo industrial e as vendas a reta-
Iho desaceleraram; a taxa de desemprego diminuiu para 7,8% e a taxa de inflagdo homéloga
aumentou para 2%.

No 3.° trimestre de 2012, tanto o PIB da Unido Europeia (UE) como da area do euro (AE)
desaceleraram em termos homélogos reais, tendo diminuido 0,4% e 0,6%, respetivamente
(-0,3% e -0,5%, respetivamente, no 2.° trimestre) em resultado da quebra da procura interna e
do enfraquecimento das exportacdes. No conjunto dos meses de outubro e novembro de 2012,
o indicador de sentimento econémico diminuiu tanto na UE como na AE, mas de forma menos
pronunciada do que no 3.° trimestre de 2012. Em outubro de 2012, a taxa de desemprego
subiu tanto na UE como na AE, para 10,7% e 11,7%, respetivamente. Em novembro de 2012,
a taxa de inflacdo da area do euro diminuiu para 2,2% em termos homadlogos e para 2,5% em
termos de variagao dos Ultimos 12 meses.

O preco spot do petroleo Brent desceu, em dezembro de 2012, para se situar, em média, em
109 USD/bbl (83€/bbl), até ao dia 20.
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Conjuntura Nacional

*

As Contas Nacionais Trimestrais do 3.° trimestre de 2012 divulgadas pelo INE apontam para
uma contracéo real do PIB de 3,5% em termos homologos. O PIB registou uma diminuicéo de
0,9% em cadeia.

De acordo com os dados do IEFP, no final de novembro de 2012, estavam registados 698 mil
desempregados nos centros de emprego, 0 que representa um aumento de 0,4% face ao més
de outubro e de 19,6% face ao mesmo periodo do ano anterior.

O indice de Pregos do Consumidor (IPC) registou uma variagdo homologa de 1,9% em novem-
bro de 2012 (-0,2 p.p. face ao verificado no més de outubro).

Até novembro de 2012, o défice global provisério das AdministragBes Publicas, incluindo as
empresas publicas reclassificadas (EPR) e considerando o universo comparavel na Adminis-
trac@o Local, foi de 6.684,5M€. Excluindo as EPR e a Administracdo Local, o défice foi de
6.570,8M€, reduzindo-se 1.214,7M€ face ao periodo homélogo. Para este comportamento con-
tribuiu a reducéo do défice do Estado, em 2.060M€, e, em menor grau, dos Servigos e Fundos
Autonomos, em 70M€. Em contrapartida, a diminuicdo do excedente da Seguranga Social, em
847,9M€, e o agravamento do défice da Administracdo Regional, em 67,4M€, compensaram
parcialmente a diminui¢cdo do défice do Estado. O défice das EPR foi de 703,3M€, mais 45M€
do que o registado até ao més anterior.

Nos primeiros onze meses do ano, a execucéo financeira consolidada® proviséria do SNS
aponta para um excedente de 1.238,1M€, o que compara com um défice de 286,6M€ registado
no periodo homdlogo. Excluindo, em 2012, a transferéncia da verba contemplada no orgamen-
to retificativo destinada a regularizacdo de dividas de anos anteriores (1.500M€), o défice do
SNS melhora em 24,7M€.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados2 apontam para um crescimento homologo das exportagdes de mercadorias de 7,1% nos
primeiros dez meses de 2012. Neste mesmo periodo, as importacdes decresceram 5%, o que
levou a uma recuperacédo do défice da balanga comercial (fob-cif) de 35,3%, correspondendo a
5.029 milhdes de euros. A taxa de cobertura das importagfes pelas exportacdes atingiu 0s
80,6%, mais 9,1 p.p. que em igual periodo de 2011.

Nos primeiros dez meses de 2012, o crescimento homdlogo das exportagfes de mercadorias,
excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exportacdes totais (5,1%). As
importagdes decresceram a uma taxa superior a registada pelas importacdes totais (-8,9%), o
gue levou a uma significativa melhoria do saldo negativo da respetiva balanca comercial de 67%.

No ultimo ano a terminar em outubro de 2012, as exportagbes de mercadorias cresceram 7,6%
em termos homdlogos, sendo que todos os grupos contribuiram positivamente para este compor-
tamento. Destaca-se o contributo dos “Energéticos” (+2,7 p.p.), das “Maquinas” (+1,5 p.p.) e dos
“Minérios e Metais” (+1,3 p.p.). Nos primeiros dez meses de 2012, deve igualmente destacar-se o
contributo positivo dos produtos “Energéticos” (+2,4 p.p.), seguido do contributo das “Maquinas”
(+1,5 p.p.) e dos “Minérios e Metais” (+1,4 p.p.).

De janeiro a outubro de 2012, as exportac8es para 0 mercado comunitario cresceram, em
termos homdlogos, 1,6% e contribuiram em 1,2 p.p. para o crescimento das exportacoes totais
de mercadorias. As exportacOes para os paises da UE-15 registaram uma variagdo homdloga

'Considerando a despesa efetivamente realizada e 0os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de
registo em base de compromissos.

2 Os dados recentemente divulgados referentes ao més de outubro de 2012 correspondem a uma primeira versio
preliminar. Os dados divulgados para o ano de 2011 e presentes nos quadros e analise da secgdo 3. Comércio Inter-
nacional correspondem a uma nova versao preliminar face aos dados previamente apresentados.
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positiva de 1,2 % e as exportagdes para os paises do Alargamento 11,8%, sendo os respetivos
contributos para o crescimento do total das exportacées de 0,9 p.p. e 0,4 p.p.. Apesar da perda
de importancia relativa no total das exporta¢6es de mercadorias (de 25,2 % para 22,4 % no
periodo de janeiro a outubro de 2011 e 2012, respetivamente) Espanha permanece o principal
mercado de destino das exportacdes de mercadorias. As exporta¢des para os Paises Baixos
(+0,5 p.p.) foram as que mais contribuiram para o crescimento das exportagdes intra UE-15
seguidas das exportacdes para Fran¢a e o Reino Unido (+0,4 p.p. e +0,3 p.p. respetivamente).

Nos primeiros dez meses de 2012, as exportac8es para os Paises Terceiros registaram uma
taxa de variagdo homologa positiva superior & das exportagdes para a UE, atingindo os 23,7%,
passando a representar 28,8 % do total das exporta¢des nacionais (+3,9 p.p. face ao periodo
homdlogo). Destaca-se o comportamento positivo das exportacdes para a China (+150,0%),
Angola (+33,3%) e EUA (+33,2%).

De janeiro a outubro de 2012, as exportacdes de produtos industriais transformados registaram
uma variagdo homéloga positiva de 7,7%. As exportacdes de produtos de média intensidade tec-
nolégica continuam a ser as que mais contribuem para o crescimento das exportagdes deste tipo
de produtos (+6,8 p.p.).

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de setembro de
2012, as ExportacBes de Bens e Servigos registaram um crescimento homoélogo de 5,1% nos
primeiros nove meses de 2012. O crescimento da componente de Bens manteve uma taxa supe-
rior ao dos Servicos (7,3% e 0,3%, respetivamente). A componente de Bens foi a que mais con-
tribuiu para o crescimento do total das Exportacdes (+5,0 p.p.).

BMEP N.© 12| 2012 — Sumario 9
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1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

Em outubro de 2012, a producéo industrial mundial acele- Figura 1.2. Comércio Mundial e Importacdes de
rou para 2,6% em termos homélogos (2,1% em setembro) Mercadorias (VH em volume, em %)
devido a melhoria do crescimento dos paises emergentes 140 ¢
(especialmente asiaticos). Pelo contrario, a produgao indus- 120 |
trial das economias avancadas deteriorou-se, tendo regis-
A . 10,0 |
tado uma quebra pelo 2.° més consecutivo.
. ~ . 8,0 |
Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %) 6,0 H
12,5 4,0
10,0 20 | I
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‘o 58385 5533834585 § 3
I Comércio Mundial Importagdes Mundiais
2,5
Fonte: CPB.
0,0
- A aceleragdo registada nas trocas comerciais neste més

S 99 92 3932 Y9y 8y atingiu sobretudo os paises emergentes e em desenvolvi-
3 8 3 5858388388485 ¢§ 3 mento, especialmente na vertente das importacGes, refletin-
s - COnOmia Mundial Economias Avancadas do o refor¢co da procura interna desses paises. Ja em relacao
Economias Emergentes as economias avangadas, as trocas comerciais diminuiram,
Fonte: CPB. apesar das importacdes terem registado uma ligeira melho-
ria.
Igualmente, o comércio mundial de mercadorias também
acelerou, abrangendo tanto as importacdes como as expor- Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
tacBes mundiais, apesar do movimento ascendente ter sido (VH em volume, em %)
mais acentuado para o caso das importagdes. 18,0
De facto, em outubro de 2012 e, em termos homélogos iz
reais: 12,0 |
e 0 comércio mundial registou um aumento de 3,1% (2,1% 1:§
em setembro); 6:0 I
e as importagbes e as exportacdes mundiais aceleraram a0 r
para 3,9% e 2,2%, respetivamente (2,4% e 1,9%, em 2o
setembro). ZZ |
22 g 9 999 3% ¢ 999
3 8 &8 8 5 53 8 8 § 5 g 3
= Economias Avancadas Economias Emergentes
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econdmica Mundial
Indicador Unidade i Fonte 201 2?]1 e 2?]2
3T | 4T i) 2T | 37 ju i ago . set { out
indice de Produg&o Industrial Mundial VH CPB 54 5,6 4,0 42 4,0 2,7 32 2,7 21 2,6
Economias Avancadas VH CPB 2,2 2,2 12 13 17 -0,3 0,5 -03 -12 -2,0
Economias Emergentes VH CPB 84 88 6,6 6.8 6,0 53 56 53 51 6,7
Comércio Mundial de Mercadorias VH CPB 58 52 24 2,0 3,0 18 2,7 0,6 21 31
Importagdes Mundiais VH CPB 5,6 46 2,6 2,2 25 24 4,0 08 24 39
Economias Avangadas VH CPB 35 22 08 05 08 00 11 0,1 -11 -0,6
Economias Emergentes VH CPB 8,0 74 47 40 45 5, 72 19 6,2 8,8
Exportacdes Mundiais VH CPB 59 57 22 17 34 13 15 04 19 2,2
Economias Avancadas VH CPB 49 43 16 13 28 0,3 17 0,6 -15 -15
Economias Emergentes VH CPB 70 71 29 2.2 4,0 23 13 0,2 54 59
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Atividade Econémica Extra-UE

Os indicadores disponiveis para o 4.° trimestre de 2012
indicam uma expansdo econdémica mais moderada dos
EUA, assente essencialmente na procura interna, apoiada
pelo fortalecimento do mercado de habitagédo e pela melho-
ria do mercado de trabalho.

Figura 1.4. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
35 r1 -

10,0
9,0
3,0
8,0
25 7,0
2,0 6.0
5,0
1,5
4,0
1,0 3,0
S o g gggdysysyyy
s s gEg=28¢g8¢g¢g=38c¢
mmmmm Consumo Privado (real, escala da esquerda)
Vendas a retalho (nominal, escala da direita)
Fonte: Bureau of Economic Analysis.
Com, efeito, no conjunto dos meses de outubro e novembro

de 2012 e, em termos homdlogos:

e a producgdo industrial desacelerou para 2,1% (3,4% no
3.° trimestre) apesar da evolugédo positiva do indicador
de confiangca dos empresarios da industria e dos servi-
GOs;

Figura 1.5. PIB e Indices de Confianca na Industria e
Servigos dos EUA

15 b 1 53
1 51
1.0 49
| Il | v | Il | v | Il | v+
2010 2011 2012

= PIB (VH, em volume, escala da esquerda)
indice ISM da Industria Transformadora (em %, escala da direita)
indice ISM dos Servigos (em %, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management. Nota:
um valor>50 indica expanséo e <50 representa contragdo da atividade. *
Média de outubro e novembro.

Os indicadores disponiveis para a China, sugerem uma
melhoria da atividade econémica no decurso do 4.° trimestre
de 2012. De facto, no conjunto dos meses de outubro e
novembro de 2012 e, em termos homdlogos, a produgéo
industrial acelerou para 9,9% (9,1% no 3.° trimestre) e as
vendas a retalho aumentaram 14,7% (13,5% no 3.° trimes-
tre). Em outubro de 2012, as exportacdes tornaram a pro-
gredir, especialmente para os EUA e a Asia.

Figura 1.6. Exporta¢cdes de Mercadorias da China
(VH nominal, em %)

39,0 r
e as vendas a retalho abrandaram para 3,7% em termos 34,0
nominais (4,8% no 3.° trimestre); 200
e a taxa de desemprego desceu para 7,8% e a taxa de 24,0
inflagdo aumentou para 2,0% (1,7% no 3.° trimestre). 190
14,0
Em outubro de 2012 e em comparagdo homodloga, o con- 9,0
sumo privado desacelerou para 1,3% em termos reais 4.0
(1,9% em setembro) e as exportacbes abrandaram para a0t
1,0% em termos nominais (3,7% em setembro). g g2 94 9 3 3 9 9 ¢ 9 9 9 9
8 3 5 55338 535 5 5 %
Fonte: Instituto de Estatistica da China.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE
Indicador Unidade Fonte 201 2on T 20 H 20]2
4T om . 2t i 3T ago set | out nov
EUA —PIB real VH BEA 18 2,0 24 21 25 - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS 4,1 33 41 45 4.8 34 3,0 29 16 25
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 55,2 52,1 52,4 53,3 52,7 50,3 49,6 515 517 49,5
indice ISM dos Servigos % “ 57,3 56,8 55,1 60,3 54,0 57,6 55,6 59,9 55,4 612
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE Michigan 67,4 59,6 65,0 75,5 76,3 75,0 74,3 78,3 82,6 82,7
Taxa de Desemprego % BLS 9,0 9,1 8,7 8,3 8,2 8,1 8,1 78 79 7,7
China—PIB real VH NBSC 9,3 9,1 89 8,1 7,6 74 - - - -
Exportagdes VH MC 203 20,7 “a 8,9 05 45 2,7 9,9 1.6
Japzo—PIB real VH COGJ 0,6 05 0,0 33 40 0,5 - - - -
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Atividade Econémica da UE

No conjunto dos meses de outubro e novembro de 2012, o
indicador de sentimento econdémico continuou a diminuir
tanto na Unido Europeia (UE) como na area do euro (AE),
embora de forma menos pronunciada do que no 3.° trimes-
tre. Consoante, o indicador previsional do Banco de lItdlia, o
PIB em cadeia da AE estabilizou, em novembro, continuan-
do, porém, a prever a manutencéo de uma variacdo negati-
va para o 4.° trimestre (-0,1% no 3.° trimestre).

Figura 1.7. Indicador mensal da Area do Euro (€ Coin) e
PIB Trimestral da AE-17 (VC real, em %)

1,0

0,5

0,0

- N
0,5 | ©
-1,0
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mar09 "o
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mar-10
jul-10
nov-10
mar-11
jul-11
nov-11
mar-12
jul-12
nov-12

Indicador Previsional da AE-17

PIB realizado da AE-17

Fontes: Banco de Italia; Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro em outu-
bro de 2012, indicam um enfraquecimento da atividade
econdmica, com destaque para a continuagédo da quebra da
producéo industrial, das vendas a retalho e, para um cres-
cimento menos robusto das exportacdes.

Figura 1.8. ExportacSes e Encomendas Externas da
Area do Euro

30,0 13
250 12
{7
20,0 |
{ 12
150
{ ar
10,0 |
{ 22
5.0 [ 1 27
0,0 : : : : : : : : 32
o — - — — -~ — o o~ o o o o
SCU R S B G N, B B S
> = = s S = > < = =] = >
g & g E =38 288 g E = 3 8

Exportagdes (VH nominal, escalada esquerda)

Carteirade Encomendas Externa (SRE-VCS, escaladadireita)

Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

GEE|GPEARI

Em outubro de 2012, a taxa de desemprego subiu tanto na
UE como na AE para 10,7% e 11,7%, respetivamente.

Em novembro de 2012, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagcéo de emprego melhoraram para
os setores da industria transformadora e dos servigos;
enguanto pioraram para a construgéo e o comércio a retalho.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Industria da Area do Euro

11,8 1 10
11,5 -
15
11,2 -
10,9 F 190
10,6 - 1 5
10,3
1 -10
10,0 +
9,7 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; -15
o — — — — — — o N N o~ o~ N
T TSI ITYLLCLDOT
SEEE SRR SRS

Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)
Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)
Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

Em novembro de 2012, a taxa de inflacdo da area do euro
diminuiu para 2,2% em termos homologos e para 2,5% em
termos de variacdo dos Ultimos 12 meses (2,6% em outu-
bro). A evolucédo descendente da inflagdo resultou sobretudo
da desaceleracdo dos precos de energia, os quais diminui-
ram para 5,7% em termos homologos (8,0% em outubro).

Na area do euro, os custos horarios do trabalho da industria
e dos servigos mercantis mantiveram o aumento de 2,4% em
termos homélogos nominais no 3.° trimestre de 2012.

No 3.° trimestre de 2012, o emprego total da economia dimi-
nuiu 0,7% em termos homologos na AE, igual a reducao do
trimestre precedente, acompanhado de um ligeiro abranda-

mento da produtividade, a qual aumentou 0,1 p.p. (0,2 p.p.
no 2.° trimestre).

Indicador Unidade Fonte 201 2(311 20 2?]2
3T 4T m i 2r i 3T ago | set i out [ nov
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 15 14 0,8 0,1 -0,3 -0,4 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 100,3 97,5 92,6 93,3 913 87,4 87,0 86,2 86,1 88,1
Area do Euro (AE-17) — PIB real VH Eurostat 14 13 0,6 01 -05 -0,6 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 101,0 98,4 93,6 94,1 911 86,4 86,1 85,2 84,3 85,7
indice de Produgao Industrial VH Eurostat 34 3,6 -0,2 -16 -2,3 -24 -2,1 -2,7 -39
indice de Vendas a Retalho VH real -0,5 -0,7 -13 -11 -14 -13 -13 -16 -2,8
Taxa de Desemprego % 10,2 10,2 10,6 10,9 n3 15 15 16 n7
IHPC VH 2,7 2,7 29 2,7 25 2,5 2,6 2,6 25 2,2
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em dezembro de 2012 e até ao dia 20, as taxas de juro de
curto prazo diminuiram muito ligeiramente na area do euro
e nos EUA. Com efeito, a taxa Euribor a 3 meses situou-se
em 0,186% (0,193%, em novembro) e a dos EUA em
0,310% (0,311%).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado

Monetario (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 20.

Em novembro de 2012, as taxas de juro de longo prazo
diminuiram tanto na area do euro como nos EUA. Apesar
da fragilidade da situagdo econdmica da area do euro,
assistiu-se, no periodo mais recente, a uma diminuicdo da
incerteza e dos riscos financeiros associados a divida sobe-
rana devido aos progressos feitos na arquitetura da uniao
bancaria europeia; na reestruturagdo do setor bancério de
Espanha e no acordo alcancado relativamente a divida
grega.
Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
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Fonte: Banco de Portugal. Para dezembro, o valor é do dia 20.

Ap6s uma interrupcdo em novembro, registou-se, em
dezembro, uma apreciacdo significativa do euro face ao
délar, tendo atingido no dia 19 (1,33), o valor mais elevado
desde finais de margo de 2012. Esta evolugdo reflete, em
parte, os passos positivos dados em favor da construgdo da
unido bancéria europeia, com impacto na melhoria das con-
dicdes de financiamento dos paises mais atingidos pela crise
de divida soberana.

Em novembro de 2012, o indice de precgos relativo do preco
do petréleo importado manteve-se em 86,2 (por memoria
atingiu o valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em
dezembro de 2012, e até dia 20, o preco do petréleo Brent
desceu para se situar, em média, em 109 USD/bbl (83 €/bbl),
sendo o resultado, por um lado, de uma reducéo da procura
esperada de petréleo, na sequéncia do enfraquecimento da
economia mundial e, por outro, da expectativa de um aumen-
to da oferta proveniente, especialmente, dos paises nao
pertencentes a OPEP.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 20.

No conjunto dos meses de outubro e novembro de 2012, o
preco das matérias-primas ndo energéticas acelerou, tendo
diminuido 0,2% em termos homologos (-10,3% no 3.° trimes-
tre). Para esta evolugéo contribuiu sobretudo a forte subida
dos pregos dos produtos alimentares, os quais aumentaram
7,8% em termos homoélogos (2,9% no 3.° trimestre).

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 2011 2?11 202 2?]2
3T i 4T i i 2T i 3T ago set out : nov
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 136 155 136 0,78 0,66 0,22 0,28 0,22 0,20 0,19
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 2,79 2,43 2,05 2,04 182 164 168 172 175 165
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,41 4,30 4,53 4,39 4,27 3,99 4,03 3,79 3,57 3,47
Taxa de Cambio* EurlJSD BP 1,294 1,350 1,294 1336 1,259 1,293 126 129 130 130
Dow Jones* vC Yahoo 55 -12,1 12,0 8,1 -2,5 4,3 0,6 2,6 -2,5 -0,5
DJ Euro Stoxx50* vC “ -17,1 -23,5 6,3 6,9 -8,6 8,4 4,9 0,6 2,0 2,9
Spot do Petréleo Brent em USDhbbl** USDhbbl DGEG 110,82 112,18 108,94 18,21 108,78 109,31 12,42 113,16 1144 109,41
Spot do Petréleo Brent em USDhbbl** VH 38,2 45,9 24,9 2,4 -7,1 -2,6 2,3 2,7 2,7 -10
Spot do Petréleo Brent  em eurosbbl** vh  PCEGe 317 334 258 73 42 00| 1856 10,01 8,52 473
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 80,1 78,7 816 88,4 88,3 84,7 88,7 86,8 86,2 86,2
* Fimde periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importag&o de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que néo haja

deflator, utiliza- se o ultimo deflatorconhecido). Nota: O preco do Petroleo Brent em 2009, 2010, 2011e 2012 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

As Contas Nacionais Trimestrais do 3.° trimestre de 2012
divulgadas pelo INE apontam para uma contragéo real do
PIB de 3,5% em termos homadlogos (-0,9% face ao trimestre
anterior). O contributo positivo da procura externa liquida foi
menos acentuado (3,9 p.p. contra 5,6 p.p. do trimestre
anterior), tendo o contributo da procura interna sido menos
negativo para a variagdo homologa do PIB (-7,4 p.p. face a
-8,7 p.p. no trimestre anterior).

Figura 2.1. Contributo para a Variagdo Real do PIB
10
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PIB (t.v.real, %)
Contributo da Procura Interna (p.p.)
— Contributoda Procura Externa Liauida (p.p.)

Fonte: INE.

No 3.° trimestre todos os ramos de atividade contribuiram
para a quebra real de 2,5% do VAB. A construgdo foi o
ramo que apresentou maior quebra em termos homadlogos
(-18,4%).

Figura 2.2. Contributo para a Variagdo Real do VAB
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Os dados quantitativos disponiveis relativos ao trimestre
terminado em outubro sugerem uma melhoria da atividade,
assim:

e na industria transformadora, quer o indice de producéo
quer o indice de volume de negécios apresentaram que-
bras de 3,1% (-3% e -5,2% respetivamente no 3.° tri-
mestre);

e 0 indice de producdo na construgdo registou uma dimi-
nuicdo del8,1% (+0,2 p.p. face ao valor observado no
3.0 trimestre);

e 0 indice de volume de negdcios nos servigos registou
uma variagao -9,3% (+0,6 p.p. face ao valor observado
no 3.° trimestre);

e 0 indice de volume de negdcios no comércio a retalho
registou variagdo de -5,2% (+0,4 p.p. face ao valor
observado no dltimo trimestre).

No trimestre terminado em novembro, os indicadores de
confian¢a da industria transformadora e do comércio regista-
ram melhorias, enquanto se observou uma deterioragdo
deste indicador na construgdo e nos servicos.

Figura 2.3. Indicadores de Confianca

(SRE, MM3)
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Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta

Indicador Unidade | Fonte 201 2ot ; 20 : 20.]2
4T o 2T 3T ago set out nov

PIB —CN Trimestrais VH Real INE -16 -3,1 -2,3 -3,2 -34
Indicador de Clima Econédmico SRE-VE -2,7 -4.4 -4.8 -4.4 -4,2 -4,0 -4,2 -4,6 -50
Indicador de Confianga da Indistria SRE-VCS -15,7 -22,0 -20,2 -19.9 -19.6 -3 -216 -23.2 -22,9
Indicador de Confianga do Comércio -16,6 -23,0 -19.9 -199 -205 -205 -22,2 -22,7 -73
Indicador de Confianga dos Servigos -19,2 -28,9 -29,6 -30,3 -310 -27,1 -33,9 -38,5 -353
Indicador de Confianga da Construgcdo " " -57,2 -65,1] -68,8 -715 -705 -68,1 -718 -74,1 -70,6
indice de Produgao Industrial — Ind. Transf. VH -0,9 -4.2 -17 -4,9 -3,0 -14 -84 05
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 57 0,0 05 -4,3 52 -16 -9,3 22
indice de Volume de Neg6cios - Servigos -7,2 -23 -9,2 -105 -9,9 95 -10,2 -8,2
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Consumo Privado

No 3.° trimestre, e segundo o0s dados das Contas Nacionais
do INE, o consumo privado registou uma quebra de 6%,
(-5,8% no trimestre anterior). Para esta evolugéo contribuiu
a quebra mais acentuada do consumo dos bens correntes

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)
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Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio
Fonte: INE.
a Retalho
(MM3,VH)

Em novembro de 2012 foram vendidos 7 127 veiculos, o que
representa uma quebra homéloga de 25,4% (-6,3 p.p. face
ao verificado no més de outubro). Em termos mensais verifi-
cou-se uma quebra de 3,5% nas vendas de automOveis
ligeiros de passageiros.

Figura 2.6. Venda de Automoveis Ligeiros de
Passageiros

14 r 30000 1 90
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) , . Venda (unid.) — MM3, variagdo homdloga (esc. da direita)
pela inddstria.
L . . Fonte: ACAP.
O indicador de confiangca dos consumidores apresentou
uma quebra acentuada.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
) ) 2011 2012 2012
Indicador Unidade | Fonte | 2011
| ™ | Tt | | | Ap | set | ouw | mov
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE | -40 | -35 -66 [ -56 -59 - - - - - -
Indicador de confianga dos Consumidores SRE-VE " -52 -51 -57 -54 -52 -51 -50 -49 -56 -61 -60
Volume de Vendas no Comércio a Retalho* VH " -34 -38 -49 -51 -52 -50 -51 -49 -49 -54 -55
indice de Vol. De negécios no Comércio a Retalho*|  VH 68 | -53 97 | -65 -66 -6,6 -7.8 -5,9 -5,9 -6,9 -
Bens Alimentares VH " 27| -28 55|52 42 -30 | -48 -1.2 29 -43 -
Bens nao alimentares VH " -105( -76 -137| -79 90 -101 | -108 -104 -8,8 -9,6 -
Vendas de Automdveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | -31,3 | -315 -51,7 |-484 -355 -334 | -351 -331 -30,9 -19,2 -25,4
Importac&o de Bens de Consumo *** VH NE | -21 | -08 -65 | -51 -38 12 -35 -6,4 -12,3 45 -

* indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias (teis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; *** Exclui

material de transporte.
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Investimento

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no
3.2 trimestre de 2012, a formagdo bruta de capital fixo
(FBCF) registou uma quebra de 14,2% em termos homdlo-
gos (-17,4% no 2.° trimestre). As componentes que mais
contribuiram para esta evolugdo menos negativa foram a
FBCF em equipamento de transporte e a FBCF em outras
maquinas e equipamentos.

Figura 2.7. Formagéo Bruta de Capital Fixo
(VH, ano de referencia 2006)
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Fonte: INE.

Equipamentode transporte

Os dados disponiveis para o0 més de outubro, e em termos
homologos, mostram que:

e as licencas de construgdo de fogos de habitacdo apre-
sentaram uma quebra de 34,2%, 0,1 p.p. abaixo do
valor do 3.° trimestre;

e as importagbes de bens de capital, exceto material de
transporte, desceram 7,1% (+1,7 p.p. face ao 3.° tri-
mestre);

« O indice de producéo industrial de bens de investimen-
to no mercado nacional apresentou uma quebra de
11,4%, 1 p.p. inferior ao verificado no 3.° trimestre,
enquanto o indice de novas encomendas de bens de
investimento registou uma quebra de 25,8%, mantendo
o valor do 3.° trimestre;

« o0 indice de volume de negécios na industria de bens de
investimento para o mercado nacional diminuiu 28,7%,
menos 2,3 p.p. que no 3.° trimestre.

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
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Figura 2.8. Producédo de Bens de Investimento para o
Mercado Nacional
(VH, MM3)
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Figura 2.9. Bens de Equipamento

(VH, MM3)
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Em novembro as vendas de veiculos comerciais ligeiros
apresentaram uma quebra homdloga de 49,6% (+5,9 p.p.
comparando com o 3.° trimestre). As vendas de cimento
diminuiram 27,1%, em termos homdlogos, que representa
uma recuperacdo de 4,5 p.p. comparando com os valores
verificados no 3.° trimestre.

Indicador Unidade | Fonte 201 201 202 202
4T I 2T 3T ago set out nov

FBC —CN Trimestrais VH Real INE -13,8 -24,2 -5,1 -20,8 -14,2

daqual, FBCF VH Real INE -10,7 -15,9 -13,0 -174 -14,2
Indicador de FBCF SRE-VE -8,8 -14,1 -13,6 -75 -17,2 r -16,5 -17,2 -16,7
Vendas de Cimento VH ;:\EACF:I(_D; -1 -211] -17,1 -29,7 -315 -30,3 -36,4 -24,7 -27,1
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -23,6 -20,9 -52,2 -57,4 -555 -58,2 -54,1 -45,1 -49,6
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH 173 -48,4 -44.8 -50,2 -10,0 -335 13,6 -4.4 312
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -42,0 -56,6 -47,2 -45,3 -40,1] -39,0 -44,0 -44.9 -49,0
Licengas de Construgéo de fogos VH -311 -30,6 -310 -35,1 -34,1 -25,3 -49,4 -34,2
Importagdes de Bens de Capital** VH -5,7 -155 -6,3 -85 -8,8 -9,8 -3,7 71
indice Vol.Neg6cios da IT de Bens de Inv.** VH -7,0 -135 -16,2 -20,4 -26,4 -30,4 -20,6 -28,7

*no Comércio por Grosso; ** excepto M aterial de Transporte; *** parao Mercado nacional
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Contas Externas

De acordo com os dados das Contas Nacionais Trimestrais Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Industria
do INE para o 3.° trimestre de 2012, as exportacdes regista- 60 1 70
ram um crescimento real de 1,7% e as importacdes conti- 20 |
nuaram a apresentar uma quebra (-8,2% face a -10,8% no 1%
2.° trimestre), resultando num contributo menos positivo da 201 1 a0
procura externa liquida para o crescimento real do PIB (3,9 0 \\/\/\
p.p. face a 5,6 p.p. no trimestre anterior). 20 | T -60
Em outubro, relativamente ao comércio internacional de -40 e e e e a L .80
mercadorias, e em termos homdlogos: % ; : 5 § 5 :z : 3 3§ 3 f p
¢ as exportagf)es de benS regiStarjam_um CreSCimentO de Indice de Novas Encomendas na Indistria: M. Externo (VH, MM3, esc.esquerda)*

3'4% A Componente eXtracomUnlté“a aumentou 19’2%’ Opinides sobre a procura externa dirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)

0,2 p.p. acima dos valores registados no 3.° trimestre. Ja

as exportagbes para o mercado intracomunitario desce- Fonte: INE.

ram 1,3 p.p. face ao 3.° trimestre; Até outubro de 2012, o défice acumulado da balanca corren-

 as importagdes de bens registaram uma quebra de 0,6% te foi de 2.431M€, o que representa uma redugéo de
(-4,9% no 3.° trimestre). A componente intracomunitaria 7.142M€ em termos homdlogos. Este resultado traduz uma
das importagdes desceu 4%, sendo que o mercado melhoria em todos os saldos, com destaque para a diminui-
extracomunitario cresceu 8,6% (-7,7% e 2,1% no 3.° tri- ¢do de 4.194M€ no défice da balan¢ca de mercadorias, um
mestre respetivamente). aumento de 909 M€ no excedente da balanca de servigos, €

. s . ainda para uma melhoria no saldo da balanca de rendimen-
Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional P ¢

(VH, MM3, %) tos de 1.720M€.
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(+0,7 p.p. face ao 3.° trimestre).
O saldo conjunto das balangas corrente e de capital foi de
1.183M€., o que se traduz numa diminuigdo das necessida-
des de financiamento externo da economia face a igual
periodo do ano anterior.

As opinibes dos empreséarios da industria transformadora
sobre a procura externa deterioraram-se em novembro,
face ao 3.° trimestre.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Indicador Unidade | Fonte 2010 201 2?11 2012 2912
3T | 4T m o | 2T | 3T jul | ago | set | out
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 10,2 7.2 6,1 6,2 8,2 3,7 17
Importacées (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 8,0 -59 -4.4 -13,4 -5,4 -10,8 -8,2
Saldo de bens e servigos %PIB “ 7,7 4.4 4,0 15 17 -0,1 0,2
Necessid. de financiamento da economia %PIB “ -9,0 -5,6 55 0,1 -3,6 0,0 0,1 B B :
Saidas de mercadorias VH nom “ 16,0 16,6 1.8 133 15 6,5 42 73 13,8 -6,3 52
Entradas de mercadorias VHnom “ 1o 38 6,1 -8,0 -3,9 -9,6 -4,9 -6,4 2,0 -9,0 63
Indicador Unidade | Fonte 2010 201 2(?]1 2;0]2 var.
out Jan Out 11 Out Jan Out 2 Acumulada
Saldo Balanga Corrente e de Capital 0°euros BP -19 086 -17 009 - 146 -8261 375 1163 9424
Saldo Balanca de Bens " " -22 985 -17 794 -810 -11662 -909 -7 468 4194
Saldo Balanca de Servigos " " 6 602 5985 727 6612 778 7521 909
Saldo Balanca de Rendimentos " " -7817 -8728 -54 -7239 - 306 -5519 1720
Saldo Balanca de Transf. Correntes " " 2464 215 252 2716 169 3035 318

*valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

De acordo com os dados do IEFP, no final de novembro de
2012, estavam registados 698 mil desempregados nos
centros de emprego, 0 que representa um aumento de
0,4% face ao més de outubro e de 19,6% face ao mesmo
periodo do ano anterior.

Figura 2.13. Desemprego
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Fonte: INE.

Em termos absolutos, existem em novembro mais 2 789
desempregados do que em outubro e mais 114 369
desempregados do que em novembro do ano anterior.

O numero de desempregados inscritos em novembro
apresentou uma subida homéloga de 1,7% (-7,3 p.p. face
ao més anterior).

Inscereveram-se em novembro mais 1 161 desempregados
nos centros de emprego que em igual periodo no ano
anterior, mas menos 5 871 que em outubro.

O numero de ofertas de emprego recebidas no decurso do
més de novembro registou uma variagcdo homdloga de
22,3% (-2,8 p.p. face a outubro). Em termos absolutos, o
numero de ofertas de emprego existentes no final de outu-
bro foi de 8 209 (menos 1 025 ofertas que no més de outu-
bro).

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
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Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacdes

(MM3, VH)
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Fonte: IEFP.

Registaram-se 4 957 colocag¢Bes ao longo de novembro, o
que representa uma variacéo de 14% face ao més homélogo
de 2011. O racio das colocacdes sobre as ofertas manteve-
se estavel nos 60%.

Figura 2.15. Contratacdo Coletiva
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Fonte: MEE.

O numero de trabalhadores abrangidos por IRCT em
novembro ascendeu aos 303,3 mil trabalhadores (menos 899
mil trabalhadores do que em novembro de 2011). Ao compa-
rar este valor com 0 més anterior, isto significa aproximada-
mente mais 39 trabalhadores abrangidos. A variagdo média
anual da remuneragdo implicita convencionada pelos instru-
mentos de regulamentacdo coletiva (IRCT) observada em
novembro manteve-se nos 1,4% (a semelhanca do que tinha
acontecido no més anterior).

Indicador Unidade | Fonte | 2011 2011 2012 2012

2| ||| 2| B w | Ap | se | o | Nv
Taxa de desemprego % INE 127 | 121 124 140 | 149 150 15.8 - - -
Emprego Total VH “ 28 | 20 22 43 | -42 -4.2 -4.1 - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH [EFP 117 | -60 -03 117 | 198 245 234 25.0 26.3 234 22.5 19.6
Desempregados Inscritos (1.p.) VH * 53 -22 107 253 | 198 147 43 13.0 124 7.1 9.0 17
Ofertas de Emprego (I.p.) VH * =201 | 0.0 0.0 00 | -236 -164 -4.8 -10.2 -0.1 -35 25.1 22.3
Contratacéo Coletiva VHA MEE 15 2.0 15 15 16 1.6 14 14 14 14 14 14
indice do Custo do Trabalho* - Portugal | VH INE 24 | -27 -10 -40 | -08 -4.0 11 - - -
indice do Custo do Trabalho* - AE VH  Rurostat| 2.7 2.8 2.2 2.2 16 19 20 - - -

*Total, excluindo Admnistragéo Publica, Educacéo, Satde e Outras Atividade; f.p. - no fimdo periodo; L.p. ao longo do periodo.
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Precos

O indice de Precos do Consumidor (IPC) registou uma
variacdo homologa de 1,9% em novembro de 2012
(-0,2 p.p. face ao verificado no més de outubro). Em termos
mensais, o IPC apresentou uma variacéo de -0,3%. Por seu
lado, o IPC medido pela média mével dos Ultimos 12
meses, registou uma variacao de 2,9% (3,1% em outubro).

Figura 2.16. Taxa de Variacao do IPC

(VH, em %)
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Fonte: INE.

Entre as contribuigcbes positivas para a taxa de variacdo
homologa do IPC de novembro, destaca-se a classe dos
produtos alimentares e bebidas com uma contribuicdo de
0,59 p.p., a classe da habitagdo, agua, eletricidade, gas e
outros combustiveis com uma contribuigdo de 0,58 p.p., e 0
turismo com 0,5 p.p..

O preco dos bens e dos servicos apresentaram em novem-
bro crescimentos homdlogos de 1,2% e 3% respetivamente.

No que se refere a inflagdo subjacente (IPC excluindo bens
alimentares ndo transformados e energéticos), esta situou-
se em 1,2% (+0,1 p.p. face ao valor do més anterior). O
diferencial entre o IPC total e o subjacente situou-se este
més em 0,7 p.p..

No més de novembro de 2012, a variacdo homodloga do
indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) em
Portugal foi de 1,9%, -0,2 p.p. face ao més anterior. Por seu
lado, de acordo com o Eurostat a variagdo homdloga do
IHPC da zona euro foi de 2,2%. Assim, o diferencial do
IHPC entre Portugal e a zona euro situou-se nos -0,3 p.p.
(igual ao més anterior).

Quadro 2.6. Indicadores de Pregcos

Figura 2.17. Taxa de Varia¢cao do IHPC
(VH, %)
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Fontes: INE.

O Indice de Precos na Produgéo Industrial (IPPI) apresentou
em novembro uma variacdo homologa de 3,8% (-0,8 p.p.
face ao més anterior). A variagdo mensal situou-se em -0,6%
(-0,2% no més anterior).

Figura 2.18. Taxa de Variacdo do IPPI
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Fonte: INE

Para a evolugéo observada em novembro destacam-se fun-
damentalmente os contributos dos agrupamentos industriais
das industrias transformadoras e da energia, com crescimen-
tos de 2,0% e 8,3% respetivamente. Analisando por secgdes,
as maiores subidas verificaram-se na Captacdo, Tratamento
e Distribui¢cdo de Agua com 4,7%; e de 12,7% na Eletricida-
de, Gas, Vapor, Agua Quente e Ar Frio.

Indicador Unidade{ Fonte | 2011 2012

Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov

indice de Pregos no Consumidor VvC INE : 12 0,3 -0,4 -0,2 0,0 -0,1 0,6 0,3 -0,3
indice de Pregos no Consumidor VH INE : 31 3,0 2,7 2,7 2,8 31 2,9 2,1 19
indice de Pregos no Consumidor VM12 3,7 3,6 35 3,4 3,3 3,3 3,3 3,3 3,1 2,9
IPC - Bens VH 4,3 3,2 3,0 2,4 2,4 2,5 3,0 2,6 1,6 1,2
IPC - Servigos “ “ 2,5 3,1 3,1 3,2 3,2 3,2 3,2 3,4 3,0 3,0
IPC Subjacente* “ 2,3 1,9 1,7 1,6 15 1,3 1,4 1,1 1,1 1,2
indice de Pregos na Produgéo Industrial VH " 58 3,7 3,6 3,2 2,7 3,0 4,2 4,5 4.6 3,8
IHPC “ ‘ 3,5 3,1 2,9 2,7 2,7 2,8 3,2 2,9 2,1 1,9
Diferencial IHPC vs. Area Euro (VH) p.p. Eurostat| 0,7 0,5 0,3 0,3 0,4 0,4 0,5 0,3 -0,3 -0,3

*IPC subjacente exclui 0s bens alimentares nZo transformados e energéticos
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em dezembro de 2012, assistiu-se globalmente a uma
evolugdo favoravel dos indices bolsistas internacionais. O
desenvolvimento positivo do mercado de capitais da area
do euro foi determinado, em parte, pela aprovagao de inicia-
tivas que visaram o reforco da Unido Bancéria; enquanto
nos EUA, este mercado encontrou-se ainda sob influéncia
dos riscos de um abismo orcamental (fiscal cliff). Em
dezembro de 2012 e, no dia 19, face ao final do ano de
2011, os indices Euro Stoxx50 e Dow Jones subiram 14,6%
e 8,5%, respetivamente (-17% e +2,7% em termos homolo-
gos, no final de 2011).

Figura 2.19. indices Bolsistas
(dezembro 2009=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para dezembro o valor é do dia 19.

O indice PSI-20 apresentou uma forte subida associada,
em parte, a diminuicdo da instabilidade dos mercados

GEE|GPEARI

Figura 2.20. Empréstimos ao Setor Privado

(va, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Relativamente ao crédito destinado aos particulares, os
empréstimos desaceleraram para todos 0s segmentos,
embora tenha sido mais acentuada para o crédito para
outros fins, o qual apresentou uma variacdo negativa de
5,4% em outubro de 2012 (-3,3% em outubro de 2011).

As taxas de juro das operacdes do crédito diminuiram tanto
para as empresas como para os particulares, tendo a redu-
¢do sido mais significativa para os empréstimos a habitacéo,
cuja taxa de juro se situou, em 1,74% em outubro (-100 p.b.
face a outubro de 2011).

Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares e Empresas (em %)
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.. . . . . . Fonte: Banco de Portugal.
variagdo tenha sido bastante mais negativa para o primeiro
caso.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade: Fonte 2011 T 2012
mar | abr | ma ! jun { jul ¢ ago | set | out | nov
Yield OT 10 anos PT* % IGCP 2,9 n3 04 n7 99 10 93 838 83 7.6
Yield OT 10—Spread Portugal face a Alemanha* | pp. kil 955 874 1033 840 958 786 735 687 624
PSI 20* vC CMVM -27,6 -0,5 -5,7 -13,8 4,1 -0,2 6,6 4,1 29 -19
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var* BP -16 -24 -2,7 -2,9 -3,0 -3,1 -32 -3,3 -34 :
- para consumo var* -5,8 -7.4 -8,2 -8,6 -9,0 -9,1 -9,2 -9,5 -9,7
Empréstimos a empresas var* -2,7 -4,6 -5,2 -55 -55 -5,8 -6,2 -6,6 7,2
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagéio* % 2,73 2,53 2,39 2,27 2,56 2,06 197 187 174
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 512 504 4,97 4,92 4,86 4,81 4,73 4,67 4,62

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagdo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més,
titularizag&o, e transac¢des mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de reavaliag6es cambiais e de prego.
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Finangas Publicas - Estado

Até novembro, o valor provisério para o défice global do
Estado, na ética da contabilidade publica, foi de 7.724,1M€,
0 que representa uma melhoria de 2.060M€ face ao periodo
homologo. O défice primario foi de 951,3M€, melhorando
2.848MéE face ao ano anterior.
Figura 2.22. Execucédo Or¢camental do Estado
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucdo orgamental do Estado, face ao mesmo periodo

de 2011, caracterizou-se por:

e uma diminui¢do da receita fiscal em 5,8%, em desacele-
racdo face ao més anterior, justificada, essencialmente,
pelo decréscimo do IRC (-19%), do IVA (-2,6%), do
imposto sobre veiculos (-43,4%), do IRS (-2,6%), do
imposto sobre produtos petroliferos (-7,7%), do imposto
de selo (-9,0%) e do imposto sobre o tabaco (-8,1%). Em
sentido contrario, os outros impostos diretos, justificado
pelo RERT Il e o imposto Unico de circulagdo registaram
aumentos de 468,2% e 14,2%, respetivamente. A receita
ndo fiscal registou um crescimento de 77,7%, refletindo a
transferéncia referente a titularidade dos ativos dos fun-
dos de pensdes dos bancarios, a receita proveniente do
leildo de frequéncias 4G, os juros recebidos de emprés-
timos concedidos a empresas publicas e as receitas por
prémios e taxas por garantias de risco relativas a comis-

(13,2%), a transferéncia para a Seguran¢a Social para fazer
face a despesa com pensdes do Regime Substitutivo dos
Bancarios e, ainda, os subsidios (8,9%). Com impacto na
diminuicdo da despesa, salienta-se a redugédo da despesa
com pessoal, justificada, essencialmente, pela suspenséo de
pagamento do subsidio de Natal, e das transferéncias de
capital devido ao efeito base de 2011 associado a regulari-
zacao de responsabilidades financeiras a concessionarias de
infraestruturas rodoviérias.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais componen-

tes (VHA, em %)
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Fonte: DGO.

No final de novembro, a divida direta do Estado situava-se
em 197,2 mil M€, aumentando 3.702M€ face ao més ante-
rior. Esta evolugdo deve-se, essencialmente, ao empréstimo
do FMI no ambito do Programa de Assisténcia Econdmica e
Financeira com valor nominal de 1.271M€ e ao aumento do
saldo de BT e CEDIC, em 1.712M€ e 469M€, respetivamen-
te. O saldo de CA teve um contributo negativo, diminuindo
21M€, tal como o de CT, apresentando uma redugdo de
3ME. As variagbes cambiais no més contribuiram para a
diminuicao do saldo da divida em 96ME.

Quadro 2.8. Movimento da Divida
(milhdes de euros)

sGes de garantia de empréstimos avalizados pelo Esta- 31-0ut-12 nov-12 30-nov-12
do. Em sentido oposto, salienta-se a diminuicdo das Saldo Evissdes | Amortz. | Ouros Saldo
transferéncias correntes das administragGes publicas, Transaciondvel 115014 4919 247 | 0| 11680
das reposicdes ndo abatidas nos pagamentos e dos Bihetes do Tesouro w 1080 ° O e
. N L, Obrigagdes do Tesouro 93 626 0 264 ¢ 0 93 626
recursos proprios nao comunitarios; e Nao Transacionavel 17390 2479 | 0 0 17882
e uUmMma d|m|nu|géo da despesa total, bem como, da Cert. de Aforro e do Tesouro 11110 89 0 0 11086
despesa primaria, 2,3% e 3,7%, respetivamente. O CEDICe CEDM B 5710 2383 0 0 6178
decréscimo da despesa foi condicionado pela Prog. de Ajustamento Econdmico) - 61104 0 -9 0 62521
transferéncia para o SNS para regularizago de dividas  Fon—=cs 193507 7399 | 19 | 0] 1ora9
de anos anteriores, no valor de 1.500M€, pelo ' '
comportamento dos juros e outros encargos da divida
Quadro 2.9. Execucdo Orcamental do Estado
2011 | 2012 2011 2012 2012
jan a nov jan a nov ago { set out nov
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)
Receita Total 34259 35306 85,9 82,8 10,6 6,4 5,6 3,1
Receita corrente 33939 32058 88,0 82,9 -1,8 -4,2 -4,1 -5,5
Impostos diretos 12648 11837 86,6 81,9 2,1 -4,3 -3,7 -6,4
Impostos indiretos 17991 17038 91,0 82,4 -5,3 -5,4 -5,2 -5,3
Despesa Total 44043 43030 78,5 86,5 1,1 1,4 0,6 -2,3
Despesa corrente primaria 35428 34114 77,2 85,9 0,3 0,4 -0,2 -3,7
Despesa corrente 41412 40887 79,0 86,9 2,6 2,9 1,9 -1,3
Despesa com pessoal 9395 7635 77,2 87,5 -15,6 -14,5 -13,9 -18,7
Aquisi¢cao bens e servigos 1391 1293 58,8 68,4 -7,8 -6,1 -5,8 -7,0
Subsidios 171 186 25,7 61,2 -10,5 2,4 1,3 8,9
Juros 5984 6773 90,2 92,4 18,3 20,0 13,4 13,2
Transferéncias corr. p/ AP 21450 22407 81,2 87,5 9,1 7,7 6,6 4,5
Saldo Global -9784 -7724 - - - - - -
Saldo Priméario -3800 -951 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das altera¢des orcamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, 0s montantes cativos utilizados, as autoriza-

¢Oes de despesa, e os reforcos de dotagao provisional. Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o
FRDP e as empresas publicas reclassificadas

Até novembro, e na 6tica da contabilidade publica, o
excedente global provisério dos Servicos e Fundos Aut6-
nomos (excluindo as empresas publicas reclassificadas)
foi de 1.112M€, o que representa um aumento de 70M€
face ao periodo homdélogo. Chama-se a atengdo para o
facto da comparacdo dos dados em contabilidade publica
dos SFA ser afetada pelas alteragbes ao universo de
entidades abrangidas, bem como pela auséncia de repor-
te de algumas entidades, as quais se refletem nas taxas
de variagdo apresentadasl.

A execucdo orgamental, face ao periodo homdlogo,

caracterizou-se por:

¢ uma diminui¢do da receita em 2,7%, refletindo princi-
palmente: i) a redugdo das transferéncias de capital,
justificada pelo efeito base, em 2011, da incorporagéo
do Fundo de Pens6es da PT na CGA, ii) a diminui¢do
da receita das contribui¢cdes para a Seguranga Social,
CGA e ADSE, devido a suspensado do pagamento do
subsidio de férias; e a transferéncia da responsabili-
dade dos encargos com pensdes dos hospitais para a
Secretaria-geral do Ministério da Saude. Em sentido
contrario, denota-se um acréscimo das transferéncias
correntes (26,9%) e de capital (33%) provenientes da
Unido Europeia no &mbito do FEADER e do programa
para minimizacao dos efeitos da seca; e

e um decréscimo da despesa em 3,1%, explicada pela
reducdo da despesa com pessoal e encargos com
pensdes devido a suspensdo do pagamento dos sub-
sidios de Natal, das outras transferéncias correntes,
cuja diminuicdo € explicada pela suspensédo de paga-
mento dos subsidios de Natal, assim como pela
reclassificacdo em 2012 dos centros protocolares. E
também por diminuigdes nas transferéncias correntes
para outros subsectores das AdministragBes Publicas e
outras transferéncias de capital. Em sentido oposto, é
de referir 0 aumento em aquisicao de bens e servicos,
em 13,6%, pelo SNS, resultante do plano de regulari-
zagao extraordindria de dividas aos fornecedores refe-
rentes aos anos anteriores. Excluindo o acontecimento
anterior a despesa em aquisicdo de bens e servigos
diminuiria 5,8%, resultado das medidas de contencao
de despesa adotadas na area da saude.
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Empresas Publicas Reclassificadas

Até novembro, e na ética da contabilidade publica, o défice
global das empresas publicas reclassificadas (EPR) foi de
703,3M€, agravando-se 45M€ face ao més anterior. Este
comportamento é explicado pela aceleracdo da despesa de
investimento da Rede Ferroviaria Nacional — REFER, EPE,
em resultado do pagamento de juros e outros encargos
financeiros e despesas de investimento realizado pela Estra-
das de Portugal, S.A. e reabilitacdo de edificios pela Parque
Escolar E.P.E.

Servigco Nacional de Saude (SNS)

Até novembro, a execugao financeira consolidada® proviséria
do SNS aponta para um saldo de 1.238,1M€, que compara
com o défice de 286,6M€ registado no periodo homdlogo. O
valor do saldo é influenciado pelo recebimento da totalidade
do montante previsto na primeira alteragdo ao OE 2012 para
a regularizacéo de dividas dos anos anteriores. A execucao
financeira, face a 2011, caracterizou-se por:

e um crescimento da receita em 12,8%, justificado pelo
recebimento da verba contemplada no orcamento retifica-
tivo destinada a regularizacao de dividas de anos anterio-
res. Se excluirmos este valor, a receita diminuiu 6,7%,
devido a redugéo das outras transferéncias do OE; e

e um decréscimo da despesa em 6,8%, devido sobretudo a
diminuicdo da despesa com subcontratos, em 5,1%, com
a reducéo do valor dos contratos-programa com os hospi-
tais e unidades de saude EPE, resultado das medidas
implementadas no sector e destaca-se, ainda, a reducéo
de despesa com medicamentos e meios auxiliares de
diagndstico e terapéutica, e das despesas com pessoal,
em 16,4%, consequéncia da suspenséo do pagamento do
subsidio de Natal e da redugdo de suplementos remune-
ratorios.

Quadro 2.10. Execucdo Financeira do Servico Nacional

de Saude
Servico Nacional de Saude
2011 2012 2011 2012
jan a nov jan a nov
10° euros VHA (%)
Receita Cobrada 7 694 8678 -6,3 12,8
Transferéncias do Orgamento do Estado 7426 8318 -6,8 12,0
Prestacéo de servigos 92 141 17,2 54,5
Qutras receitas 177 219 8,0 23,7
Despesa Total 7981 7 440 -7,5 -6,8
Despesa com pessoal 899 751 -8,3 -16,4
Subcontratos 6 620 6 284 -5,8 -5,1
Outras despesas 462 405 -15,3 -12,4
Saldo Global - 287 1238 - -

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO.

Quadro 2.11. Execucédo Orcamental dos Servi¢cos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos(excluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas) EEZL?:::ifTo‘;’:;:saS
son | 2012 2011 2012 2012 2012
jananov jananov out nov jananov
10° euros Exec.face OE corrig. (%6) VHA (%) 10° euros | Bxec. face OFE
i corrig. (%)
Receita Total 21980 21392 83,6 84,2 -0,3 -2,7 2673 76,0
Contribuigcdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 332 325 85,8 90,9 -10,5 -2,1 - -
Transferéncias correntes das Adm. P lblicas 14 766 15 130 88,5 97,0 52 25 381 108,7
Despesa Total 20938 20 280 80,2 83,0 11 -3,1 3377 716
Despesacom pessoal 2584 2131 82,5 82,0 -13,2 -17.,5 609 88,8
Aquisicao de bens e servigos 7 227 8213 80,4 83,6 4,7 13,6 593 74,7
Transferéncias correntes 9694 8 690 86,9 88,9 -4,1 -10,4 26 1215
Saldo Global 1042 1112 - . - . - 703 -

Fonte: DGO.

'Para mais detalhe sobre as alteragdes do universo dos SFA, veja-se a Caixa 2 do Relatério do Orgamento do Estado para 2012.
2Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de com-

promissos.
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Segurancga Social e Caixa Geral de Aposentacées

Até novembro, o excedente da execucdo orcamental da
Seguranca Social, na otica da contabilidade publica, foi de
115,2M€, o que representa uma diminuicdo de 847,9M€
face ao mesmo periodo de 2011.

A execucgdo or¢camental da Seguranga Social, em relagao
ao ano anterior, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita em 0,4%, em resultado a
queda das contribuicbes e quotizacdes (-4,8%) e das
transferéncias do Orgamento de Estado no &mbito da Lei
de Bases da Seguranga Social. Com impacto contrario,
salienta-se a transferéncia da administracdo central,
para fazer face a despesa com pensdes do Regime
Substitutivo dos Bancarios, e do IVA social e do Plano
de Emergéncia Social; e

e um aumento da despesa em 3,8%, refletindo fundamen-
talmente o pagamento das pensdes de velhice do Regi-
me Substitutivo dos Bancérios, do subsidio de desem-
prego e apoio ao emprego (23,6%) e das pensdes de
velhice e sobrevivéncia (1,5%). Em sentido inverso, des-
taca-se a diminuicdo das despesas com acdes de for-
magdo profissional (-13,9%), com destaque para as
financiadas pelo Fundo Social Europeu, das outras des-
pesas correntes (-8,9%), das despesas de administracao
(-14,8%), do subsidio de doenca (-7,5%) e do rendimen-
to social de inserc¢éo (-5,8%). No que respeita ao nimero
de beneficiarios, evidencia-se um acréscimo de 26,6%
nos subsidios de desemprego e social de desemprego,
de 2,1% nas pensdes de velhice, em contrapartida os
beneficiarios de subsidio de doenca e da pensdo de
invalidez diminuiram 9% e 1,8%, respetivamente.

Figura 2.24. Execucdo Orgamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Nimero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)

2.000 4

mnov-11

1.600 A nov-12
1.200 A
800 A

400 4

F

0+

~ o S S ) [} [Ie) )
o 5 o 2 o 2 o N o N T D °
°9n 082 Tg . T8 o8~ oo o9 03
o @ = Q.2 o .2 W= D @ = °a =
® S = (5 20 2 S = S = (5 =Y c
g n= S @S O T N ] = k=]
S O I5) >0 > %) 0S5 TE L o
= c20 2= 200 c>> c>0 =F 0 o
cc o > cC5m® S5 OC o= ] o0
o= o= o2 = = an
oo o oo oo o o S O (?)
> %] %] [2)s}

Fontes: MTSS e CGA.

Em novembro, o saldo acumulado da Caixa Geral de Apo-
sentacdes (CGA), em contabilidade publica, foi de 133,4M€,
menos 40,8M€ que no periodo homologo. A receita total
diminuiu 11,3%, refletindo, fundamentalmente, a diminui¢éo
da receita de capital, devido ao valor, recebido em 2011, da
transferéncia do Fundo de pensfes da PT, e, em menor
grau, da receita proveniente das contribuicbes para a CGA.
Esta evolugdo foi parcialmente compensada pelo aumento
da comparticipagdo do OE. A despesa total diminuiu 11,1%,
justificada pela diminuicdo da despesa com pensfes
(-9,5%), em consequéncia da suspensdo do pagamento do
subsidio de Natal aos pensionistas, e, em menor grau, pelo
registo, em 2011, nas transferéncias de capital para entida-
des fora das administragBes publicas de verbas relaciona-
das com a operagédo de cessao de créditos da CGA.

Quanto ao numero de beneficiarios, salienta-se um acrés-
cimo de 2,8% nas pensdes de velhice e de 1,6% nas pen-
sbes de sobrevivéncia.

Quadro 2.12. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentacdes
2011 2012 2011 ; 2012 2011 2012 2011 2012
jan a nov jan a nov jan a nov jan a nov
10°euros 10° euro VHA Execugéo face ao OE (%) 106 euros 106 euros [ VHA Execucéo face ao OE (%)
Receita Total 21316 21237 -04 88,6 86,9 8446 7491 -11,3 89,8 86,9
Contribuic6es e quotizacdes 12307 11716 -4,8 87,3 89,9 3463 3025 -12,6 83,6 87,3
Transferéncias correntes da Adm. Central 6304 6626 51 90,8 82,3 4247 4208 -0,9 95,4 94,8
Despesa Total 20353 21122 3,8 86,0 86,6 8272 7357 -11,1 93,2 89,3
Pensdes 12396 12581 15 85,3 87,2 8090 7329 -94 93,5 89,5
Pensdes de velhice do reg. subst. bancario - 407 - - 78,8 - - - - -
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1909 2360 23,6 89,9 92,0 - - - - -
Prestacdes e agao social 3838 3746 -2,4 88,2 87,0 - - - - -
Saldo Global 963 115 - - - 174 133 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracao Local”

Até novembro, na 6tica da contabilidade publica e tendo
em conta um universo comparavel de 268 municipios, o
excedente provisério da execucdo orcamental da Adminis-
tracdo Local foi de 589,60€, o que corresponde a uma
diminui¢do de 61,3M€ relativamente ao més anterior.

A execucdo orcamental da Administracdo Local, face ao
més anterior, caracterizou-se por:

GEE|GPEARI

Administracao Regional

Até novembro, e na 6ética da contabilidade publica, o
défice orcamental da Administracdo Regional situou-se
nos 73,9M€, o que corresponde a um agravamento de
67,4M€ face ao periodo homologo. Este comportamento
€ explicado pelo aumento do défice da Regido Auténoma
da Madeira (RAM) em 114,5M€, uma vez que a Regido
Auténoma dos Acores (RAA) melhorou o seu saldo em

. . 47 1M€.
e um aumento da receita total em 8,5%, tendo traduzido €

um abrandamento face ao més anterior. A receita cor-
rente e de capital contribuiram para este aumento, evo-
luindo no mesmo sentido. A receita corrente, que apre-
senta maior variagdo absoluta, reflete os aumentos de
90,6M€ da receita fiscal e 118,1M€ das transferéncias
do Orcamento do Estado, espelhando o padrdo duode-
cimal; e

A execucdo orcamental da Administracdo Regional, face
a 2011, caracterizou-se por:

e uma diminui¢do da receita total em 8%, devido, sobre-
tudo, & diminuicdo das transferéncias do OE (com
maior impacto na RAM) e da receita fiscal (-14,3% na
RAA e -4,9% na RAM). Em sentido contrario, verificou-
se um crescimento das transferéncias de capital das
administragdes publicas, com impacto na RAM, e do
resto do mundo, com efeito na RAA; e

um decréscimo da despesa total em 4,4%, traduzindo
os contributos contrarios das duas regides: na RAM a
despesa aumentou 3,1%, enquanto na RAA diminuiu
12,3%. Na RAM, o0 aumento da despesa com a aquisi-
¢do de bens e servigos e com juros foi parcialmente
compensado pela diminui¢cdo das despesas de capital
e com pessoal. Na RAA, o acréscimo dos juros, devi-
do a inclusdo das empresas publicas reclassificadas,
foi compensado pela diminuicdo observada nas res-
tantes rabricas.

e uma variagdo positiva da despesa total em 10,9%, que
traduz, fundamentalmente, a variacdo das despesas
com aquisi¢do de bens e servicos e de capital. .

Figura 2.27. Execucdo Or¢camental da Administracao
Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.
Quadro 2.13. Execugdo Orgcamental das Administrag8es Local e Regional
Administracéo Regional Administracao Local*
2011 ! 2012 2012
jan a nov jan a out | jan a nov

10° euros VHA (%) 10° euros \V C (%)
Receita total 1887 1736 -8,0 5 404 5 863 8,5
Impostos 1 026 934 -9,0 1 849 1 940 4,9
Transferéncias correntes 444 313 -29,6 1514 1 665 10,0
Despesa total 1894 1 810 -4.,4 4 753 5274 10,9
Pessoal 701 604 -13,9 1524 1707 12,0
Aquisicao de bens e servigcos 268 343 28,2 1 304 1429 9,6
Transferéncias correntes 489 484 -1,0 310 346 11,5
Investimento 154 93 -39,9 1 099 1212 10,3

Saldo global -7 - 74 - 651 590 -

Fonte: DGO.
Nota: * Os valores da AL para 2010 referem-se ao Universo Comparavel.
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3. Comércio Internacional !
Evolugéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros dez meses de 2012, as exporta¢des de merca-
dorias cresceram, em termos homdélogos, 7,1% enquanto
as importacdes decresceram 5% [3).Nesse periodo, o
défice da balanca comercial (fob/cif) recuperou 35,3%.
Excluindo os produtos energéticos, as exportagdes cres-
ceram 5,1% enquanto as importacdes registaram uma
variacdo homologa negativa de 8,9% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias
(%)

92,9

81,4 <

4 4

es0 M sz 677 701 19 es1 g7y 094 7 ';(.))6

= = -

72,4

65,8

63,1 628 606 633 639 605 17 635

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 jan-out
12

@=Om= Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas
versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro aoutubro VH

Intra + Extra-UE e~ T
(milhdes de Euros) 2011 2012 VH Ultimos Uttimos
3 meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 35.669 38.217 71 3,4 7,6
Importacdes (cif) 49.918 47.436 -5,0 -0,6 -6,2
(fob) 47.567 45.202 -5,0 -0,6 -6,2
Saldo (fob-cif) -14.249 -9.219 -35,3 -11,8 -38,0
Cobertura (fob/cif) 71,5 80,6 - - -

Sem energéticos:

Exportagdes (fob) 33.178 34.876 51 2,4 53
Importagdes (cif) 41.188 37.523 -8,9 -4,5 -10,4
(fob) 39.248 35.755 -8,9 -4,5 -10,4
Saldo (fob-cif) -8.010 -2.647 -67,0 -40,9 -66,4
Cobertura (fob/cif) 80,6 92,9 - - -

Extra-UE janeiro a outubro _ VH _
(milhdes de Euros) 2011 2012 VH Uttimos Uttimos
3 meses 12 meses
Exportagdes (fob) 8.896 11.008 23,7 19,2 24,3
Importacdes (cif) 13.228 13.505 2,1 8,6 34
(fob) 12.605 12.869 2,1 8,6 3,4
Saldo (fob-cif) -4.332 -2.497 -42,4 -20,6 -41,8
Cobertura (fob/cif) 67,3 81,5 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes
disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem paraas nao assim como para as empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportacdes: somatdrio das exportagbes para o espaco comunitario com as exportagdes para 0s

Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com

as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Factor de converséo cif-fob utilizado para 2008, 2009, 2010, 2011e 2012: 0,9529.

Nos primeiros dez meses de 2012, as exporta¢des represen-
taram 80,6% das importacdes, o que se traduziu num acrés-
cimo de 9,1 p.p. na taxa de cobertura das importacdes pelas
exportagdes, face ao periodo homdlogo. Excluindo os produ-
tos energéticos, as exportagbes passaram a representar
92,9% das importag6es (+12,3 p.p. que em igual periodo no
ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de outubro

Valores em milhdes de Euros

janeiro aoutubro 2011 2012 TVH
Intra+Extra UE
Exportacdes (fob) 35 669 38217 7,1
Importagdes (cif) 49918 47 436 -5,0
Saldo (fob-cif) - 14 249 -9219 -35,3
Cobertura (fob/cif) 71,5 80,6 -
Intra UE
Exportacdes (fob) 26 773 27 209 1,6
Importagdes (cif) 36 690 33931 -7,5
Saldo (fob-cif) -9916 -6722 -32,2
Cobertura (fob/cif) 73,0 80,2 -
Extra UE
Exportacdes (fob) 8 896 11 008 23,7
Importagdes (cif) 13228 13 505 2,1
Saldo (fob-cif) -4332 -2497 42,4
Cobertura (fob/cif) 67,3 81,5 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(tltimas versdes disponiveis adata da publicagdo parao periodo considerado). Os dados
do comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportacdes para o espago comunitario com as exportacdes

para os Paises Terceiros. Importagées: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
Nos primeiros dez meses de 2012, o défice da balanga
comercial Intra UE recuperou 32,2% em termos homélogos,
com as exportacdes de mercadorias a crescer 1,6% e as
importagdes a decrescer 7,5%. O saldo da balanca comercial
Extra UE recuperou 42,4% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)

(mihgesdeBuros) | 2011 | 2012 | TVH 2011 | 2012 | TVH
jan 4610 4726 25 3199 3623 13,3
fev 4857 4676 3,7 3368 3797 12,7
mar 5628 5106 -9,3 3807 4149 9,0
abr 5122 4415 -13,8 3472 3558 25
mai 5570 5031 9,7 3767 4043 7.3
jun 4781 4536 5,1 3640 3987 9,5
jul 5033 4709 -6,4 3833 4115 73
ago 4318 4403 2,0 2949 3355 13,8
set 5186 4717 9,0 3815 3574 6,3
out 4814 5117 6,3 3821 4018 52
nov 4848 3905
dez 4477 3296
1° Trim 15095 14507 39| 10373 11568 115
2° Trim 15472 13983 -9,6 | 10878 11588 6,5
3° Trim 14537 13829 -49 | 10597 11043 4,2
4° Trim 14139 11022

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes
disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as n&o respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
dos limiares de assimilago.

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportacdes para 0 espaco comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importacdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informagao mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°12/2012").

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de outubro de 2012 correspondem a uma versdo preliminar. Os
dados do comércio intracomunitério incluem estimativas para as nao respostas (valor das transacdes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda
informacgédo) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo (valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual
os operadores sdo dispensados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragdo periédica fiscal: no caso de Portugal, 200
mil euros para as importacdes da UE e 250 mil para as exporta¢des para a UE, em 2011). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do con-
fronto regular entre as declaragdes Intrastat e do IVA, a comparagao com os dados com a IES.

[3] Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importa-
¢Oes com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros dez meses de 2012, as exporta¢gfes de
mercadorias cresceram, em termos homologos, 7,1%.
Excluindo os produtos energéticos, essa variagdo positiva
foi de 5,1%.

Entre janeiro e outubro de 2012, destaca-se o contributo
positivo dos produtos “Energéticos” (+2,4 p.p.), seguido
do contributo das “Maquinas” (+1,5 p.p.) e dos “Minérios e
Metais” (+1,4 p.p.). As “Maquinas” continuam a ser o
grupo de produtos que maior peso tém nas exportacdes
de mercadorias (15,0%). Seguem-se os “Quimicos”
(12,6%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru-
pos de produtos para o crescimento das exportacdes no
Gltimo ano a terminar em outubro de 2012.

Nesse periodo, todos os grupos de produtos contribuiram
positivamente para o0 crescimento das exportacbes de
mercadorias (+7,6%). Mais uma vez, os produtos relati-
vos aos “Energéticos” foram os que mais contribuiram
para este comportamento (+2,7 p.p.). De destacar ainda
o contributo positivo das “Maquinas” e dos “Minérios e
Metais” (+1,5 p.p. e +1,3 p.p. respetivamente).

GEE|GPEARI

De referir, ainda, os contributos dos grupos de produtos “Agroa-
limentares” e “Quimicos” para o crescimento das exportagoes
de mercadorias (contributos de 1,0 p.p. e 0,9 p.p., respetiva-
mente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢des por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em outubro de 2012 (Total: 7,6%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportacdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimens3o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagées
no periodo em anélise.

Quadro 3.4. Exportacdes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-out Anual jan-out (timos 22 meses Jan-out
VH 12 contrib. VH contrib.
201 | 202 2006 2011 2011 | 201 p.pd p.pd
Total das Exportacdes 35 669 38 217 100,0 100,0 100,0 100,0 7,6 7,6 7,1 7,1
000 Agro-Alimentares 3976 4273 88 1na ni n2 8,6 10 75 0,8
100 Energéticos 2491 3341 53 72 7,0 8,7 40,0 2,7 34,1 24
200 Quimicos 4528 4824 10,3 »5 »,7 2.6 7,0 09 6,5 0,8
300 Madeira, Cortica e Papel 3028 3074 87 84 85 8,0 0.9 01 15 01
400 Peles,Couros e Téxteis 1569 1539 49 44 44 4,0 -19 -0,1 -19 -01
500 Vestuério e Calgado 3451 3490 11 95 9,7 91 0,7 0,1 11 01
600 Minérios e M etais 3988 4482 05 n2 n2 n7 2,0 13 »r4 14
700 Maquinas 5192 5739 0,7 ue6 46 15,0 10,3 15 05 15
800 Material de Transporte 4663 4531 B3 B,0 B1 19 -15 -0,2 -28 -04
900 Produtos Acabados Diversos 2785 2925 74 78 78 7,7 5,0 04 50 0,4
Pormemoéria:
Total sem energéticos 3318 34876 94,7 930 913 53 | 50 | 511 48 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagcdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros.

[1 Ultimo's 12 meses a terminar em outubro de 2012.
[2](nov L-out 12)/(nov 10-out 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros dez meses de 2012, as exporta¢des para a
UE cresceram, em termos homélogos, 1,6%. As exporta-
¢Oes com destino aos paises da UE-15 cresceram a uma
taxa de 1,2% enquanto as exportagbes com destino aos
Paises do Alargamento cresceram 11,8%. As exporta-
cdes para paises terceiros registaram um crescimento
homologo superior de 23,7% (Quadro 3.5), sendo as que
mais contribuiram para o crescimento das exportacdes
(+5,9 p.p.).

As exportacdes de mercadorias para os Paises Baixos
(+0,5 p.p.) foram as que mais contribuiram para o cres-
cimento das exportagbes intra UE-15 seguidas das
exportagbes para Franca e o Reino Unido (+0,4 p.p. e
+0,3 p.p. respetivamente).

No ultimo ano a terminar em outubro de 2012, as expor-
tacdes para os paises Intra UE cresceram, em termos
homdlogos, 2,1%. As exportacdes para os paises da UE-
15 registaram uma taxa de variacdo homologa de 1,7 %.
As exportacBes para Franca e Paises Baixos foram as
gue mais contribuiram para o crescimento das exporta-
¢bes (ambas com 0,5 p.p.). Entre os paises terceiros,
destaca-se a variacdo homologa positiva das exportacdes
para a China (+152,1%), os EUA (+34,3%) e Angola
(+32,1%). No mesmo periodo, destaca-se o decréscimo
das exportagBes com destino ao México (-45,4%) e Cabo
Verde (-12,0%), ainda que com um impacto pouco
expressivo na variagdo homoéloga das exportacdes totais
(Figura 3.3).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacfes
para uma Selecao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em outubro de 2012
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Fonte: Quadro 3.5. Evolucé@o das Exporta¢des de Mercadorias com destino a
uma Selegdo de Mercados

Quadro 3.5. Evolugéo das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
P T -
Destino Jan-out anual jan-out 2 meses 7 Jan-out -
VH @ contrib. VH contrib.
2011 2012 2006 2011 201 | 2012 p.pl? p.p?
TOTAL 35 669 38 217 100,0 100,0 100,0 100,0 7,6 7,6 7,1 7,1

Intra UE-27 26 773 27 210 78,1 74,4 75,1 712 2,1 16 16 12

dos quais:

UE-15 25 677 25 984 76,0 713 72,0 68,0 17 1,2 1,2 0,9
Espanha 9004 8574 28,4 249 25,2 22,4 -4,5 -12 -4,8 -12
Alemanha 4901 4761 13,0 13,6 13,7 25 -18 -0,2 -2,8 -0,4
Franca 4384 4528 25 2 23 18 4.1 05 33 04
R.Unido 1870 1980 6.9 52 52 52 6.0 03 59 03
P .Baixos 1426 1602 3,7 3,9 4,0 4,2 2,6 05 A4 05
Italia 1327 1382 41 37 37 36 3,0 0.1 41 02
Bélgica 1105 1193 3,1 31 3,1 3,1 10,5 03 8,0 0,2
Suécia 373 365 11 10 10 10 -3,2 0,0 21 0,0
Dinamarca 224 252 0,7 06 06 0,7 10,7 01 2,7 01

Alargamento 1096 1226 2,1 3,1 3,1 3,2 1.9 0.4 11,8 0.4
Polénia 332 337 0,7 0,9 0,9 0,9 5,0 0,0 15 0,0

Extra UE-27 8 896 11008 219 25,6 24,9 28,8 24,3 6,1 23,7 5,9
dos quais:

Angola 1836 2448 34 54 51 6,4 321 17 333 17
EUA 1192 1587 59 35 3.3 4.2 343 11 33,22 11
Brasil 469 578 0,7 14 13 15 25,0 03 234 03
M éxico 389 176 04 11 11 05 -454 -0,5 -54,7 -0,6
China 279 696 06 09 08 18 152,1 12 150,0 12
Marrocos 323 395 05 0,9 0,9 10 22,1 02 224 02
Suica 312 337 08 0,9 09 09 7.8 0,1 8,1 0,1
Argélia 309 345 0,2 08 09 09 9,6 0,1 1n4 0,1
Turquia 253 304 0,7 0,7 0,7 08 19,8 0,1 204 0,1
Cabo Verde 212 183 05 06 06 05 -12,0 -0,1 -13,6 -0,1

Pormeméria:

Gibraltar 193 230 0,1 06 05 06 36,3 0,2 19,3 0,1 |
PALOP 2310 2968 43 6.8 6,5 7.8 28,0 19 28,5 18
EFTA 393 434 11 11 11 11 105 0.1 104 0.1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versSes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Notas:

Exportagcdes: somatério das exportagdes para o espagco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2011
[] Ultimos 12 meses a terminar em outubro de 2012.
[2](nov 1tout 12)/(nov 10-out 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a outubro de 2012, as importacdes de merca-
dorias registaram uma variacdo homéloga negativa de
5% (Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importagbes dos grupos de
produtos “Material de Transporte” (-2,8 p.p.) e “Maquinas”
(-1,3 p.p.) para a reducéo das importa¢des nos primeiros
dez meses.

O comportamento das importagdes de produtos “Energé-
ticos”, com um contributo positivo de 2,4 p.p. contrariou
este decréscimo das importacdes.

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem
das importa¢des portuguesas (71,5%).

GEE|GPEARI

Nos primeiros dez meses de 2012, as importacdes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario decresceram,
em termos homologos, -7,5%, sendo que as provenientes
dos paises da UE-15 diminuiram 7,9%. As importacGes pro-
venientes dos paises do Alargamento cresceram 2,4%. Neste
periodo, as importagdes de todos os paises da UE-15, com
excecdo da Irlanda, registaram contributos negativos, justifi-
cando o decréscimo das respetivas importacgdes.

As importacdes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros também decresceram 2,1%, em termos homdlogos.
Angola destaca-se como sendo o principal mercado extraco-
munitario de origem das importacdes de mercadorias (3,4%
do total). Seguem-se o Brasil e a China (ambos com 2,5%).

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Sele¢do de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variacéo e contributos
Grupos de Produtos jan-out Anual jan-out 2meses - Jan-out -
VH® contrib. VH contrib.
201 | 2012 2006 2011 201 | 202 ppl ppl
TOTAL DAS IMPORTAGOES 49 918 47 436 100,0 100,0 100,0 100,0 -6,2 -6,2 -5,0 -5,0
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 7 460 7307 19 4,0 19 54 -12 -0,2 -2,1 -0,3
100-Energéticos 8730 9913 ui 143 75 209 53 25 136 24
200-Quimicos 7978 7936 B3 1552 16,0 16,7 -11 -0,2 -05 -0,1
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 2330 2010 47 47 47 42 -13,0 -06 -37 -0,6
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 3398 3057 6,8 6,9 6,8 6,4 -10,3 -0,7 -10,0 -0,7
500-Minérios e M etais 4463 3906 9,2 8,7 8,9 8,2 -13,7 -12 -125 -11
600-M aquinas [4] 7527 6897 205 68 51 us -100 -15 84 13
700-M aterial de Transporte [5] 5429 4030 B5 B7 109 85 -318 -38 -25,8 -2,8
800-Prod. Acabados Diversos 2602 2378 6,0 57 52 5,0 -9,2 -0,5 -8,6 -0,4
Total sem energéticos 41188 37523 85,9 85,7 825 79,1 -104 -8,7 -89 -73
Mercados de origem
Intra UE-27 36 690 33931 77,0 73,6 73,5 715 9,4 7,0 7,5 -5,5
dos quais:

UE-15 35 428 32 639 75,3 711 710 68,8 -9,7 -7,0 7,9 5,6
Espanha 15985 14997 30,9 323 32,0 316 -71 -23 -6,2 -2,0
Alemanha 6195 5480 13 24 24 16 -7l -23 -116 -14
Franca 3370 3088 8,5 6.8 6.8 6,5 -9,0 -06 -84 -0,6
Itélia 2723 2480 59 55 55 52 -98 -05 -8,9 -05
Paises Baixos 2412 2315 48 4.8 48 49 -6,4 -0,3 -4,0 -0,2
Reino Unido 1690 1409 41 33 34 3,0 -95 -0,7 -16,7 -0,6
Bélgica 1264 1188 28 25 25 25 -6,5 -0,2 -6,0 -0,2
Suécia 526 484 09 11 11 10 -6,9 -0,1 -8,0 -0,1
Irlanda 457 467 09 10 09 10 58 01 21 0,0

Alargamento 1261 1292 17 2,5 2,5 2,7 -0,1 0,0 2,4 0,1

Extra UE-27 13 228 13 505 23,0 26,4 26,5 28,5 3.4 0,9 2,1 0,6

dos quais:
Nigéria 1422 848 14 2,6 28 18 -415 -11 -40,4 -12
China 1290 1167 14 25 2,6 25 -10,3 -03 -9,5 -0,2
Brasil 1289 1203 22 25 2,6 25 -84 -0,2 -6,7 -0,2
Angola 876 1604 01 20 18 34 103,8 16 83,0 15
EUA 993 809 14 19 20 17 -7l -0,3 -85 -04
Arébia Saudita 732 826 10 15 15 17 30,1 04 28 0,2
Cazaquistdo 681 611 0,6 14 14 13 52 01 -10,2 -0,1
Argélia 768 553 16 13 15 12 -34,6 -05 -28,1 -04
Russia 470 431 12 10 0,9 09 12 0,0 -8,2 -0,1
india 415 279 04 08 08 0,6 -316 -03 -329 -03
Noruega 368 134 12 0,7 0,7 03 -56,8 -04 -63,6 -05
Suica 305 277 0,6 0,6 0,6 0,6 -8,7 -0,1 -9,0 -0,1
Japao 286 258 10 0,6 0,6 05 -8,6 00 -9,9 -0,1
OPEP' 3981 4466 63 78 8,0 94 B2 10 2.2 10
EFTA 691 430 19 14 14 09 -33,5 -04 -378 -05
PALOP 9n 1626 0,2 21 18 34 98,0 16 78,6 14

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE (lUltimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Notas:

Importagcdes: somatério das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2011
[1 Ultimos 12 meses a terminar em outubro de 2012.
[2](nov 1tout 12)/(nov 10-out 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Nos primeiros dez meses de 2012, as exportacdes de
produtos industriais transformados cresceram, em termos
homologos, 7,7%. As exportagBes de produtos de média
intensidade tecnoldgica continuaram a representar mais de
metade do total das exportagBes destes produtos (58,9%),
sendo os produtos de média-baixa tecnologia aqueles
cujas exportagGes registaram o maior crescimento homé-

logo (19,7%) (Figura 3.4 e Quadro 3.7)."

Figura 3.4.ExportacBes de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnolégica
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As exportacdes de produtos de média-baixa tecnologia
foram as que mais contribuiram para o aumento homo-
logo das exportacBes de produtos industriais transfor-
mados (+4,9 p.p.).

As exportacGes dos produtos de média alta intensidade
tecnoldgica contribuiram com 1,8 p.p. para o crescimen-
to das exportacdes de produtos industriais transforma-
dos.

As importagBes de produtos industriais transformados
decresceram, em termos homélogos, 10,0%, sendo os
produtos de média alta e média baixa tecnologia os que
mais contribuiram para esta reducdo (-4,3 p.p. e -3,0

p.p., respetivamente).
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Fonte: Quadro 3.7. Exportagdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados, por

grau de intensidade tecnolégica.

Quadro 3.7. Exportagdes e Importagdes* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade Tecno-
l6gica

Intra + Extra-UE Valores em 1000 Euros

janeiro a outubro Taxas variagéo (%) %total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p)

Intensidade Tecnolégica 2011 | média jan-out jan-out jan-out

201 2012 201010 2010 201 201
2006-11 2012/11 2011 ‘ 2012 20
EXPORTACOES
Total dos prod. indust. transformados |39 888 142 |33 583 043 36 153 648 3,4 15,6 7,7 100,0  100,0 100,0 100,0 15,6 7,7
Altatecnologia 3103147 2603099 2564013 -4.4 55 -15 78 78 78 71 12 -0,1
- Sem Aeronautica e aeroespacial 2 2924348 2467701 2445 886 -52 52 -0,9 74 74 74 6.8 11 -0,1
M édia-alta tecnologia 12 460 564 10562 046 1173948 35 B1 58 30,6 312 315 30,9 55 18
M édia-baixa tecnologia 0176413 8451855 10 113 239 68 219 97 242 255 252 28,0 53 49
Baixa tecnologia 14148018 11966 043 12302448 32 95 28 374 355 35,6 34,0 36 10
Pormeméria:
Total das Exportagdes 42 325641 35669 264 38216 902 35 5,1 71 100,0 100,0 100,0 100,0 5,1 71
Residual [3] 2437499 2086 222 2063253 56 76 -11 6,2 58 58 54 05 -01
IMPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados |45 990 799 | 40 033 351 36 046 830 -0,4 -2,4 -10,0 100,0 100,0 100,0 100,0 -2,4 -10,0
Altatecnologia 6669 401 5724060 5499512 51 -78 -39 54 U5 U3 53 -12 -0,6
- Sem Aeronautica e aeroespacial % 6437 600 5480829 5185928 -44 -6,5 -54 u7 u1 38 us -10 -0,7
M édia-alta tecnologia 17 144 597 14972734 13249669 -0.1 -32 -15 376 373 374 368 -12 -43
M édia-baixa tecnologia 8937978 7934073 6751612 -04 -43 -149 9.8 94 98 87 -08 -3,0
Baixa tecnologia 13238822 11402 485 10 546 037 21 33 -75 272 288 285 293 09 -2,1
Pormeméria:

Total das Importagdes 57729732 49917 774 47 436 058 05 12 -50 100,0 100,0 100,0 10,0 12 -50
Residual® 11738933 9884423 11389 227 4,7 7.9 5.2 74 203 98 24,0 31 30

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicacéo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espaco comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagdes com origem nos paises
comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Defini¢cdo da Intensidade i de acordo com a metodologia proposta pela OCDE (STI Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importagdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo
homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT néo séo directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as repara¢des e manutencéo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servigos. O mesmo sucede paraos dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportages (Importagdes) — Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.

'0s dados anuais apresentados nas figuras 3.4 e 3.5 foram extraidos da nova série do comércio internacional (1993-2009), que inclui estimativas para as empresas
abaixo dos limiares de assimilagéo e para as ndo respostas.
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de setembro de 2012, nos pri-
meiros nove meses de 2012, as “Exportagbes” (crédito)
de Bens e Servicos registaram um crescimento homélogo
de 5,1%. A componente dos Bens continuou a ser aquela
que mais contribuiu para o crescimento das “exporta-
¢oes” totais (5,0 p.p.).

Nos primeiros nove meses de 2012, a componente dos
Servigos representou 30,0% do total das “Exportagdes” e
contribuiu com 0,1 p.p. para o crescimento das Exporta-
¢Oes (créditos). O peso dos servicos nas Importacdes
(débitos) foi de 16,2% e o seu contributo para o decrés-
cimo das importacdes (-5,7%) foi de -1,6 p.p., (Quadro
3.8).

GEE|GPEARI

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se 0 cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no Ultimo ano a terminar em setembro de 2012,
com base em dados do INE para as “Exportacdes” de
Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para
as “Exportacdes” de Servigos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exportagées”
de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Energéticos” (+2,1 p.p.) e dos “Maquinas”
(+1,0 p.p.). Na componente dos servigos, continuam a
destacar-se os contributos das rubricas de Viagens e
Turismo (+0,7 p.p.) e Transportes (+0,4 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exporta¢c6es" de Bens e Servi¢os e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em setembro de 2012
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Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportacdes de bens e servigos, e do INE, parao céalculo da estrutura das exportacdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportacdes de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE com as

Exportacdes para Paises Terceiros).

[4 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportacdes de Bens e Servicos nos
ultimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balangca de Pagamentos do Banco de Portugal (6.3%).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servi¢gos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variacdo e contributos
janeiro a setembro o média 12 meses janeiro a setembro
Anual janeiro a setembro - =
anual e contrib. VH contrib.
2011 2012 2005 201 20n | 202 05-10 p.p.© pp.@

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 46 083 48 417 100,0 100,0 100,0 100,0 4,1 6,3 6,3 5,1 5,1
Bens 31582 33873 710 68,9 68,5 70,0 3,5 8,4 5,8 7,3 5,0
Servigos 14 502 14 544 29,0 311 315 30,0 5,5 16 0,5 0,3 0,1
Transportes 3909 4091 71 8.4 8.5 85 75 4.6 0.4 47 04
Viagens e Turismo 6317 6670 B2 B2 B7 B8 41 53 07 56 08
Comunicacédo 365 382 09 08 08 08 0,1 20 00 4.8 00
Construcéo 421 394 08 0.9 09 08 59 -31 00 -6,3 0,1
Sequros 83 75 02 0.2 02 0,2 3,0 -89 00 -9,0 00
Financeiros 78 163 04 04 04 03 38 -4.8 00 -8.2 0.0
Informacéo e Informatica 265 346 0.3 0.6 0.6 0.7 73 36.4 0.2 30.8 0.2
Direitos de Utilizacéo 33 29 01 0.1 0.1 0.1 -5.0 -0.9 0.0 -7 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 2606 2023 52 58 57 42 65 -B7 -0.8 -224 13
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 78 194 04 04 04 04 35 21 0.0 9.0 0.0
Operacdes Governamentais 1“9 76 03 03 03 04 57 B4 0,0 87 01
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 51050 48 139 100,0 100,0 100,0 100,0 1,0 -6,2 -6,2 -5,7 -5,7
Bens 42 433 40 355 84,9 83,0 83,1 83,8 0,6 -6,1 5,1 -4,9 -4,1
Servigos 8 617 7783 15,1 17,0 16,9 16,2 3,4 -6,7 -11 -9,7 -16
Transportes 2520 2433 47 5.0 49 51 22 -2.6 -0.1 -35 0.2
Viagens e Turismo 2269 2224 4.2 44 44 46 23 -13 -0.1 -20 0.1
Comunicacéo 323 317 0.6 0.6 0.6 07 11 -35 0.0 -20 0.0
Construcéo 92 72 0.2 0.2 0.2 0.2 18 -89 0.0 -212 0.0
Sequros 74 183 03 03 03 04 35 29 0.0 51 0,0
Financeiros 420 320 03 08 08 07 203 -B5 0,1 -238 0,2
Informacéo e Informatica 328 286 04 0,7 06 06 10 -79 0,0 -B1 0,1
Direitos de Utilizac&o 296 261 05 06 0,6 05 45 -8.3 00 -n8 0,1
Outr. Fornec. por Empresas 1769 1256 30 36 35 26 4,9 -20,1 -0,7 -29,0 10
Nat. Pessoal. Cult. e Recreat. 360 365 0.6 0.7 0.7 08 4.9 13 0.0 12 0.0
Operacdes Governamentais 65 66 03 0.1 0.1 0.1 -16.3 -16 0.0 19 0.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:

Valores Fob para a Importagdo de bens.

[1 12 meses até setembro de 2012.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. Medem a proporcéo de crescimento das
Exportagdes/Importagdes atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Subsidio de Desemprego e Transicdo para o Emprego’

Paulo Julio” e Tiago Ramalho

1 - Introducéao

O subsidio de desemprego é uma ferramenta estruturante para o bom funcionamento de uma economia.
As suas fungdes sdo de indole véria: contribui para a estabilizagdo automética da economia, atenuando
os efeitos ciclicos; auxilia as pessoas que entram em situagdo de desemprego, para que se evitem pro-
blemas sociais graves; além de permitir que o mercado de trabalho aloque mais racionalmente os recur-
sos, dando margem aos individuos para encontrarem opcao laboral que se adeque ao seu perfil.

No entanto, ha também efeitos desincentivadores, os quais estédo largamente estudados, que devem ser
tomados em consideragdo. Em primeiro lugar, pode haver desincentivos para o regresso ao mercado de
trabalho, perdendo-se populagéo ativa. No entanto, mesmo para os que se mantém no mercado de traba-
lho, é particularmente premente a deterioragdo das competéncias decorrentes de situagbes de desem-
prego que se prolongam durante longos periodos de tempo. A evolucdo do desemprego de longa dura-
¢do, como pode ser visto nos graficos abaixo, tem sido bastante desfavoravel, tanto olhado isoladamente
como em propor¢édo do desemprego total.

Gréfico 1 — Taxa de desemprego de longa duragéo (%)
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Fonte: INE

Grafico 2 — Porgdo de desempregados de longa duragao no total do desemprego (%)
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Dada esta evolugédo, torna-se necessaria a compreensao dos comportamentos de transi¢cdo do estado de
desemprego para 0 emprego. Esta transi¢céo pode ser fortemente influenciada pelos arranjos institucionais
de protecédo social para situa¢des de desemprego. O presente estudo visa precisamente analisar a forma

® As opinides expressas neste artigo sdo da responsabilidade dos autores e n&o correspondem necessariamente as
gue séo defendidas pelo Ministério da Economia e do Emprego.
" Gabinete de Estratégia e Estudos, Ministério da Economia e do Emprego.
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como estdo relacionados a transigdo para o emprego e o periodo remanescente para a expiragdo do
subsidio.

Os resultados vao, de um modo geral, ao encontro do que é esperado: quanto mais afastado esta o fim
do periodo de concessédo, menor é o incentivo a transitar para o emprego.

O estudo inicia-se com uma nota metodoldgica, na secgdo 2, seguida da apresentacdo dos principais
resultados, na seccdo 3. Na seccéo 4 séo apresentadas algumas conclusdes e recomendagdes de politi-
ca.

2 — Metodologia

Foi analisada a probabilidade de um desempregado transitar para situacdo de emprego em fungdo da
percentagem de tempo remanescente até expirar o subsidio de desemprego concedido, ou seja, em fun-
¢cao de:

dias inicialmente concedidos — dias do processo

Expiracio do subsidio (%) = —— -
ptrag (%) dias inicialmente concedidos

Subdividiu-se a andlise estudando-se, em primeiro lugar, o total de desempregados e, em segundo lugar,
apenas os desempregados que ndo usufruiram de todo o periodo de concesséo de subsidio. Para ambas
as situagdes foram criados histogramas que evidenciam a relagdo em estudo.

Seguidamente estudou-se a probabilidade de transicdo de um individuo de um estado de desemprego
para uma situa¢do de emprego, condicional & parcela de individuos que ainda néo transitaram. Isto &,
para cada classe de tempo remanescente para o fim do periodo de concessao de subsidio, determinou-se
o conjunto de individuos ainda desempregados e desses calculou-se a percentagem que transitou para o
emprego.

Para toda a analise foram assumidas algumas hipoteses. Apenas se considera que o individuo transita
para o emprego se for registada a data da sua primeira remuneracgdo. Foram, assim, eliminados todos os
casos em que esta data era omissa. Além disso, por periodo de desemprego entende-se o tempo total de
subsidio usufruido acrescido do tempo até ao recebimento da primeira remuneracéo.

Os dados utilizados foram retirados das bases de dados do Instituto de Informatica da Seguranga Social.
Cada entrada regista um processo de desemprego para o qual tenha existido um pedido de subsidio, bem
como o numero de dias concedido e o nimero de dias do processo.

3 — Resultados

Nesta seccdo apresentam-se os principais resultados do estudo levado a cabo sobre a relagéo entre a
transicdo para o emprego e o tempo remanescente para o fim do periodo de concesséo do subsidio.

Analisando o total dos desempregados constata-se que € bastante representativa a percentagem dos que
usufruem da totalidade do periodo de concessdo do subsidio de desemprego (Gréfico 3). Significa isto
que cerca de um terco de todos os desempregados transita para a situacdo de emprego apenas quando
ja ndo ha lugar a uma prestagéo social. Isto pode dever-se a dois fatores principais: por um lado, pode o
individuo perder incentivo para procurar um emprego, como por exemplo no caso em que a prestacédo
social tem um valor tal que a compensacédo pelo trabalho ndo é motivadora; por outro lado, pode haver
problemas estruturais de «matching» no mercado de trabalho portugués, que levam a uma grande dificul-
dade para os desempregados encontrarem um posto de trabalho que se lhes adeque.
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Grafico 3 — Percentagem de transi¢c6es em fungao da percentagem de tempo remanescente para
acabar o subsidio (inclui individuos que transitam depois de acabar o prazo concedido)
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Fonte: Célculo GEE, IISS

A representatividade daqueles que apenas transitam para o emprego apdés o fim do periodo de desem-
prego subsidiado leva a que a leitura dos outros casos seja dificultada. Torna-se, por isso, pertinente a
exclusdo desse grupo e a analise mais cuidada do que acontece nos restantes casos.

Se retirarmos da amostra os individuos que usufruem o subsidio durante toda a vigéncia deste, podemos
constatar que ha um comportamento bastante evidente: os agentes tendem a situar-se nas situacdes
mais extremas. Uma porcdo significativa de desempregados transita para um emprego pouco tempo
depois de comecgar a receber subsidio, enquanto uma porcéo igualmente significativa apenas transita
guando o tempo de vigéncia do subsidio esta prestes a terminar. Uma por¢cdo menos relevante esta na
situacao intermédia (Gréfico 4).

Grafico 4 — Percentagem de transi¢c6es em funcéo da percentagem de tempo remanescente para
acabar o subsidio (exc. 0%, ou seja, transi¢des depois de acabar o prazo concedido)
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Fonte: Célculo GEE, IISS

Uma andlise adicional permite compreender de forma mais fina como é que a transi¢cao para o emprego
pode depender do tempo remanescente até expirar o subsidio. Analisando a probabilidade de transicdo
dentro de cada classe de tempo remanescente para o fim do periodo de concessao do subsidio, torna-se
evidente que quanto mais proximo esta o fim do subsidio, maior é a probabilidade de os individuos transi-
tarem para o emprego. A linha vermelha mostra o total de pessoas desempregadas que transitam a cada
classe de tempo. Como se pode ver, cerca de 40% das pessoas s6 transitam para o emprego apos o fim
do subsidio.
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Grafico 5 — Percentagem de individuos que transita para emprego em fungado da percentagem de
tempo remanescente até expirar o subsidio

- ik S s i — i

Fonte: Calculo GEE, IISS

4 — Conclusoes

0 consenso académico atual é de que o subsidio de desemprego leva a uma relativa demora na transigao
para o emprego (Addison e Portugal, 2004). Em «Six Ways to Leave Unemployment», Portugal e Addison
(2003) concluem que esta demora € transversal a varios tipos de saida da situacdo de desemprego
(emprego a tempo parcial, emprego com contrato a prazo, emprego com contrato permanente, emprego
por conta prépria e passagem a inatividade), sendo que a Unica saida estudada em que esse desincentivo
ndo se materializa € a do emprego publico.

No entanto, e apesar de os resultados serem bastante fortes e condizentes com a realidade portuguesa
expressa neste estudo, é importante pesar o que sao fatores relevantes de cariz institucional. A economia
portuguesa tinha, até recentemente, um elevado nivel de protecdo do emprego (Index of Economic Free-
dom 2012 da Heritage Foundation), o que ajuda a explicar uma elevada duracdo do desemprego (Blan-
chard e Portugal, 1998). Significa isto que um individuo que entra em situagdo de desemprego tem maio-
res dificuldades em obter novo emprego — principalmente se o objetivo for encontrar um que se adeque as
suas caracteristicas. Além disso, o valor do subsidio pode, também ele, ser desincentivador do retorno ao
emprego quando o novo salario nao for suficientemente compensador.

As principais conclusfes que se tiram para a politica publica sdo a redugdo dos limites maximos de con-
cessdo de subsidio, o que j& aconteceu em 2012 (DL 64/2012), e, além disso, uma dissociacao entre a
idade e o periodo de concessédo (Portugal e Addison, 2003). No entanto, qualquer decisdo politica deve
ser tomada tendo em conta as especificidades do mercado portugués no que respeita a protecéo laboral e
duracéo esperada do desemprego, porquanto uma diminuicdo exagerada da duragdo do subsidio podera
levar apenas a perdas de eficiéncia na alocacdo de recursos (pessoas a desempenhar fungées que nédo
se adequam as suas capacidades) ou, no pior cendrio, a situagdes de dificuldade econémica para as
familias com individuos em situacdo de desemprego, bloqueando-se assim esta via de estabilizagdo
automatica.
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O Efeito Orcamental do Envelhecimento da Populacdao em
Portugal no Contexto da Uniao Europeia

Conceigdo Nunes *

1. Efeitos de longo prazo do envelhecimento

A sustentabilidade de longo prazo das finangas publicas dos paises da UE € sujeita a uma avaliagdo
regular por parte da Comisséo Europeia no dmbito do Pacto de Estabilidade e Crescimento®. As altera-
¢bes demogréficas constituem-se como um dos fatores com impacto na sustentabilidade das finangas
publicas. Atualmente, a conjugagdo de um aumento da esperanca de vida com baixas taxas de natalidade
e um fluxo liquido cada vez menor de migracédo induzem o envelhecimento da populagéo, e este, por sua
vez, traduz-se no aumento da despesa publica. O financiamento destes gastos futuros, além de ser um
desafio orcamental, é um desafio econémico. Um forte crescimento destas despesas pode obrigar a
acréscimos consideraveis de impostos e de contribuicdes para a Seguranga Social, que poderéo distorcer
as decisGes econdémicas e, em Ultima instancia, afetar o crescimento da economia. O aumento da carga
fiscal pode provocar desemprego e desincentivar o trabalho, reduzindo a sua oferta. Por outro lado, os
efeitos de medidas tomadas pelos governos como resposta ao aumento deste tipo de despesa, como o
aumento da idade de reforma e o restringir a possibilidade de reforma antecipada, podem ser anulados se
houver uma subida das taxas de contribuicdo para a Seguran¢a Social que impligue um elevado custo
marginal sobre a permanéncia no mercado de trabalho.

De acordo com as projecfes demogréficas realizadas pelo Eurostat em margo de 2010, a evolucdo da
estrutura demografica na UE devera traduzir-se num aumento significativo do racio de dependéncia total®
de quase de 60% no periodo de 2010 a 2060 (Gréfico 1). O agravamento deste racio devera ocorrer entre
a atual década e 2035, periodo em que a geragdo do baby boom?® atinge a idade legal de reforma. Em
Portugal, o agravamento do racio de dependéncia total devera verificar-se mais tarde, entre 2020 e 2050,
decorrente principalmente do comportamento das taxas de natalidade verificadas até 1975, altura em que
registaram uma inversao.

Grafico 1: Racio de dependéncia total
(Em percentagem)
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Fonte: Eurostat, Europop2010.

A alteracdo da estrutura da populacéo resulta da conjugacéo entre 0 aumento da taxa de fertilidade, a
subida da esperanca de vida e a desaceleracdo da migracdo. Apesar de se projetar um aumento da popu-

* Técnica do GPEARI-MF. As opinides expressas no artigo sao da responsabilidade da autora podendo ndo coincidir
com as da instituicdo. Todos os erros e omissdes sdo da responsabilidade da autora.

! Recentemente foram tomadas decisbes pela UE e pelos Estados-membros no sentido de reforcar a coordenagéo
econdmica e orcamental da UE e da area do euro em particular.

% R4cio entre a populagdo com menos de 15 anos e mais de 65 anos em percentagem da populagéo com idade com-
preendida entre os 15 e 65 anos.

® Populag&o nascida apés a 22 Guerra Mundial, entre 1945 e 1964.
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lacdo da UE até 2040, 10 paises, incluindo Portugal, deveréo registar uma diminuigdo da populacao entre

2010 e 2060.

Refira-se que as projecdes demogréficas consideraram uma convergéncia no longo prazo das taxas de

fertilidade e de mortalidade e do nivel da migracao liquida, resultando em maiores aumentos nas taxas de

esperancga de vida dos paises com niveis mais baixos e menores aumentos para os paises onde estas

sdo maiores e na convergéncia em cada pais dos fluxos de emigragdo e imigracdo de acordo com as

respetivas estruturas de idades.

Gréfico 2: Populacéo e taxas de natalidade

(Variacdo 2010 — 2060, em milhares)
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Fonte: Eurostat, Europop2010.

Gréfico 3:
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Fonte: Eurostat, Europop2010.
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Grafico 4: Esperanca de vida aos 65 anos

Homens Mulheres
26 26 /
25 25 —
/ _
24 24 / _ -
-
23 23 — - =
-
22 — = 22 ~ -
/ - -~
21 = - 21 s
/’ - -
20 = 20
-
4 - -
19 -~ 19
-
18 1 — - 18
-
17 +—= 17

2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060

- = PT

UE27 AE17

Fonte: Eurostat, Europop2010.
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De acordo com as projecBes para o mercado de trabalho, a taxa de participacdo (dos 15 aos 64 anos)4
devera aumentar 2,8 p.p. na UE e 2,6 p.p. em Portugal, entre 2010 e 2060, diminuindo a diferenca entre
as taxas de participacdo dos homens e mulheres®. Por estrato etario, até 2035 a taxa de participacdo da
populacdo com idade compreendida entre os 55 e os 64 anos € a que devera registar 0 maior aumento
(15,2 p.p. em Portugal e 16,8 p.p. na UE), devido as reformas introduzidas nos sistemas de pensdes.

Quadro 1: Taxa de participacéo

(Em percentagem)

Taxa de participagdo (15-64)

Taxa de participacdo (55-64)

2010 2015 2060 20\/1?;-60 2010 2015 2060 2813{‘60
Portugal 74,1 752 76,7 26 54,2 58,9 69,4 15,2
Uni&o Europeia 71,1 72,4 73,8 2,8 49,7 54,6 66,5 16,8
Area do euro 71,4 72,7 74,2 2,8 49,3 55,4 68,1 18,8

Taxa de participagdo (15-64)-homens

Taxa de participacéo (55-64)-homens

2010 2015 2060 X 0\1"(")’_ o 2010 2015 2060 N 0\1 ‘3'_'6 0
Portugal 783 78,5 78.1 -0,2 62,0 65,4 70,7 87
Uni&o Europeia 777 78,4 78.1 05 58,8 62,8 70,0 11,2
Area do euro 78,2 78,6 78,3 01 58,1 63,0 70,8 12,7

Taxa de participagao (15-64)-mulheres Taxa de participagdo (55-64)-mulheres

2010 2015 2060 20\/1?;-60 2010 2015 2060 2(2/13(60
Portugal 70,0 71,9 75,2 5.2 47,3 53,0 68,1 20,9
Unido Europeia 64,5 66,3 69,3 4,9 41,1 46,9 62,8 21,7
Area do euro 64,6 66,7 70,0 5.4 40,9 48,2 65,5 24,5

Fonte: The 2012 Ageing Report, European Economy 2/2012.

As taxas de emprego® deverao registar um crescimento que sera mais acentuado até 2020, projetando-se
gue o grupo etario entre os 55 e os 64 anos ganhe maior representatividade. Contudo, este aumento das
taxas de emprego repercutird a diminuicdo da populagdo ativa, uma vez que se reduzirda o nimero de
pessoas empregadas.

Quadro 2: Taxa de emprego e populacéo ativa
(Em percentagem)

Taxade emprego (15-64) Populagao activa (15-64) em % da populacéo total

2010 2015 2060 20\1?)[60 2010 2015 2060 281?—60
Portugal 65,6 65,6 71,1 55 66,8 66,1 56,0 -10,9
Uniéo Europeia 64,1 65,8 69,0 49 67,0 65,5 56,2 -10,7
Area do euro 64,2 65,8 69,2 51 66,3 65,1 56,2 -10,1

Fonte: The 2012 Ageing Report, European Economy 2/2012.

Por outro lado, as atuais tendéncias no mercado de trabalho, como o aumento do trabalho parcial, pode-
réo levar a diminuicdo do nimero de horas trabalhadas, apesar de prever um crescimento até 2020, justi-
ficado por uma maior participagdo das mulheres no mercado de trabalho. O comportamento do nimero de

* Réacio da populagdo empregada ou a procura de emprego com idade entre os 15 e os 64 anos sobre a populagéo
total com idade entre os 15 e os 64 anos.

® A Roménia e a Bulgéaria sdo excegles, sendo que no caso da Bulgaria a taxa de participacdo dos dois géneros
aumenta e no caso da Roménia diminui.

® Racio entre a populacdo empregada e a popula¢@o em idade ativa com idade entre os 15 e os 64 anos.
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horas trabalhadas sera a principal condicionante do crescimento potencial do PIB, provocando, a partir de
2025 e até 2055, a desaceleragdo do crescimento potencial. Assim, na UE o ritmo de crescimento do PIB
potencial devera aumentar até 2020, altura em que atingird um valor de 1,7%, para comecar a desacele-
rar a partir de 2025, atingindo 1,3% em 2045. Para Portugal espera-se que a dindmica do produto poten-
cial cresca até 2% em 2025, invertendo depois a tendéncia até 2050, altura em que estabilizara em 1,1%.

A taxa de crescimento anual da produtividade na UE devera apresentar uma trajetdria ascendente até
2025, com excecdo de 2020 onde se prevé um ligeiro abrandamento, mantendo-se depois estavel em
1,6% até ao final do horizonte da projecédo. Este comportamento deve-se a premissa assumida de que a
produtividade total dos fatores devera convergir nos paises da UE para um valor em torno de 1%, sendo
que a velocidade da convergéncia serd maior nos paises com menor PIB per capita.

Gréfico 5: PIB potencial, horas trabalhas e produtividade
(taxa de crescimento, em percentagem)
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Fonte: The 2012 Ageing Report, European Economy 2/2012.

Tendo por base as hipdteses demograficas e macroecondmicas, para cada Estado-membro (EM)7, a 15
de maio de 2012, o Conselho ECOFIN aprovou o quarto relatério sobre o impacto do envelhecimento da
populacéo na despesa publica dos Estados-membros da UE (The 2012 Ageing Report, Economic and
budgetary projections for the 27 Member States (2010-2060), European Economy 2/2012)8. Este relatério
foi elaborado pelo Grupo de Trabalho sobre o Envelhecimento da Populag&o e Sustentabilidade (AWG)9
do Comité de Politica Econdmica, em conjunto com a Comisséo Europeia, e inclui proje¢fes para todos
os Estados-membros da UE e para a Noruega, para o periodo 2010-2060. O relatério apresenta proje-
¢Oes para a despesa publica relacionada com o envelhecimento desagregada em despesa em pensdes,
salide, cuidados continuados, desemprego e educacéo. O relatorio apresenta dois cenarios: (i) o cenario
de referéncia, que se centra nos impactos orgamentais que resultam maioritariamente da evolugao demo-
grafica, assumindo que o aumento de esperanca de vida futuros correspondem a anos com bom estado
de saude; e (ii) o cenario de risco, que incorpora o efeito adicional de custos ndo demograficos nas des-
pesas de saude e de cuidados continuados, como os que derivam da inovacao tecnoldgica (por exemplo,
novos medicamentos e tratamentos) e de fatores institucionais (por exemplo, uma cobertura mais alarga-
da), traduzidos numa maior sensibilidade ao rendimento per capita. O cenério de referéncia sera conside-
rado na definicdo dos Objetivos de Médio Prazo 10 para cada um dos paises. Contudo, s6 as despesas
estritamente relacionadas com o envelhecimento (excluindo as despesas com o subsidio de desemprego,

" Ver The 2012 Ageing Report: Underlying Assumptions and Projection Methodologies, European Economy 4/2011,
disponivel em http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/european_economy/2011/pdf/ee-2011-4_en.pdf.

8 Disponivel em http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/european_economy/2012/pdf/ee-2012-2_en.pdf. Os
exercicios anteriores foram elaborados em 2001, 2006 e 2009.

® Acrénimo correspondente & designacéo inglesa Ageing Working Group.
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mais sujeitas a variagao do ciclo econémico) serdo consideradas no calculo dos indicadores de sustenta-
bilidade.

Como habitualmente, as proje¢cdes da despesa em pensfes foram realizadas recorrendo aos modelos
nacionais mas utilizando hipdteses harmonizadas, de modo a que as caracteristicas institucionais de cada
um dos sistemas pudessem ser incorporadas, e foram sujeitas a um processo de peer-review no AWG™,
As projecOes relativas as restantes despesas associadas ao envelhecimento foram elaboradas pelos
servicos da Comisséo e discutidas no mesmo grupo de trabalho. Saliente-se o facto de que estas proje-
¢Bes ndo pretenderem ser entendidas como previsdes, mas dar unicamente informag&o relativa ao
momento e a magnitude das alteracdes econdmicas que resultardo do envelhecimento da populagdo num
cenario de politicas invariantes. Por outro lado, o grau de incerteza é elevado e aumenta com o periodo
da projecéo. Este relaciona-se com a evolugdo da produtividade, do desemprego, dos fluxos de migragéo,
das condic¢des de salde dos mais velhos e da incidéncia da incapacidade, dependendo ainda da evolu-
¢do da atual crise econdmica e financeira. Dado que os resultados sdo fortemente influenciados pelas
hipéteses assumidas, foram realizados varios testes de sensibilidade para os diferentes tipos de despe-
sas, que nao serdo abordados neste trabalho.

2. Impacto orgamental do envelhecimento da populacéo

O resultado das projecdes aponta para aumentos médios na despesa publica em cerca de 4,1 p.p. do PIB
para a area do euro e de 3,7 p.p. para a UE resultantes do efeito do envelhecimento, num cenario de
politicas invariantes. Estes acréscimos resultam essencialmente da evolugdo projetada para as despesas
em pensdes, cuidados de saude e cuidados continuados, enquanto as despesas em educacao e subsidio
de desemprego apresentam alguma reducéo. No caso de Portugal, o aumento é bastante inferior ao da
média da UE, situando-se em 0,1 p.p. do PIB. A despesa publica estritamente relacionada com o enve-
Ihecimento (excluindo a despesa com o subsidio de desemprego) devera aumentar 4,1 p.p. do PIB na UE,
4,5 p.p. na area do euro e 0,5 p.p. em Portugal.

Quadro 3: Evolucgdo projetada da despesa publica relacionada com o envelhecimento
Cenério de referéncia
(Em percentagem e pontos percentuais do PIB)

Despesas estritamente relacionadas com o envelhecimento
Desemprego Total
Pensdes Salde Cuidados continuados Educacéo Total
2010 Var. 2010- 2010 Var. 2010- 2010 Var. 2010- 2010 Var. 2010- 2010 Var. 2010- 2010 Var. 2010- 2010 Var. 2010-
60 60 60 60 60 60 60
Portugal 12,5 0,2 7.2 1,1 0,3 0,3 4,7 -1,1 24,7 0,5 1,2 -0,4 25,9 0,1
Unido Europeia 11,3 15 71 11 18 15 4,6 -0,1 24,8 4,1 11 -0,3 25,9 3,7
Area do euro 12,2 2,0 7,3 11 1,8 1,7 4,5 -0,2 25,8 4,5 1,3 -0,4 27,1 4,1

Fonte: The 2012 Ageing Report, European Economy 2/2012.

No cenério de risco, a despesa publica devera crescer 4,9 p.p. do PIB na area do euro, 4,5 p.p. na UE e
1,3 p.p. em Portugal. Quanto a despesa estritamente relacionada com o envelhecimento, para Portugal
projeta-se um aumento de 1,7 p.p. do PIB, menos 3,1 p.p. que na UE e 3,6 p.p. que na area do euro.

1% ver Fiscal Sustainability Report 2012, European Economy 8/2012, disponivel em
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/european_economy/2012/pdf/ee-2012-8_en.pdf.

™ Os dados aqui apresentados nao refletem as reformas realizadas apds dezembro de 2011, incluindo os ultimos peer-
review realizados ap6s o fecho do Relatério, nomeadamente da Italia, Hungria, Bélgica, Holanda e Dinamarca.

BMEP N.012| 2012 — Em Andlise 45



GEE|GPEARI

Quadro 4: Evolugao projetada da despesa publica relacionada com o envelhecimento
Cenério derisco
(em percentagem e pontos percentuais do PIB)

Despesas estritamente relacionadas com o envelhecimento
Desemprego Total
Pensdes Saude Cuidados continuados Educagdo Total
2010 Var. 2010- 2010 Var. 2010- 2010 Var. 2010- 2010 Var. 2010- 2010 Var. 2010- 2010 Var. 2010- 2010 Var. 2010-
60 60 60 60 60 60 60
Portugal 12,5 0,2 7.2 16 0,3 10 47 -11 24,7 17 12 -0,4 25,9 13
Unido Europeia 11,3 15 71 1,7 18 1,7 4,6 -0,1 24,8 4,8 11 -0,3 25,9 45
Area do euro 12,2 2,0 7,3 1,7 1,8 1,9 4,5 -0,2 25,8 53 13 -0,4 27,1 4,9

Fonte: The 2012 Ageing Report, European Economy 2/2012.

No ambito deste exercicio, os paises foram agrupados em trés classes consoante o aumento das despe-
sas publica estritamente relacionadas com o envelhecimento. Num primeiro grupo, com um crescimento
da despesa publica de 7 p.p. do PIB ou superior, encontram-se o Luxemburgo, a Eslovénia, a Bélgica, a
Holanda, o Chipre, Malta e a Eslovaquia. No cenario de risco, as perspetivas para estes paises apresen-
tam maiores desafios. Num segundo grupo, com uma variagdo da despesa entre 4 e 7 p.p. do PIB, posi-
cionam-se a Finlandia, a Irlanda, a Roménia, a Alemanha, a Republica Checa, a Espanha, a Lituania, a
Austria e a Hungria. A Irlanda, Lituania e a Finlandia apresentam aumentos superiores a 7 p.p. do PIB de
acordo com o cenario de risco. Um terceiro grupo, com um crescimento mais moderado da despesa
(abaixo do 4 p.p. do PIB), é composto pela Suécia, Fran¢a, Dinamarca, Reino Unido, Grécia, Bulgaria,
Portugal, Polénia, Itdlia, Estonia e Leténia. Destes paises, a Franca, a Suécia, a Dinamarca, o Reino
Unido e a Grécia apresentam, para o cenario de risco variagfes iguais ou superiores a 4 p.p. do PIB entre
2010 e 2060, sendo, porém, inferiores a média dos paises da UE.

O facto de Portugal se situar no grupo de paises com menor crescimento da despesa relacionada com o
envelhecimento (é o quinto pais com menor aumento) reflete sobretudo os efeitos da reforma do sistema
de pensbes, contando ainda com algum impacto das medidas sobre os salarios?.

Grafico 6: Despesa publica relacionada com o envelhecimento
(Em percentagem e pontos percentuais do PIB)
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Fonte: The 2012 Ageing Report, European Economy 2/2012.

O crescimento da despesa com pensdes em percentagem do PIB pode ser decomposto no produto do
racio de dependéncia, racio de cobertura, o inverso do efeito emprego, racio de beneficio e o inverso da
intensidade do trabalho.

2 Na projecéo das pensdes foi considerado o corte um corte de 5 % em média dos salarios dos funcionarios pblicos
em 2011 e a suspensao da regra de atualiza¢@o das pensdes. Nas despesas com educacao foi considerado o corte em
média de 5% dos salarios dos funcionarios publicos em 2011 e o congelamento dos subsidios de férias e de Natal em
2012, o que corresponde a uma reducéo de 13% em média.
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Em termos algébricos:

Despesa em pensbes

PIB
= Récio de dependéncia X Récio de cobertura X ———————— X Racio de beneficio
Efeito emprego
1
X X
Intensidade do trabalho €
Em que:

Populagéo 65 +

Populagéo (20 — 64)
Numero de pensionistas

Récio de dependéncia =

Réacio de cobertura =

Populagao 65 +
Populagédo (20 — 64)
Populagdo empregada (20 — 64)

Pensao média

Efeito emprego =

Racio de beneficio = PIB
/N9 horas trabalhadas (20 — 74)
Populagéo ativa (20 — 64)

I i d =
ntensidade do trabalho Horas trabalhadas pela populagdo ativa (20 — 64)

Horas trabalhadas pela populagao ativa (20 — 64)

" Horas trabalhadas pela populagio ativa (20 — 74)

Os fatores demograficos séo os principais responsaveis pelo aumento da despesa com pensées, como se
pode constatar pela evolugéo do racio de dependéncia. No caso especifico de Portugal, este fator tem um
contributo superior ao da UE e da area do euro, em 1,9 e 1,5 p.p., respetivamente. Os restantes anulam
parcialmente o impacto demogréfico, sendo o contributo dos racios de beneficio e de cobertura os mais
expressivos. No caso portugués, a contribuigdo do racio de beneficio é o dobro da média dos paises da
UE e &rea do euro (-5,5 p.p. e -2,7 p.p., em Portugal e UE e &rea do euro, respetivamente). Isto significa
que a imposi¢ao de restricdes no acesso as pensodes, quer através do aumento da idade de reforma quer
de maiores restricbes no acesso a pensdes antecipadas ou pensfes de invalidez, permitirdo limitar o
aumento da despesa publica com pensdes na maioria dos paises.

Gréfico 7: Decomposic¢do da variagdo da despesa publica em pensdes 2010-2060
(em percentagem do PIB)
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Fonte: The 2012 Ageing Report, European Economy 2/2012.

Relativamente aos cuidados de saude, os paises da UE enfrentam igualmente desafios, prevendo-se que
a despesa aumente 1,1 p.p. do PIB, até 2060, na UE, area do euro e Portugal, partindo de pouco mais de
7% do PIB em 2010, de acordo com o cenario de referéncia. Neste cenario, 0 aumento da despesa resul-
ta da combinacdo das alteracdes demograficas, assumindo que metade do aumento da esperanca de
vida serd com bom estado de salde. No cenario de risco, que considera o impacto adicional de outros
custos ndo demograficos, como os que derivam da inovagdo tecnoldgica (por exemplo, novos medica-
mentos e tratamentos) e de fatores institucionais (por exemplo, uma cobertura mais alargada), traduzidos
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por uma maior sensibilidade ao rendimento per capita, 0 aumento da despesa € maior do que no cenario
de referéncia (0,6 p.p. na UE e area do euro e 0,5 p.p. em Portugal).

No caso dos cuidados continuados, o aumento da populagdo com mais de 80 anos ira levar a um forte
aumento da despesa, dado que a procura deste tipo de cuidados de saude aumenta com a debilidade e
deficiéncia em idades avancadas. De acordo com o cenério de referéncia, o aumento deste tipo de des-
pesa passara de 1,8% do PIB, em 2010, na UE e area do euro, para 3,4% em 2060. Em Portugal, a des-
pesa com cuidados continuados devera duplicar o seu peso no PIB entre 2010 e 2060, passando de 0,3%
do PIB para 0,6%. No cenario de risco, que assume a convergéncia dos custos médios nacionais para a
média ponderada da UE, com o objetivo de traduzir uma possivel convergéncia nos padrdes reais de
vida, a despesa publica com cuidados continuados aumenta mais 0,2 p.p. do PIB que no cenario de refe-
réncia, na UE e na area do euro. No caso de Portugal, esse aumento serd de 0,7 p.p. do PIB acima do
cenario de referéncia.

A despesa publica com educagéo reflete em grande parte a evolugdo demogréfica e, de acordo com as
projecdes, a proporcédo de criancas e jovens face a populacdo ativa devera diminuir nas proximas déca-
das. Contudo, este tipo de despesa também depende, por exemplo, da durag¢do do ensino obrigatério, da
dimensdo média das turmas e do nivel relativo dos salarios dos profissionais da area. A metodologia
utilizada ndo permite captar a complexidade do sistema de cada um dos EM, nem tem em consideracao
as alteracdes futuras que permitirdo aos paises atingir metas especificas como, por exemplo, as definidas
na Estratégia Europa 2020"%. Assim, refletindo essencialmente a diminui¢&o do niimero de estudantes™, a
despesa publica com educacao devera diminuir 1,1 p.p. do PIB em Portugal entre 2010 e 2060, enquanto
na UE e na area do euro diminuird 0,1 p.p. e 0,2 p.p., respetivamente.

Dado que o numero de desempregados em percentagem da populagdo ativa devera reduzir-se no hori-
zonte temporal da projecdo, as despesas com o subsidio de desemprego deverdo diminuir 0,4 p.p. do PIB
em Portugal e area do euro e 0,3 p.p. na UE.

3. Comparagdo com o exercicio anterior

Comparando as presentes proje¢cdes com as publicadas no Relatorio sobre o Envelhecimento de 2009, o
aumento da despesa publica estritamente relacionada com o envelhecimento, entre 2010 e 2060, é menor
quer para a UE quer para a area do euro (4,1 p.p. do PIB na UE e 4,5 p.p. na area do euro, no Relatério
atual, que compara com 4,8 p.p. e 5,3 p.p. na UE e na area do euro, respetivamente, no Relatério de
2009). Apesar deste facto, na UE e area do euro, a despesa prevista para 2060 é superior a do anterior
Relatdrio (28,9% do PIB na UE e 30,3% na &rea do euro, na corrente projecéo, e 27,4% na UE e 28,7%
na area do euro, de acordo com a anterior), devido as diferengas existentes no ano base (2010) justifica-
das por um menor crescimento econémico.

'3 No Relatério constam dois cenarios alternativos, um dos quais (0 cenario UE2020) considera em termos de custos as
metas definidas na Estratégia Europa 2020.

* Nas projecOes para Portugal foi considerado um corte salarial em média de 5% em 2011 e a suspenséo dos subsi-
dios de férias e de Natal correspondendo a um corte de 13% em 2012.
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Grafico 8: Despesa publica estritamente relacionada com o envelhecimento, 2010 e 2060
(em percentagem do PIB)
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Fonte: The 2012 Ageing Report, European Economy 2/2012.

Apesar da variagdo média dos paises da UE da despesa publica estritamente relacionada com o envelhe-
cimento ter sido inferior na presente projecdo, ha onze paises onde se projeta que 0s acréscimos sejam
maiores que no anterior Relatério: Bélgica, Dinamarca, Alemanha, Estonia, Franca, Hungria, Austria,
Polénia, Eslovaquia, Finlandia e Suécia. Nos restantes dezasseis paises 0s acréscimos sdo menores.
Portugal é o quinto pais onde se espera uma maior redugdo, depois da Grécia, Luxemburgo, Leténia e
Espanha.

Grafico 9: Variagdo esperada da despesa publica relacionada com o envelhecimento, 2010 - 2060,
comparagdo entre o Relatdrio de 2009 e de 2012
(em pontos percentuais do PIB)
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Fonte: The 2012 Ageing Report, European Economy 2/2012.
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1. Iniciativas

Iniciativa Sumario

Reunido Conselho Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 13 de novembro de 2012 desta-
ECOFIN cam-se 0s seguintes temas:

13 de novembro de  wA|jteracdes climaticas — mecanismo fast start: O Conselho adotou conclu-

2012 sbes relativas a este tema, onde reafirma a importancia deste mecanismo no
combate as alteragdes climaticas e mantém o compromisso da UE de contribuir,
neste ambito, com EUR 7 200 milhdes cumulativamente para os anos de 2010
a 2012. E ainda reforcada a ideia de que a comunidade internacional necessita
desenvolver um trabalho construtivo no sentido de aumentar os recursos finan-
ceiros disponiveis para financiar as altera¢des climaticas para além de 2012.
Neste contexto, é reconhecido o papel a desempenhar pelos bancos de desen-
volvimento multilaterais e por outras instituices financeiras publicas e pelo
setor privado no cumprimento das metas propostas.

="Imposto sobre as transac¢des financeiras (ITF): O Conselho tomou nota dos
desenvolvimentos relativos a introdugdo de um ITF num conjunto de estados-
membros que desejam participar no procedimento de cooperacdo reforcada e
discutiu a forma de fazer avancar este dossier. Recorde-se que, a 23 de outu-
bro, a Comiss@o Europeia apresentou uma proposta de decisédo do Conselho
autorizando a introducdo do ITF através de cooperacéo reforcada na Bélgica,
Alemanha, Estonia, Grécia, Espanha, Franca, Italia, Austria, Portugal, Eslovénia
e Eslovaquia. Esta autoriza¢@o constitui um procedimento necessario a imple-
mentacdo da cooperacgédo refor¢cada e surge na sequéncia das cartas enviadas a
Comissao pelos referidos estados-membros solicitando a mesma. Caso o Con-
selho adote esta decisdo, os estados-membros autorizados poderdo comecar a
negociar a introdugdo do ITF através de cooperagéo reforcada, com base numa
proposta da Comissao.

Reunido Conselho Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 4 de dezembro de 2012 destacam-
ECOFIN se 0s seguintes temas:

4 de dezembrode  wGovernagio econémica — Two pack: Os Ministros abordaram os progressos

2012 nas negociagBes com o Parlamento Europeu quanto as propostas legislativas
relativas a governagdo econdémica (Two-pack), tendo sido solicitado aos Repre-
sentantes Permanentes para finalizarem o acordo assim que as negociagdes
sejam concluidas, dado o acordo iminente entre o Conselho e o Parlamento.
Recorda-se que este conjunto de legislagdo tem como objetivo o reforgo da vigi-
lancia orcamental dos estados-membros cuja moeda € o euro e a consolidacéo
num Unico texto legislativo dos diferentes procedimentos que possam constar
em programas de ajuda financeira direcionados a estados-membros que este-
jam sob pressdo dos mercados financeiros ou que solicitem ajuda financeira.

=Desequilibrios macroeconémicos — Relatério relativo ao Mecanismo de
Alerta: O Conselho tomou nota do segundo Relatério relativo ao Mecanismo de
Alerta da Comisséo Europeia, dando inicio ao procedimento anual referente aos
desequilibrios macroeconémicos. Ha a referir que neste relatério séo identifica-
dos os estados-membros que poderdo apresentar uma situacdo de desequili-
brio macroeconémico e consequentemente serdo objeto de um estudo mais
pormenorizado: Bélgica, Bulgéria, Dinamarca, Espanha, Franca, Italia, Chipre,
Hungria, Malta, Holanda, Eslovénia, Finlandia, Suécia e Reino Unido.

=Relatério Anual relativo ao Crescimento: o Conselho tomou nota da apresen-
tacdo por parte da Comissao Europeia do relatério anual relativo ao crescimen-
to, onde sdo estabelecidas as prioridades das politicas econdmicas da Unido
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Iniciativa

Sumario

para os préximos 12 meses. O relatério, cuja apresenta¢cdo marca o inicio do
ciclo do segundo Semestre Europeu incide sobre cinco areas prioritarias: i)
prosseguir estratégias de consolidacdo orcamental orientadas para o cresci-
mento, diferenciadas de acordo com a margem de manobra orgamental dos
estados-membros; ii) restaurar a capacidade normal de fornecimento de crédito
a economia; iii) promover o crescimento e a competitividade, com enfoque nas
areas da economia digital, do mercado interno de servicos e comércio interna-
cional; iv) combater o desemprego e as suas consequéncias sociais, homea-
damente no apoio ao emprego dos jovens e dos trabalhadores mais vulnera-
veis; v) modernizar a Administracdo Publica.

=Unido Econdmica e Monetéria: O Conselho tomou nota da apresentacéo por
parte da Comissdo do seu documento com uma visdo para o futuro da Unido
Econdmica e Monetéaria (UEM). Este documento constitui um contributo para a
atual discusséo relativa ao refor¢go da UEM.

=»Procedimento de Défices Excessivos — Grécia: O Conselho decidiu conceder
mais dois anos para a correcdo da situacdo de défice excessivo na Grécia, no
seguimento do acordado entre este estado-membro e a Troika. Esta decisdo
estabelece o ano de 2016 (em vez de 2014), como o prazo limite para que a
Grécia reduza o seu défice orcamental abaixo dos 3%. Este acordo possibilitara
o desembolso das proximas prestacdes previstas ao abrigo do segundo pro-
grama de assisténcia financeira.

=Procedimento de Défices Excessivos — Malta: O Conselho adotou a Deciséo
de revogar o Procedimento por Défices Excessivos para Malta, na sequéncia da
verificagdo que o défice se situou abaixo de 3% do PIB em 2012 e que essa
situacdo assume um caracter sustentado.

No dia 5 de dezembro, o Comité de Representantes Permanentes (COREPER)
adotou o texto de compromisso, acordado com o Parlamento Europeu em 27 de
novembro, referente as propostas de revisdo das normas relativas as Agéncias
de Notacdo de Risco. Esta reviséo inclui o Regulamento 1060/2009, relativo as
Agéncias de Notacdo de Risco, e as Diretivas 2003/41/EC, relativa as institui-
¢Oes de realizacédo de planos de pensdes profissionais, 2009/65/EC, relativa aos
organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM), e
2011/61/EU, relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos. No
mesmo dia, 0o COREPER adotou ainda uma orientag&o geral sobre a proposta de
Regulamento de Abuso de Mercado, a qual permitird a Presidéncia dar inicio ao
processo de negocia¢cdes com o Parlamento Europeu.

Reunido Conselho
ECOFIN

12 de dezembro de
2012

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 12 de dezembro de 2012 destaca-
se 0 seguinte tema:

*Mecanismo Unico de Supervisdo (Single Supervisory Mechanism - SSM):
O Conselho adotou uma orientagdo geral sobre duas propostas que estabele-
cem o0 SSM, permitindo a Presidéncia dar inicio ao processo de negocia¢des
com o Parlamento Europeu. Uma das propostas confere ao BCE competéncias
de supervisdo relativamente aos bancos da zona euro e bancos de outros esta-
dos-membros que decidam participar no SSM, e a outra altera o Regulamento
1093/2010, que estabelece a Autoridade Bancéaria Europeia, em particular as
modalidades de votacdo. O SSM sera composto pelo BCE e pelas autoridades
competentes nacionais, sendo o BCE responsavel pelo funcionamento do SSM.

O Conselho Europeu reuniu nos dias 13 e 14 de dezembro, tendo (i) adotado um
roadmap para o aprofundamento da UEM e reiterado a importancia de criar um
quadro integrado para o setor financeiro, incluindo mecanismos Unicos de super-
viséo e resolucdo no setor bancario, e de completar e implementar o enquadra-
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Sumario

mento para um reforco da governacédo da UEM, e (ii) acordado nas cinco areas
prioritarias do Relatorio Anual relativo ao Crescimento propostas pela Comissao
Europeia.

Privatizacao da
ANA - Aeroportos
de Portugal, S.A

Conselho de Minis-
tros de 27 de
dezembro

O Conselho de Ministros aprovou uma resolugdo que seleciona a Vinci Conces-
sions SAS como a proposta vencedora para a aquisicdo de acdes do capital
social da ANA -Aeroportos de Portugal, S.A., objecto de venda por negociacdo
particular.

Regime financeiro
das autarquias
locais e das enti-
dades intermunici-
pais

Conselho de Minis-
tros de 27 de
dezembro

O Conselho de Ministros aprovou uma proposta de lei que estabelece o regime
financeiro das autarquias locais e das entidades intermunicipais.

S&o propostas novas datas de preparagdo dos orcamentos municipais que per-
mitam a adog¢&o por parte das entidades que integram o subsector Administragcao
Local de um calendério consistente com o previsto para a apresentacdo da pro-
posta do Orgamento do Estado.

Também ao nivel da prestacdo de informagéo e consolidacdo de contas proce-
de-se ao alargamento do perimetro de consolidagdo das contas dos municipios.

Adocéo de uma regra dupla para as finangas locais que conjugue uma «regra de
ouro» para o saldo corrente com um limite para a divida total.

O IMT é extinto, a partir de Janeiro de 2016, cumprindo-se o objetivo do progra-
ma do Governo de reduzir as receitas municipais sobre a transmissdo de imo-
veis.

A certificagdo legal das contas dos municipios passa a ser obrigatoriamente
realizada por um auditor externo.

Metas para a utili-
zacgdo de energias
renovaveis

Conselho de Minis-
tros de 27 de
dezembro

O Conselho de Ministros aprovou um diploma que estabelece as metas nacio-
nais de utilizagdo de energia renovavel no consumo final bruto de energia, bem
como para a quota de energia proveniente de fontes renovaveis consumida pelos
transportes.

Este diploma, que transpde disposi¢cdes de uma diretiva comunitaria, define ain-
da os métodos de célculo da quota de energia proveniente de fontes de energia
renovaveis e estabelece o mecanismo de emissdo de garantias de origem para a
eletricidade a partir de fontes de energia renovaveis.

Regime de acesso
da iniciativa privada
a concessdao de
sistemas de aguas,
saneamento e de
residuos sélidos
urbanos

Conselho de Minis-
tros de 27 de
dezembro

O Conselho de Ministros aprovou uma proposta de lei que regula o regime de
acesso da iniciativa econdmica privada, viabilizando a concesséo de sistemas
multimunicipais de residuos sélidos urbanos a entidades de capitais maioritaria
ou totalmente privados, e a subconcessao de sistemas multimunicipais de aguas
e de saneamento de aguas residuais a entidades de natureza também privada.

Esta proposta cumpre o Programa do Governo, que definiu como principais obje-
tivos na area do ambiente a resolugdo dos problemas ambientais de primeira
geragdo (agua, saneamento, residuos e contaminacdo dos solos), bem como a
implementacdo da nova geracdo de politicas ambientais europeias (assentes na
internalizacdo dos custos ambientais na economia).

Novo regime de
cumprimento das
formalidades de
desalfandegamento
das mercadorias

O Conselho de Ministros aprovou um diploma que estabelece o regime da utili-
zagdo da transmissao eletronica de dados para o cumprimento de formalidades
declarativas nas areas aduaneiras, dos impostos especiais de consumo e do
imposto sobre os veiculos, bem como a utilizagdo dos respetivos sistemas infor-
maticos para a comunicagdo dos atos praticados pela Autoridade Tributaria e
Aduaneira no &mbito dessas formalidades.
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Conselho de Minis-
tros de 27 de
dezembro

Fica assim regulado o novo regime de cumprimento das formalidades de desal-
fandegamento das mercadorias, bem como das formalidades associadas aos
impostos especiais de consumo e imposto sobre os veiculos através de trans-
misséo eletrénica de dados, indo ao encontro das disposi¢des comunitérias rela-
tivas a um ambiente sem papel para as alfandegas e o comércio.

Agenda Portugal
Digital

Conselho de Minis-
tros de 20 de
dezembro

Aprovou a Agenda Portugal Digital, alinhada com a Estratégia Europa 2020.

A Agenda Portugal Digital prevé um forte envolvimento do sector privado, em
especial do sector das Tecnologias de Informagéo e Comunicagéo (TIC), e apos-
ta no desenvolvimento da economia digital e na sociedade do conhecimento,
como base para a disponibilizacéo de novos produtos e servigos de maior valor
acrescentado e direcionados para os mercados internacionais.

Microproducédo e
miniproducéo de
eletricidade

Conselho de Minis-
tros de 11 de
dezembro

Aprovou um diploma que altera o regime juridico aplicavel a producédo de eletrici-
dade por intermédio de unidades de microproducédo, bem como o regime juridico
aplicavel & producéo de eletricidade por unidades de miniproducao.

Deste modo, passa a ser centralizado no comercializador de ultimo recurso, a
aquisicao da eletricidade produzida pelas unidades de microproducdo e minipro-
ducéo, procedendo-se a clarificagdo do regime remuneratério geral, transitoria-
mente aplicavel a ambos os tipos de unidades.

Electroprodutores
eolicos - regime
remuneratorio

Conselho de Minis-
tros de 11 de
dezembro

Aprovou o regime remuneratério aplicavel aos centros electroprodutores edlicos,
prevendo a possibilidade de adesdo a um regime remuneratdrio alternativo
durante um periodo adicional de cinco ou sete anos apés o termo dos periodos
iniciais de remuneracdo garantida atualmente em curso.

A adesdo a este regime implica a contribuigdo para a sustentabilidade do Siste-
ma Elétrico Nacional, através do pagamento de uma compensacao financeira.

Fornecimento de
gas natural

Conselho de Minis-
tros de 11 de
dezembro

Aprovou o prolongamento do periodo de aplicagcdo das tarifas transitdrias para
fornecimentos de gas natural aos clientes finais com consumos anuais superio-
res a 10 000 m3, periodo esse que terminava a 31 do presente més.

Assim, os prestadores de ultimo recurso devem, até data a definir mediante por-
taria, ouvida a Entidade Reguladora do Sistema Energético, continuar a fornecer
gas natural aos clientes finais de gas natural com consumos anuais superiores a
10 000 m3 que ndo tenham contratado no mercado livre 0 seu fornecimento.

Programa Valorizar

Conselho de Minis-
tros de 6 de
dezembro

Aprovou o Programa Valorizar, que visa a implementagcdo de um conjunto de
politicas de estimulo a atividade econdmica produtiva de base regional e local,
que favoreca o crescimento econOmico sustentavel, a competitividade e o
emprego e o investimento empresarial numa légica de coesao territorial, num
horizonte temporal convergente com o novo periodo de programacéo de instru-
mentos comunitarios (2014/2020).

O Programa Valorizar assenta nas seguintes medidas:
eSistema de Incentivos de Apoio Local a Microempresas;

eLinha de financiamento para apoio a realizagdo de projetos de base produti-
va,;

eMérito regional na selecdo dos projetos candidatos aos Sistemas de Incenti-
vos do QREN;

eRede Nacional de Parcerias Territoriais de Apoio ao Desenvolvimento Eco-
némico e Social de Base Local;

eEstratégias territoriais para o ciclo de programacao 2014-2020;
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eRelatério do Estado da Coeséo Territorial e

ePrémio para o Desenvolvimento Regional.

A realizacdo deste programa tenha um custo total estimado de cerca de 256
milhdes de euros, sendo mobilizados recursos FEDER dos Programas Opera-
cionais Regionais Norte, Centro, Alentejo e Algarve e do Programa Operacional
de Assisténcia Técnica FEDER e ainda recursos do empréstimo-quadro do Ban-
co Europeu de Investimento (BEI).

2. Selegao de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Centralizagdo da UMC do Ministério da Agricul-
tura

Despacho n.° 15546/2012. D.R. n.° 236, Série Il
de 2012-12-06

Determina a centralizagdo, na Unidade Ministerial de Compras
do Ministério da Agricultura, do Mar, do Ambiente e do Ordena-
mento do Territorio, na condugdo dos procedimentos de contra-
tacdo das aquisi¢des, designadamente a adjudicacéo das pro-
postas em representagdo das entidades compradoras, relativas
as categorias de bens e servigos.

Autorizagao reparticdo de encargos IFAP, I.P.

Portaria n.° 713/2012. D.R. n.° 236, Série Il de
2012-12-06

Autoriza o Instituto de Financiamento de Agricultura e Pesca,
I.P., a proceder a reparticdo de encargos, relativos ao contrato a
celebrar com a entidade adjudicataria para aquisi¢cdo de servigos
para a realizagdo de controlo e teledetecdo em regime de contra-
tagao externa, nos anos de 2013 e 2014.

Revisdo categorias bens e servicos IMC do
MSSS

Portaria n.° 401/2012. D.R. n.° 236, Série | de
2012-12-06

Procede a atualizagdo dos coeficientes de desvalorizagdo da
moeda a aplicar aos bens e direitos alienados durante o ano de
2012.

Lista de aposentados e reformados

Aviso n.° 16411/2012. D.R. n.° 237, Série Il de
2012-12-07

Lista de aposentados e reformados a partir de 1 de janeiro de
2013.

Conta proviséria

Declaragédo n.° 270/2012. D.R. n.° 237, Série Il
de 2012-12-07

Conta proviséria de janeiro a setembro de 2012.

Autorizagdo celebracdo contrato prestagdo
Servicos

Portaria n.° 723/2012. D.R. n.° 237, Série Il de
2012-12-07

Autoriza o Instituto da Conservagao da Natureza e das Florestas,
I.P., a celebrar um contrato de prestacdo de servigos de equipa
técnico-cientifica afeta a exploracdo do CNRLI, para prestar
servi¢o nas instalagdes do Centro Nacional de Reproducéo Lince
Ibérico (CNRLI).

Oferta publica de venda da ANA - Aeroportos
de Portugal

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
101/2012. D.R. n.° 237, Série | de 2012-12-07

Aprova a oferta publica de venda de 5 % das a¢des representati-
vas do capital social da ANA - Aeroportos de Portugal, S. A.
(ANA, S. A)), para aquisicdo reservada aos seus trabalhadores,
assim como a trabalhadores das sociedades detidas pela ANA,
S. A, e fixa o periodo de indisponibilidade a que ficam sujeitas
estas agles, assim como as que constituem objeto do processo
de venda por negociagéo particular.

TAP - periodo de indisponibilidade das acbes

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
102/2012. D.R. n.° 237, Série | de 2012-12-07

Determina o periodo de indisponibilidade a que ficam sujeitas, na
sua totalidade, as acdes representativas do capital social da TAP
- Transportes Aéreos Portugueses, SGPS, S. A.

Conselho Nacional para a Economia Social

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
103/2012. D.R. n.° 237, Série | de 2012-12-07

Revé a composigdo e o funcionamento do Conselho Nacional
para a Economia Social, alterando a Resolug&o do Conselho de
Ministros n.° 55/2010, de 4 de Agosto.

Mercado interno de eletricidade -

comuns

Declaracéo de Retificacdo n.° 73/2012. D.R. n.°
237, Série | de 2012-12-07

regras

Retifica o Decreto-Lei n.° 215-B/2012, de 8 de outubro, do Minis-
tério da Economia e do Emprego, que procede a sexta alteracédo
ao Decreto-Lei n.° 172/2006, de 23 de agosto, e completa a
transposi¢céo da Diretiva n.° 2009/72/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 13 de julho, que estabelece as regras comuns
para 0 mercado interno de eletricidade, publicado no Diario da
Republica, 1.2 série, suplemento, n.° 194, de 8 de outubro de
2012.
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Sistema Elétrico Nacional (SEN) - organizacédo
e funcionamento

Declaragéo de Retificag@o n.° 74/2012. D.R. n.°
237, Série | de 2012-12-07

Retifica o Decreto-Lei n.° 215-A/2012, de 8 de outubro, do Minis-
tério da Economia e do Emprego, que procede a quinta alteragdo
ao Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, que estabelece
os principios gerais relativos a organizagdo e ao funcionamento
do Sistema Elétrico Nacional (SEN), bem como as bases gerais
aplicaveis ao exercicio das atividades de produgéo, transporte,
distribuicdo e comercializagdo de eletricidade e a organizacéo
dos mercados de eletricidade, publicado no Diario da Republica,
1.2 série, suplemento, n.° 194, de 8 de outubro de 2012.

Comisséo interministerial Programa Revitalizar

Despacho n.°15653/2012. D.R. n.° 238, Série Il
de 2012-12-10

Cria a Comisséo Técnica Interministerial do Programa Revitali-
zar.

Quadro Financeiro Plurianual 2014-2020

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
144/2012. D.R. n.° 241, Série | de 2012-12-13

Orientag0es relativas a negociacéo do Quadro Financeiro Pluria-
nual 2014-2020 (QFP) a serem seguidas por Portugal, designa-
damente na proxima reunido do Conselho Europeu.

Quadro Financeiro Plurianual 2014-2020

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
145/2012. D.R. n.° 241, Série | de 2012-12-13

Contributo a definicdo dos principios pelo Governo Portugués a
negociagdo do Quadro Financeiro Plurianual 2014-2020 (QFP).

Gestédo das Contribuigbes Especiais da Indus-
tria Farmacéutica

Portaria n.° 407/2012. D.R. n.° 242, Série | de
2012-12-14

Cria o Fundo de Gestéao das Contribuigdes Especiais da Industria
Farmacéutica para a Estabilizagdo do Servico Nacional de Sau-
de para o Mercado Ambulatério e o Fundo de Gestédo das Con-
tribuicBes Especiais da Industria Farmacéutica para a Estabiliza-
¢do do Servico Nacional de Salde para o Mercado Hospital.

Passaportes Emprego 3i - regulamento

Portaria n.° 408/2012. D.R. n.° 242, Série | de
2012-12-14

Implementa as Medidas Passaporte Emprego Industrializagao,
Passaporte Emprego Inovagdo e Passaporte Emprego Interna-
cionalizagdo, e aprova o Regulamento Especifico Passaportes
Emprego 3i.

Terceira alteracao ao Decreto-Lei n.° 279/98, de
17 de setembro

Decreto-Lei n.° 261/2012. D.R. n.° 243, Série |
de 2012-12-17

Procede a terceira alteracé@o ao Decreto-Lei n.° 279/98, de 17 de
setembro, que estabelece o regime juridico dos bilhetes do
Tesouro, e procede a transferéncia dos bilhetes do Tesouro para
a INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo
e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A.

Alteracéo Portaria n.° 1295/2007

Portaria n.° 412/2012. D.R. n.° 243, Série | de
2012-12-17

Quinta alteragdo a Portaria n.° 1295/2007, de 1 de outubro que
aprova o novo modelo e as especificagcdes técnicas da estampi-
Iha fiscal aplicavel aos produtos de tabaco manufaturado desti-
nado a ser introduzido no consumo no territério nacional.

Taxa de referéncia

Aviso n.° 16787/2012. D.R. n.° 243, Série Il de
2012-12-17

Taxa de referéncia para o célculo de bonificagbes (TRCB) a
vigorar entre 1 de janeiro e 30 de junho de 2013.

Prestacdo pecuniaria ANA - Aeroportos de
Lisboa

Despacho n.° 16105/2012. D.R. n.° 245, Série Il
de 2012-12-19

Prestacao pecuniaria ANA - Aeroportos de Lisboa.

Acordo de Aviagdo Euromediterranico

Decreto do Presidente da Republica n.°
170/2012. D.R. n.° 245, Série | de 2012-12-19

Ratifica o Acordo de Aviagcdo Euromediterranico entre a Unido
Europeia e os seus Estados Membros, por um lado, e o Reino
Hachemita da Jordania, por outro, assinado em Bruxelas em 15
de dezembro de 2010.

Empresas publicas — Parpublica

Despacho n.° 16106/2012. D.R. n.° 245, Série Il
de 2012-12-19

Despacho de classificagdo de empresas publicas — Parpublica,
tendo em vista a aplicagdo das regras estabelecidas no ambito
do Programa de Assisténcia Econoémica e Financeira (PAEF).

INA — absorcao de atribuicdes e competéncias

Despacho n.° 16107/2012. D.R. n.° 245, Série Il
de 2012-12-19

Transferéncia para o INA da misséao, atribuicbes e competéncias
da Entidade Gestora da Mobilidade e da Entidade Especializada
Publica.

Aumento de tarifas para os titulos de transporte

Despacho normativo n.° 24-B/2012. D.R. n.°
245, Suplemento, Série Il de 2012-12-19

Aumento de tarifas para os titulos de transporte nas Areas
Metropolitanas de Lisboa e do Porto (AMT), a partir de 1 de
janeiro de 2013.
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Orgcamento do Estado para 2012 - segunda
alteracao

Lei n.° 64/2012. D.R. n.° 246, Série | de 2012-
12-20

Procede & segunda alteracdo a Lei n.° 64-B/2011, de 30 de
dezembro (Orgamento do Estado para 2012), no ambito da
iniciativa para o reforco da estabilidade financeira, alterando
ainda as Leis n° 112/97, de 16 de setembro, e 8/2012, de 21 de
fevereiro, a Lei Orgénica n.° 1/2007, de 19 de fevereiro, e 0s
Decretos-Leis n°® 229/95, de 11 de setembro, 287/2003, de 12 de
novembro, 32/2012, de 13 de fevereiro, 127/2012, de 21 de
junho, 298/92, de 31 de dezembro, 164/99, de 13 de maio, e
42/2001, de 9 de Fevereiro.

Regime de assisténcia muUtua a cobranga de
impostos, direitos e outras medidas

Decreto-Lei n.° 263/2012. D.R. n.° 246, Série |
de 2012-12-20

Transpde a Diretiva n.° 2010/24/UE, do Conselho, de 16 de
margo de 2010, relativa a assisténcia mutua em matéria de
cobranca de créditos respeitantes a impostos, direitos e outras
medidas, definindo os termos de aplicagdo do regime de assis-
téncia mudtua a cobrancga a que fica sujeito o Estado Portugués.

Regime juridico do acesso a atividade de agen-
te de navegacgéo

Decreto-Lei n.° 264/2012. D.R. n.° 246, Série |
de 2012-12-20

Estabelece o regime juridico do acesso a atividade de agente de
navegacéao, conformando-o com a disciplina da Lei n.° 9/2009, de
4 de margo, e do Decreto-Lei n.° 92/2010, de 26 de julho, que
transpuseram as Diretivas n°® 2005/36/CE, do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 7 de setembro de 2005, relativa ao reco-
nhecimento das qualificagbes profissionais, e 2006/123/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de
2006, relativa aos servigos no mercado interno.

Reserva Ecoldgica Nacional

Portaria n.° 419/2012. D.R. n.° 246, Série | de
2012-12-20

Define as situag6es de usos ou agdes considerados compativeis
com os objetivos de protegao hidrolégica e ambiental e de pre-
vencdo e reducdo de riscos naturais de areas integradas em
Reserva Ecolégica Nacional.

Tarifas de eletricidade

Declaracéo de Retificacdo n.° 78/2012. D.R. n.°
247, Série | de 2012-12-21

Retifica o Decreto-Lei n.° 256/2012, de 29 de novembro, do
Ministério da Economia e do Emprego, que estabelece disposi-
¢Oes tendentes a assegurar condi¢cbes de estabilidade tarifaria
no periodo inicial de implementagdo das medidas necessarias a
garantir a sustentabilidade do Sistema Elétrico Nacional e permi-
tir a operacionalizagdo, no sistema tarifario, da dedugdo nos
montantes de determinados sobrecustos do SEN de receitas
legalmente afetas a sua compensagéo, publicado no Diario da
Republica, n.° 231, 1.2 série, de 29 de novembro de 2012

Fundo de Resolugdo

Portaria n.° 420/2012. D.R. n.° 247, Série | de
2012-12-21

Aprova o Regulamento do Fundo de Resolugdo. O Fundo, que
tem por objeto principal a prestagdo de apoio financeiro a aplica-
¢édo de medidas de resolucéo adotadas pelo Banco de Portugal,
foi criado pelo Decreto —Lei n.° 31 -A/2012, de 10 de fevereiro,
no ambito da revisao do regime de saneamento e liquidacdo das
instituicBes de crédito e sociedades financeiras.

Modelos de impressos - IRS

Portaria n.° 421/2012. D.R. n.° 247, Série | de
2012-12-21

Aprova os novos modelos de impressos a que se refere o n.° 1
do artigo 57.° do Cédigo do IRS

Portarias de extensédo - Metropolitano de Lisboa

Portaria n.° 736/2012. D.R. n.° 247, Série Il de
2012-12-21

Portaria n.° 737/2012. D.R. n.° 247, Série Il de
2012-12-21

Portaria n.° 738/2012. D.R. n.° 247, Série Il de
2012-12-21

Portarias de extensdo de encargos do Metropolitano de Lisboa,
EPE
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Abreviaturas Utilizadas







GEE|GPEARI

Abreviaturas
Siglas Descri¢cao Siglas Descrigcao
ACAP Associagdo do Comércio Automével de Portugal luC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE c[:;rizg::i_riz?; t{e Pr,otc‘at;éo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
géo Publica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracédo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar}iz;géo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigacdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Senvicos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranga Social
CMWM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcéo-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregao-geral do Orcamento
DGT Diregao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e Relacdes p.b. Pontos base
GPEARI Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragdo EUR/USD Délar americano por euros

Pablica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formacao Profissional MM3 Médias mdweis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franca VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homologa acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentagdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!'ci,o .do ano at(_é ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo homologa dos dltimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

BMEP N.© 12|2012 — Abreviaturas 63



	Conjuntura
	Sumário
	3. Comércio Internacional

	Artigos
	Em Análise
	Subsídio de Desemprego e Transição para o Emprego
	O Efeito Orçamental do Envelhecimento da População em Portugal no Contexto da União Europeia


	Iniciativas e Medidas Legislativas
	Abreviaturas Utilizadas

