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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No conjunto dos meses de abril e maio de 2013, o crescimento da produc¢éo industrial mundial
acelerou para 1,8% em termos homologos (1,3% no 1.° trimestre) associado sobretudo a
melhoria das economias avancgadas, com destaque para o Japédo e area do euro. Igualmente,
no mesmo periodo, o comércio mundial reforgou o seu crescimento em resultado tanto da ace-
leragdo das importacdes como das exportagdes mundiais.

No inicio do 3.° trimestre de 2013, os indices bolsistas internacionais registaram um comporta-
mento globalmente positivo associado, em parte, no caso da area do euro, as expectativas
mais favoraveis desta economia, apesar da persisténcia de um fraco dinamismo. Paralelamen-
te, assiste-se a perspetiva de um abrandamento progressivo do programa quantitative easing
por parte da Reserva Federal dos EUA. Em julho de 2013 e, pelo 2.° més consecutivo, a taxa
de cambio do euro apreciou-se face as principais divisas internacionais, tendo o euro face ao
dolar situado no dia 22 de julho, em 1,32 (1,30 no final de maio).

No 2.° trimestre de 2013, a economia mundial deve ter continuado a crescer moderadamente,
assente nos paises emergentes e em desenvolvimento. Contudo, as mais recentes previsdes
intercalares do FMI, World Economic Outlook, divulgadas a 9 de Julho de 2013, indicam que
esta regido devera crescer este ano abaixo do inicialmente previsto, refletindo uma desacele-
racdo da procura externa, precos de matérias-primas mais baixos, receios quanto a estabilida-
de financeira e politicas econdmicas menos expansionistas. Com efeito, no 2.° trimestre de
2013, o crescimento do PIB da China desacelerou para 7,5% em termos homdlogos reais
(7,7% no 1.° trimestre).

No 2.° trimestre de 2013, a atividade econémica dos EUA manteve uma expanséo relativamen-
te moderada, assente num forte crescimento da procura interna privada, apoiada pelo fortale-
cimento do mercado de habitacdo e por uma evolugdo favoravel do mercado de trabalho. De
facto, neste periodo, a producgéo industrial desacelerou; enquanto as vendas a retalho reforga-
ram o seu crescimento. A taxa de desemprego desceu para 7,6% e, a taxa de inflagdo homdlo-
ga diminuiu para 1,4% (1,7% no 1.° trimestre).

A atividade econdmica da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) manteve-se fraca
durante o 2.° trimestre de 2013 devido sobretudo ao processo de reajustamento dos balangos
das familias e das empresas, a permanéncia de condi¢des restritivas na concesséo do crédito
e a necessidade na adocgdo de politicas orgamentais mais restritivas. Assim, o indicador de
sentimento econdémico diminuiu, embora muito ligeiramente, quer para a UE quer para a AE
durante este periodo. No entanto, este indicador evoluiu favoravelmente em junho, causado
pela melhoria da generalidade dos indicadores de confianga. No conjunto dos meses de abril e
maio de 2013, os indicadores quantitativos para a area do euro (producgéo industrial e vendas a
retalho) melhoraram; enquanto as exportacdes registaram um crescimento mais baixo. A taxa
de desemprego subiu para 12,2% na AE em maio de 2013 (12,1% em abril); enquanto se man-
teve em 11% na UE e, a taxa de inflagdo homéloga da area do euro subiu para 1,6% em junho.

Em julho de 2013 e, até ao dia 22, o preco spot do petréleo Brent aumentou para se situar, em
média, em 107 USD/bbl (82€/bbl), traduzindo as preocupacdes relacionadas com a instabilida-
de politico-social do Egito.

As taxas de juro de curto prazo da area do euro apresentaram uma ligeira subida ao longo do
més de julho de 2013; enquanto diminuiram muito ligeiramente nos EUA. Assim, até ao dia 22,
a taxa Euribor a 3 meses situou-se em 0,22% (0,21% em junho) e a dos EUA situou-se em
0,27%.
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Conjuntura Nacional

*

No 2.° trimestre de 2013 o indicador de clima econémico do INE melhorou significativamente
face ao trimestre anterior (+0,9 p.p.).

Também, no mesmo periodo, houve uma melhoria generalizada dos indicadores de confianca
na generalidade dos setores face ao 1.° trimestre.

No mesmo sentido, quer o indicador coincidente do consumo privado quer o da FBCF do INE,
melhorou no 2.° trimestre face ao 1.° trimestre;

Segundo dados do IEFP, estavam, no final de junho de 2013, registados 689,9 mil desempre-
gados, o que representa uma descida face aos meses anteriores, ainda que se situe acima dos
valores homologos registados. As ofertas e colocagfes de emprego aumentaram no 2.° trimes-
tre em 47 e 36,9% respetivamente.

A taxa de inflagdo do més de junho foi, segundo o INE, de 1%. A média dos Ultimos 12 meses
foi 1,4%. Em junho, a taxa de inflagdo em Portugal, medida pelo IHPC, continuou abaixo da
verificada na area do euro.

Até junho, o défice global provisorio das AdministragGes Publicas (AP), na otica da contabilida-
de publica, foi de 4057,6M€, aumentando 2550,9M€ face ao periodo homodlogo. Para este
comportamento contribuiram o agravamento do défice do Estado (em 1631,3M€) e da Adminis-
tracdo Local (em 337,3M€), bem como uma redugdo do excedente dos Servicos e Fundos
Autonomos (em 822,1M€). A Seguranca Social e a Administracdo Regional, em sentido contra-
rio, contribuiram no sentido da melhoria do saldo das AP, sendo que a Seguranga Social
aumenta o seu excedente em 144,3M€ e a Administragdo Regional melhorou o seu saldo em
95,4M€.

A execucdao financeira consolidadal provisoria do SNS, para o primeiro semestre, indica um
excedente de 74,8M€, que compara com 597,1M€ registado no periodo homalogo.

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Portugal, em maio de 2013, a divida publi-
ca das Administra¢des Publicas atingiu 211,5 mil M€, mais 2578M€ que no final de abril.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados2 apontam para um crescimento homologo das exportagfes de mercadorias de 4,1% nos
primeiros cinco meses de 2013. Neste mesmo periodo, as importacdes decresceram 3,2%, o que
levou a uma recuperacao do défice da balanca comercial (fob-cif) de 32,2%, correspondendo a 1
548 milhdes de euros. A taxa de cobertura das importacdes pelas exportagfes atingiu os 85,9%,
mais 6 p.p. que em igual periodo de 2012.

Nos primeiros cinco meses de 2013, o crescimento homdlogo das exportagdes de mercadorias,
excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exportacdes totais (1,6%). As
importacdes decresceram a uma taxa inferior a registada pelas importagdes totais (-1,0%), o que
levou a uma significativa melhoria do saldo negativo da respetiva balanga comercial de 35,5%.

No ultimo ano a terminar em maio de 2013, as exportacdes de mercadorias cresceram 3,9% em
termos homologos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positivamente para este compor-
tamento. Destaca-se o contributo dos “Energéticos” (+1,6 p.p.), das “Maquinas” (+0,9 p.p.), dos
“Quimicos” e dos “Agroalimentares” (ambos com +0,8 p.p.). Nos primeiros cinco meses de 2013,
deve igualmente destacar-se o contributo positivo dos produtos “Energéticos” (+2,7 p.p.), seguido
do contributo dos “Agroalimentares” (+0,9 p.p.) e dos “Quimicos” (+0,6 p.p.).

'Considerando a despesa efetivamente realizada e 0s compromissos assumidos, em consonancia com o principio de
registo em base de compromissos.
? Resultados mensais preliminares de janeiro a maio de 2013.
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De janeiro a maio de 2013, as exportacfes para o mercado comunitario cresceram, em ter-
mos homélogos, 2,3 % e contribuiram em 1,6 p.p. para o crescimento das exportagGes totais de
mercadorias. As exportacdes para os paises da UE-15 registaram uma variagcdo homaologa positi-
va de 2,4 % (contributo de 1,7 p.p. para o crescimento do total das exportacdes), enquanto as
exportagOes para os paises do Alargamento decresceram 0,7 %. As exportacdes para Espanha,
o principal mercado de destino das exportag8es portuguesas de mercadorias (23,5% do total de
janeiro a maio de 2013), registaram o maior contributo Intra UE-15 (+1,7 p.p.) para o crescimento
das exportacoes, seguidas das exportagfes para os Paises Baixos e o Reino Unido (ambos com
+0,3 p.p.).

Nos primeiros cinco meses de 2013, as exportagées para os Paises Terceiros registaram uma
taxa de variagdo homologa positiva superior a das exportagdes para a UE, atingindo os 9,0%,
passando a representar 29,2 % do total das exportagdes nacionais (+1,3 p.p. face ao periodo
homologo). Destaca-se o comportamento positivo das exportagdes para a Argélia (+85,9%), Mar-
rocos (+56,1%) e o Brasil (+14,6%).

De janeiro a maio de 2013, as exporta¢des de produtos industriais transformados registaram uma
variagdo homologa positiva de 4,0%. As exportagdes de produtos de média-baixa e baixa inten-
sidade tecnoldgica sdo as que mais contribuem para o crescimento das exportacdes deste tipo
de produtos (+2,2 p.p. € +2,1 p.p., respetivamente).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de abril de 2013,
as Exportacdes de Bens e Servigos registaram um crescimento homadlogo de 4,1% nos primei-
ros quatro meses de 2013. A componente de Servicos registou uma melhor performance relati-
vamente a dos Bens (4,3% e 4,0%, respetivamente) no entanto a componente de Bens foi a
gque mais contribuiu para o crescimento do total das exportacées (3,0 p.p.).

BMEP N.° 07| 2013 — Sumario 9






GEE|GPEARI

1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

Em maio de 2013, o crescimento da produgéo industrial Figura 1.2. Comércio Mundial e Importaces de
mundial abrandou para 1,6% em termos homélogos devido Mercadorias (VH em volume, em %)
ao enfraquecimento da produgdo dos paises emergentes, 80
especialmente asiaticos. Pelo contrario, assistiu-se a uma 70 H
ligeira melhoria nas economias avancgadas (Japdo e Fran- 60 |
¢a) tornando-se menos negativa.
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Economias Emergentes para as economias avancadas, a diminuicdo do comércio

Fonte: CPB externo foi sobretudo influenciada pelo fraco desempenho

das exportacdes da area do euro e dos EUA.
Para o mesmo més, o comércio mundial de mercadorias

registou uma desaceleracdo significativa, tendéncia que

abrangeu quer as importagBes quer as exportacdes mun-
diais.

Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)

10,0

8,0 |
De facto, em maio de 2013 e, em termos homologos reais:
6,0
e 0 comércio mundial desacelerou para 0,7% (3,9% em ao |
abril); '
2,0 |

e as importacdes e as exportacdes mundiais desacelera-
ram para 0,7% e 0,6%, respetivamente (4,3% e 3,4%, 0.0
em abril de 2013).

2,0
4,0 -
2% % 9§39 9999333
== Economias Avancadas Economias Emergentes
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade | Fonte 2012 T 2?]2 T 208 T 2013 T
T 2T i 3T 4T i) fev. | mar | abr | ma

indice de Producéo Industrial Mundial VH CPB 2,7 35 35 2,0 2,0 13 11 15 2,0 16
Economias Avangadas VH CPB 0,6 16 21 -0,1 -10 -10 -12 -0,4 -0,2 -0,
Economias Emergentes VH CPB 5,0 5,6 51 42 53 338 35 35 43 35
Comércio Mundial de Mercadorias VH CPB 19 21 29 13 14 18 13 14 39 07
Importacdes Mundiais VH CPB 21 21 2,7 18 17 18 14 11 43 0,7
Economias Avangadas VH CPB -0,3 0,2 04 -0,3 -16 -2,0 -16 -35 -12 -14
Economias Emergentes VH CPB 49 43 55 43 55 6,3 5,0 6,4 10,8 31
Exportagées Mundiais VH CPB 18 21 30 0,8 12 17 12 17 34 0,6
Economias Avangadas VH CPB 05 13 21 04 -18 -0,7 -11 -04 10 -0,3
Economias Emergentes VH CPB 3] 2,8 4,0 13 43 43 37 4,0 6,0 16

BMEP N.° 07|2013 — Conjuntura 11
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Atividade Econémica Extra-UE

Os indicadores disponiveis para o 2.° trimestre de 2013
indicam a continuagdo de uma expansédo econémica relati-
vamente moderada dos EUA, uma ligeira desaceleracdo do
PIB da China e uma melhoria da producéo industrial do
Japéo, mantendo, no entanto uma variagdo negativa.

Figura 1.4. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

3,5 7 90
8,0
3,0
7,0
2,5 6,0
5,0
2,0
4,0
15 3,0
2011 2012 2012

= Consumo Privado (real, escala da esquerda)
====Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Fonte: Bureau of Economic Analysis. * P/Consumo privado, média dos
meses de abril e maio.

Nos EUA, os dados disponiveis para o 2.° trimestre de 2013
indicam que, em termos homologos:

e a producdo industrial abrandou para 1,9% (2,5% no 1.°
trimestre) em linha com a evolugéo descendente do indi-

cador de confianca da indUstria e dos servicos;

as vendas a retalho aceleraram para 4,6% em termos
nominais (4% no 1.° trimestre);

a taxa de desemprego desceu para 7,6% e a taxa de
inflagdo diminuiu para 1,4% (1,7% no 1.° trimestre).

No conjunto dos meses de abril e maio de 2013 e em com-
paracdo homologa, tanto o consumo privado como as
exportagBes abrandaram, tendo desacelerado para 1,8%
em termos reais e para 1,7% em termos nominais, respeti-
vamente (1,9% e 2,0%, no 1.° trimestre).

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE

Figura 1.5. PIB e Indices de Confianca na Industria e
Servigos dos EUA

2,8 1 1 62
2,6 1 60
2,4 \ ' 1 58
22t \ 1 56
\V4

20 r 1 54
18 1 52
16 1 50

48

I PIB (VH, em volume, escala da esquerda)
indice ISM da Industria Transformadora (em %, escala da direita)
indice ISM dos Servigos (em %, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management. Nota:
um valor>50 indica expansao e <50 representa contra¢éo da atividade.

No 2.° trimestre de 2013, o crescimento do PIB da China
desacelerou para 7,5% (7,7% no 1.° trimestre) devido sobre-
tudo ao abrandamento acentuado das exportacdes, as quais
chegaram a registar uma quebra em junho. Pelo contrario, as
vendas a retalho aumentaram para 13% em termos homdélo-
gos nominais (12,4% no trimestre precedente) demonstrando
a robustez do consumo privado.

Figura 1.6. PIB e Taxa de Inflagdo da China

= PIB, VH real (escala da esquerda)

Taxa de Inflagao

Fonte: Instituto de Estatistica da China.

Indicador Unidade | Fonte 2012 2o 2(?]3 2(?]3
2T 3T 4T T 21 mar { abr | ma [ jun

EUA -PIB real VH BEA 2,2 2,6 17 16 : - - - -
indice de Produgo Industrial VH BGFRS 36 45 33 28 25 19 31 20 17 20
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 517 52,3 50,9 50,6 52,9 50,2 513 50,7 49,0 50,9
indice ISM dos Servigos % “ 57,7 54,5 57,6 59,5 56,6 54,4 56,5 55,0 56,5 517
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 76,5 76,3 75,0 794 76,7 817 786 76,4 845 84,1
Taxa de Desemprego % BLS 81 82 81 78 7,7 7,6 7,6 75 7,6 7,6
China—PIB real VH NBSC 78 7,6 74 79 1,7 75 - - - -
Exportacoes VH MC 79 04 45 95 189 42 10,0 14,6 10 -31

Japdo - PIB real VH COGJ 19 39 03 04 0,22 : - - - -

12 BMEP N.° 07]2013 — Conjuntura



Atividade Econémica da UE

No 2.° trimestre de 2013, o indicador de sentimento econé-
mico diminuiu, embora muito ligeiramente, tanto para a
Unido Europeia (UE) como para a area do euro (AE).
Porém, este indicador evoluiu favoravelmente em junho,
especialmente em resultado da melhoria da confianga dos
consumidores e do comércio a retalho.

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econémico
30

1 109
2,5
105
2,0
1,5 101
1,0
97
0,5
0,0 93
-0,5
89
-1,0
-1,5 1 85
||||||||||v ||||||||||v ||||
2011 2012 2013

Emm AE-17:PIB (VHreal, escaladaesquerda)

UE-27:PIB (VH real, escalada esquerda)

AE-17:Indicador de Sentimento Econémico

UE-27:Indicador de Sentimento Econémico

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

No conjunto dos meses de abril e maio de 2013, os indica-
dores quantitativos (producéo industrial e vendas a retalho)
para a area do euro melhoraram, apesar da atividade eco-
ndémica se ter mantido fraca; enquanto se assistiu a um
menor crescimento das exportacoes.

Figura 1.8. ExportacGes e Encomendas Externas da
Area do Euro

25,0 40
225 |
20,0 + 1%
17,5 | 1 10
15,0 |
125 | 1 s
10,0
25 | 1 20
50 1 1 25
2,5
0,0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -30
I ‘ 1 ‘ 1] ‘ v ‘ I ‘ 1 ‘ n ‘ v ‘ I ‘ I+
2011 ‘ 2012 ‘ 2013

Exportagdes (VH nominal, escala da esquerda)
Carteirade Encomendas Externa (SRE-VCS, escala da direita)

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat. * P/Exportacdes, média dos meses de
abril e maio.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE

GEE|GPEARI

Em maio de 2013, a taxa de desemprego subiu para 12,2%
na AE; enquanto se manteve em 11% na UE.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Indlstria da Area do Euro

12,4 1 10
12,0
1 5
11,6
11,2 10
108 | | s
104
1 -10
10,0
9,6 —— e —— —— —— ; 15
— — — - N N N N o~ N [s2] 3] ™
A B B B N B R B B B
553888582 ¢8¢84% 5

Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)
Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

Em junho de 2013, as expectativas dos empresarios da area
do euro quanto a criagdo de emprego melhoraram para os

setores da

industria transformadora e da construcao;

enquanto pioraram para 0s servigos e comercio a retalho.

Em junho de 2013, a taxa de inflacdo da &rea do euro subiu
para 1,6% em termos homologos (1,4% em maio) mas des-
ceu para 2,0% em termos de variagdo dos ultimos 12 meses
(2,1% em maio). A evolugcdo ascendente da inflacdo em
termos homologos resultou sobretudo da aceleracdo dos
precos de energia, 0os quais aumentaram para 1,6% em
termos homdlogos em junho (-0,2% em maio) refletindo

efeitos de base.

Indicador Unidade { Fonte 2012 2oL 20=13 2?]3
2T ¢ 3T ¢ 4T om 2T mar : abr : ma { jun
Uni&o Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat -0.3 -0,3 -04 -0,7 -0,7 : - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 90,9 925 88,3 88,5 913 910 915 89,7 90,8 92,6
Area do Euro (AE-17) —PIB real VH Eurostat -0,6 -05 -0,7 -09 -11 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 90,5 925 87,4 86,8 90,1 89,8 90,1 88,6 89,5 913
indice de Produg#o Industrial VH Eurostat -23 -2,1 -24 -31 -24 -16 -05 -13
indice de Vendas a Retalho VH real “ -17 -16 -16 -25 -18 -2,2 -0,9 -0,6
Taxa de Desemprego % “ n4 13 n5 138 21 21 21 22
IHPC VH “ 25 25 25 23 19 14 17 12 14 16

BMEP N.° 07|2013 - Conjuntura 13
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

As taxas de juro de curto prazo da area do euro apresenta-
ram uma ligeira subida ao longo do més de julho de 2013,
pelo 2.° més consecutivo; enquanto as dos EUA diminuiram
muito ligeiramente. Com efeito e, até ao dia 22, a taxa Euri-
bor a 3 meses situou-se em 0,22% (0,21%, em junho) e a
dos EUA situou-se em 0,27%.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)
1,8

Areado euro

— EUA

1,5

1,2

0,9

0,6

0,3

0,0

jul-11 |
set-11
nov-11
jan-12
mar-12
mai-12
jul-12 |
set-12
nov-12
jan-13
mar-13
mai-13
jul-13* |

Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 22.

Em junho de 2013, as taxas de juro de longo prazo aumen-
taram quer para a area do euro quer para os EUA num
contexto de abrandamento progressivo do programa quanti-
tative easing dos EUA. Esta evolucdo refletiu, em parte,
para ambas as regides, a divulgacdo de indicadores eco-
némicos qualitativos mais positivos, apesar do ainda fraco
dinamismo da economia da area do euro.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)

1,46

1,41 -

jul-11
set-11
nov-11
jan-12
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Fonte: Banco de Portugal. Para julho, o valor é do dia 22.

Em julho de 2013, pelo 2.° més consecutivo, a taxa de cam-
bio do euro apreciou-se face as principais divisas internacio-
nais. Com efeito, o euro face ao doélar situou-se, no dia 22,
em 1,32 (1,30 no final de maio).

Em junho de 2013, o indice de precos relativo do preco do
petréleo importado subiu para 78,1 (por memoria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em julho de
2013 e, até ao dia 22, o preco do petrdleo Brent aumentou
para se situar, em média, em 107 USD/bbl (82 €/bbl), tradu-
zindo as preocupagdes relacionadas com a instabilidade
politico-social do Egito e suas consequéncias em termos de
perturbacdes da oferta do petréleo.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 22.

No 2.° trimestre de 2013, o preco das matérias-primas nédo
energéticas desacelerou, tendo apresentado uma quebra de
0,5% em termos homoélogos (+1,2% no 1.° trimestre) asso-
ciado sobretudo a diminui¢do significativa dos precos dos
metais, relacionada com a perspetiva de um maior enfraque-
cimento da economia chinesa.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 2012 T 202 2013 T 20]3
2T | 3T 4T i 2T mar | abr mai jun
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,19 0,66 0,22 0,19 0,21 0,23 0,21 0,21 0,20 0,23
Yield OT 10 anos — EUA™* % Eurostat 180 182 164 171 195 2,00 196 176 193 2,30
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,02 4,27 3,99 341 3,14 2,90 3,09 2,88 2,72 3,09
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1319 1259 1293 1319 128 1308 1281 1307 1301 1308
DowJones* VvC Yahoo 73 -25 43 -25 13 23 3,7 18 19 -14
DJ Euro Stoxx50* vC 13,8 -8,6 84 74 -0,5 -0,8 -0,4 34 2,1 -6,0
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl  DGEG 111,58 108,78 109,31 110,01 112,56 103,17 109,46 103,19 103,08 103,24
Spot do Petr6leo Brent em USD/bbl** VH 0,7 71 -2,6 10 -4.8 -52 -12,0 -14.2 -6,3 74
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH DGBEPG € 9,0 42 10,0 49 -54 -6,8 -10,4 -13,3 7,7 2,0
Preco Relativo do Petr6leo em euros** 1979=100 GEE 86,7 88,6 84,6 85,3 83,5 775 82,1 79,9 74,3 78,1

*Fim de periodo; **Valores médios; ** Prego Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importagdo de ramas de petr6leo bruto em euros e o deflatordo PIB em
Portugal (sempre que ndo haja deflator, utiliza-se o ultimo deflator conhecido). Nota: O preco do Petréleo Brent de 2009 a 2013 corresponde a média diariado IGCP.
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2. Conjuntura Nacional

Atividade Econémica e Oferta
No 2.° trimestre de 2013, segundo os dados divulgados
pelo INE, o indicador de clima econdémico registou uma

subida face ao trimestre anterior, denotando a primeira
recuperacgdo desde o 3.° trimestre do ano anterior.

Figura 2.1. Contributo para a Variacéo real do PIB
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Fonte: INE.

Numa outra perspetiva, o indicador de atividade econémica,
no trimestre terminado em maio, reforcou a tendéncia de

GEE|GPEARI

Os dados quantitativos disponiveis relativos aos meses de
maio e junho, mostram que, em termos médios homologos:

e na industria transformadora, o indice de produgdo subiu
3,4% e o indice de volume de negécios cresceu 0,6%
(-1,2% e -6,3% no 1.° trimestre, respetivamente);

e 0 indice de producdo na construgdo e obras publicas
apresentou uma quebra menos acentuada (-15,9%
guando no 1.° trimestre de 2013 apresentava uma varia-
¢do homdloga de -23,8%);

¢ 0 indice de volume de negdcios nos servigos apresentou
uma quebra face ao periodo homélogo de 5,1% (+3.4 p.p.
face ao 1.° trimestre de 2013);

e 0 indice de volume de negdcios no comércio a retalho
registou uma queda de 2,8%, uma melhoria de 2,1 p.p.
face ao trimestre terminado em margo.

Figura 2.3. indices de Producéo

(VH, MM3)
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cial destaque para o comércio, 0S Servigos e a construcao. 20
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Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econ6mica e Oferta
Indicador Unidade ! Fonte 2012 20 - 20]3 . - 208 - -
2T {1 3T | 4T omoo2T fev i omar ¢ abr : mai : jun
PIB — CN Trimestrais VH Real INE : -3.2 -36 -38 -4,0
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " -4,0 -39 -36 -42 -41 -3.2 -4.2 -39 -36 -3.2 -2,9
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS " -20,3 -199 -19,6 -214 -2 -16,3 -75 -15,6 -7 -149 -6,5
Indicador de Confianga do Comércio " " -20,1 -199 -20,5 -9,9 -16,7 -13.8 -15,8 -u4a -15,6 -12,6 -13,2
Indicador de Confianga dos Servicos " " -315 -30,3 -310 -35,2 -29,7 -26,5 -30,1 -28,1 -29,0 -26,5 -24,1]
Indicador de Confianga da Construgao " " -704 -715 -70,5 -70,7 -65,7 -62,2 -64,4 -64,5 -63,3 -63,3 -60,2
indice de Produgéo Industrial - Ind. Transf. VH " -3,0 -4.9 -3,0 -2,1 -39 : -3,6 -4.9 0,7 33
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. " " -3,1 -43 -53 -34 -6,5 : -73 -9,2 3,9 0,0
indice de Volume de Negécios - Servigos " " -9,7 -1,0 -10,1 -8.8 -93 : -10,9 -104 -2,6 -6,2
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Consumo Privado

No trimestre terminado em maio, o indice de Volume de
Negocios no Comércio a Retalho caiu 3,7% face ao periodo
homdlogo (no trimestre terminado em abril tinha caido
4,4%). Neste periodo, a componente alimentar registou
uma variagdo homoéloga de -0,5%, ao passo que na compo-
nente ndo-alimentar a variacéo foi de -7,1%.

Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio
a Retalho
(MM3,VH)
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Fonte: INE.

As opinides dos empresarios quanto as perspetivas sobre o

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)
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Em junho de 2013 venderam-se 12 706 automoveis ligeiros
de passageiros. No 2.° trimestre de 2013 verificou-se um
crescimento homologo nas vendas de 3,1% (2,7% no 1°
trimestre)

Figura 2.6. Venda de Automoveis Ligeiros de
Passageiros
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Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade | Fonte | 2012 2012 2013 2013
| 3 1| 1] 12 | fev mar abr mai jun
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE -5,6 -5,7 -6,0 -5,3 -4,3 - - -
Indicador de confianca dos Consumidores SRE-VE -52,2 | -51,5 -51,4 -59,8 | -55,3 -53,9 -52,8 -55,5 -54,3 -55,2 -52,1
Volume de Vendas no Comércio a Retalho* VH -51,7 | -51,7 -49,7 -545 | -46,4 -34,3 -48,2 -48,9 -37,5 -37,3 -28,1
indice de Vol. De negécios no Comércio a Retalho* VH -6,7 -6,6 -6,6 -7,2 -4,9 -5,4 -5,5 -2,1 -3,5
Bens Alimentares VH -4,2 -4,2 -3,0 -4,3 -1,2 -0,2 -2,2 2,9 -2,1
Bens néo alimentares VH -9,3 -9,0 -10,1  -10,2 -8,7 -10,5 -8,9 -7,3 -5,1
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | -379 | -3555 -334 -30,3 2,7 31 8,9 -0,2 -4,4 -5,7 17,6
Importacdo de Bens de Consumo *** VH INE -6,0 -5,4 -7,7 -4,6 -34 -4,3 -5,8 8,4 0,7

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para o investimento no 2.° trimestre
de 2013, mostram que:

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros subiram 10,3%
(+27 p.p. face ao trimestre terminado em margo) acom-
panhadas pela variagdo de -5.7% na venda de veiculos
comerciais pesados, uma melhoria de 4.6 p.p. face ao
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Figura 2.8. Bens de Equipamento

periodo precedente;

Figura 2.7. Vendas de Cimento e de Veiculos
Comerciais Ligeiros

(VH, MM3)
51 r 300
0 N\ 250
5 - 200
-10 1 L 150
AV
-25 [ S0
-30 1 [o
.35 4 r -50
-40 t -100
-45 - - -150
8388328 ¢g%¢g gz gggay
£ 5 35§ & 338 8 3§ 85 s
Vendas de Cimento (Nacional)
Vendas de Comerciais Ligeiros (eixo dta)
Fonte: INE.

as opinides dos empresarios sobre o volume de vendas

de bens de investimento no comércio por grosso melho-
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Os dados quantitativos disponiveis relativos aos meses de
maio e junho, mostram que, em termos médios homadlogos:

e 0 indice de volume de negécios da industria de bens de
investimento para o mercado nacional melhorou a sua
evolucéo, situando-se nos -5,8% (-20,9% no 1.° trimestre
de 2013);

e aimportagdo maquinas e outros de bens de capital exceto
material de transporte desceu 3,0% (+5.4 p.p. face ao 1.°
trimestre).

Figura 2.9. Indicador de FBCF e Componentes

rou substancialmente; (VH, MM3)
10 10
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Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
Indicador Unidade Fonte 2012 201 2033 2018
2T 3T 4T mooaT fev mar abr mai jun
FBC —CN Trimestrais VH Real INE -B5 -20,6 -u5 -2,]] -16,8
daqual, FBCF VH Real INE -45 -75 -4.6 -28 -16,8
Indicador de FBCF VH/mm3 -16,2 -15,6 -16,9 -16,7 -78 -16,1] -18,0 -18,8 -18,6 -16,0 -13,7
Vendas de Cimento VH SECLLe 267| -297 315 291 -392 -209| -357 -446 215  -B7  -228
CIMPOR
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP -23,6 -92,1 -90,5 -82,8 -16,7 10,3 23,6 55 214 19 0,2
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -29,1] -52,0 -5,8 22,7 -0,2 25 64,6 -15,1 845 -32,0 -6,3
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -45,0 -453 -40,1 -475 -30,3 -38,9 -345 -38,2 -44,0 -20,0 -16,2
Licencas de Construgéo de fogos VH -34,7 -35,1 -33,8 -39,9 -44.8 -16,7 -514 -29,2
Importag6es de Bens de Capital** VH -6,5 9,1 -9,7 0,1 -84 -B1 -25 -2,0 -4,0
indice Vol.Negécios da IT de Bens de Inv.»* VH -211 -204 -264 -217 -20,9 -2 -237 -6,4 -5,2
*no Comércio por Grosso; *excepto M aterial de Transporte; **parao Mercado Nacional
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Contas Externas

Em termos médios homologos, os dados relativos ao
comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para
abril e maio, apontam para uma subida de 2,6% das impor-
tacbes e uma aceleragdo das exportacdes para os 10,8%
(-6,9% e -0,2% no 1.° trimestre, respetivamente).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Também nos meses de abril e maio, e em termos médios
homologos nominais:

e a componente extracomunitaria das exportagées aumen-
tou 16%, um valor acima dos 4,1% registados no 1.° tri-
mestre. Ja as exportacdes para o mercado intracomuni-
tario aumentaram 8,7% (-1,8% no 1.° trimestre);

e nas importacdes de bens, o mercado intracomunitario
subiu 2,0%, enquanto que o mercado extracomunitario
subiu 4,2% em termos homodlogos (-8,7% e -2,3% no 1.°
trimestre respetivamente). Estes resultados permitem
gue a taxa de cobertura do comércio internacional de
bens se situe atualmente em 85,9% (79,9% em igual
periodo de 2012);

e as novas encomendas a industria do mercado externo
cairam 0,1% (+7,8 p.p. quando comparado com o trimes-
tre terminado em marco).

Por seu lado, as opinides sobre a procura externa na indus-
tria foram menos negativas quando comparadas com o
trimestre anterior.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a IndUstria
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Fonte: INE.

Até maio de 2013, o excedente acumulado da balanga cor-
rente foi de 69 milhdes de euros, o que representa uma
melhoria de 2991 milhdes de euros em termos homélogos.
Este resultado traduz uma melhoria em todos os saldos. E
de destacar o comportamento da balanga de bens que
melhorou 1 613 milhdes de euros face a igual periodo do ano
anterior.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composi¢ao do saldo
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No mesmo periodo, a balanca corrente e de capital apresen-
tou uma capacidade de financiamento da economia portu-
guesa de 1 437 milhdes de euros (uma melhoria de 3 038
milhdes de euros face a maio de 2012).

Indicador Unidade | Fonte 201 2012 2?]2 H 208 H H 208 ; H
m 2T | 3T AT 1y jan | fev mar | abr | mai
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 71 32 8,2 35 17 -0,2 0,1
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real “ -59 -6,7 54 -10,8 -8,1 -23 -6,0
Saldo de bens e servicos %PIB “ -4.4 -0,6 -17 0,0 -0,3 -04 14
Necessid. de financiamento daeconomia | %PIB “ -5,6 03 -3,1 0,3 05 39 0,7 . . . ; :
Saidas de mercadorias VH nom “ 16,5 58 116 6,2 40 18 -0,2 6,6 -3,1 -3,5 16,8 56
Entradas de mercadorias VHnom “ 38 51 -38 -9,6 -50 -15 -6,9 5,6 54 -9,6 93 -3.2
Indicador Unidade | Fonte 2011 2012 2?]2 208 202 208 Diferenga
m oy 2t | 3T 4T g janeiro - maio janeiro - maio
Saldo Balanca Corrente e de Capital 10°euros BP -9859,1| 13132 | -10433 -489,3 24328 4130 6778 -16015 1436,9 30384
Saldo Balanga de Bens " " -14205,22( -8582,3 | -2398,7 -18714 -22528 -2059,4| .1334,6 -38805 -2267,1 1613,4
Saldo Balanca de Servigos " " 76970 | 8692,9 | 13726 20308 33402 19493 | 15045 26928 3421 4492
Saldo Balanca de Rendimentos " " -84643(-64224 | -15595 -20743 -1498,6 -12900 | .1111 -3095,3 -24724 6228
Saldo Balanca de Transf. Correntes " " 29899 | 37548 | 820,7 732,2 1316,6 885,2 823,6 13611 1666,3 305,2

18 BMEP N.° 07]2013 — Conjuntura



Mercado de Trabalho

Segundo dados do IEFP, estavam, no final de junho de
2013, registados 689,9 mil desempregados. A taxa de
variagdo homologa foi de 6,8%, situando-se 2,9 p.p. abaixo
da registada no més de maio.

No 2.° trimestre de 2013, o nimero de desempregados
inscritos ao longo do periodo caiu, em termos homologos,
em 0,5%.

Figura 2.13. Desemprego
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Fonte: |IEFP.

Relativamente as ofertas de emprego e colocagdes, houve
uma melhoria no 2.° trimestre de 2013 face ao trimestre
homologo. No caso das ofertas de emprego, verificou-se
um aumento de 47%; ja4 as colocagBes aumentaram em
36,9%.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
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Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacbes
(MM3, VH)
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O numero de trabalhadores abrangidos por instrumentos de
regulamentacgédo coletiva (IRCT) até junho de 2013 situou-se
em 166,8 mil, abaixo do registado no periodo homdlogo
(cerca de 200 mil). A variacdo intertabelas anualizada das
remuneracdes implicitas convencionada pelos IRCT situou-
se em 1%.

Figura 2.15. Contratacao Coletiva
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Indicador Unidade | Fonte | 2012 2012 2013 2013

m [ |[B][w|n T2 fev mar abr mai jun
Taxa de desemprego % INE 15,7 14,9 15,0 15,8 16,9 17,7 - - - - -
Emprego Total VH -4,2 -4,2 -4,2 -4,1 -4,3 -4,9 - - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 17,4 198 245 234 174 11,0 6,8 14,1 11,0 11,1 9,7 6,8
Desempregados Inscritos (l.p.) VH 8,5 198 147 43 -1,3 -3,2 -0,5 -5,2 -3,0 9,5 -4,0 -6,4
Ofertas de Emprego (l.p.) VH -8,8 -236 -164 -48 16,2 28,6 47,0 34,2 28,4 62,4 49,9 30,9
Contratag&o Coletiva VHA MEE 14 1,6 1,6 1,4 14 11 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,0
indice do Custo do Trabalho* - Portugal VH INE -8,7 -7,2 -9,6 -9,6 -8,1 -0,4 - - - - -
indice do Custo do Trabalho* - AE VH Eurostat| 2,1 1,6 2,5 2,2 2,0 2,0 - - - - -

*Total, excluindo Admnistracdo P Ublica, Educacéo, Saude e Outras Atividade; f.p. - no fim do periodo; lp.ao longo do periodo.
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Precos
A taxa de inflagido do més de junho foi, segundo o INE de Figura 2.17. Taxa de Vagiagéo do IHPC
1% (tinha sido de 0,7% no més de maio). Tomando em (MM12, VH, %)

consideracdo a média dos 12 meses anteriores, analisando
assim a taxa de inflagéo do ano terminado em junho, o valor
situa-se em 1,4%.

Figura 2.16. Taxa de Variacao do IPC
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s g g E 53 5 E s 3 g E s emJuAnho umavarlagao homologa de 1,3 % (0,5 p.p. acima
do més anterior).
Mensais MM12 Figura 2.18. Taxa de Variacdo do IPPI
Fonte: INE. (VH, %)
8 ~-
Os dados do INE permitem-nos verificar que os precos dos 6 F
bens e dos servicos apresentaram, em junho, variagfes 4
homélogas de 1% em ambos o0s casos.
. . , . . 2
O IPC subjacente, isto é, do IPC excluindo bens alimenta-
res ndo transformados e energéticos, aumentou face ao 0
periodo homdlogo em 0,6%. O diferencial entre o IPC total )
e o subjacente situou-se em 0,3 p.p., este més. “ o 0 0 4 o9 4 a4 N N & & ™ o
AET R r T i Sy T TV A
) N N AN
Olhando para as categorias do IPC, constata-se que as 5% ¢ 858858 ¢ ¢85

maiores subidas de precos em termos homologos se deram

nos Produtos Alimentares e Bebidas (2,8%) e nas Bebidas Mensais —— MM12
Alcodlicas e Tabaco (4%), ao passo que as maiores desci-
das em termos homdélogos se registaram no Vestuario e
Calcado (-3,4%) e nos Transportes (-1,5%). Para a variagdo do IPPI contribuiram principalmente os
aumentos registados nas classes de Eletricidade, Agua, Gaés,
Vapor, Ar Quente e Ar Frio, bem como na Energia, os quais
foram de 6,4 e 3,1%, respetivamente. Os precos dos Bens
de Consumo Duradouros cairam 0,6%.

Fonte: INE

Comparando a inflagdo portuguesa com a da area do euro
através do IHPC, regista-se que a inflagdo portuguesa se
mantém abaixo da inflagdo média da area do euro.

Quadro 2.6. Indicadores de Precos

Indicador Unidade | Fonte | 2012 2012 2013

out | nov | dez jan | fev | mar | abr | mai | jun

indice de Pregos no Consumidor VC INE 0,2 0,3 -0,3 0,0 -1,2 -0,1 1,7 0,0 0,2 0,1
indice de Pregos no Consumidor VH INE 2,8 2,1 19 1,9 0,2 0,0 0,5 0,2 0,7 1,0
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ 3,3 31 2,9 2,8 2,5 2,2 2,0 1,7 1,6 1,4
IPC - Bens VH “ 2,5 1,6 1,2 1,2 -0,4 -0,6 0,0 -0,2 0,7 1,0
IPC - Servigos “ “ 31 3,0 3,0 3,0 1,0 0,7 1,2 0,7 0,8 1,0
IPC Subjacente* “ “ 15 1,1 1,2 13 -0,3 -0,5 0,3 0,3 0,5 0,6
indice de Pregos na Produg&o Industrial VH " 3,8 4,6 3,6 34 1,9 1,8 15 0,5 0,8 1,3
HPC “ “ 2,8 2,1 1,9 2,1 0,4 0,2 0,7 0,4 0,9 1,2
Diferencial HPC PT vs. AE (MM12, VH) p.p. FEurostat| 0,3 0,4 0,4 0,3 0,1 -0,1 -0,2 -0,3 -0,4 -0,5

*|P C subjacente exclui os bens alimentares ndo transformados e energéticos
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em julho de 2013, os indices bolsistas internacionais regis- Figura 2.20. Empreéstimos ao Setor Privado
taram um comportamento globalmente positivo tanto para a (va, em %)

area do euro como para os EUA. No caso da area do euro, *0r

esta evolugdo tem vindo a refletir as expectativas mais 2,0 \

favoraveis da economia, reveladas pela melhoria da gene- 0.0 N

ralidade dos indicadores de confianca do més de junho. \

Assim, em julho de 2013 e, no dia 22, os indices Euro 20T

Stoxx50 e Dow Jones valorizaram-se, cerca de 5% e de 4,0 x

4%, face ao final do més de junho.

-6,0
Figura 2.19. indices Bolsistas 80 L
(dezembro 2009=100, fim do periodo) S 2 2 ¢ F 9 9 9 5 3 9 3 3
150 - E § 8 & g g g8 & g g g8 & ¢
— particulares sociedades nao financeiras
130 1 Fonte: Banco de Portugal.
110 ~ . T . . . ~
No ambito do crédito destinado aos particulares, a variagdo
o0 | anual manteve-se negativa (-4,3%) tendo sido de igual mag-
\ nitude desde o més de dezembro de 2012. Esta evolugdo
70 e estendeu-se ao crédito & habitaco; ja que para o crédito ao
S consumo e para outros fins, a variacédo do crédito foi menos
R N R negativa.
As taxas de juro das operagdes do crédito diminuiram tanto
*********** PSI-20 DJ Euro Stoxx50 DOWJONES

para os particulares como para as empresas. Porém, esta
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para julho, o valor € do dia 22. descida foi mais pronunciada para os particulares, com des-

taque para o crédito ao consumo e outros fins.
O indice PSI-20 acompanhou a tendéncia de recuperagéo

evidenciada pelos mercados acionistas internacionais mas, Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
menos acentuadamente. De facto, em julho de 2013 e, no Particulares e Empresas (em %)
dia 22, o indice PSI-20 subiu quase 2% face ao final do més %20 ] 87
de junho, invertendo a evolucdo negativa registada nos 47 7 | s
meses precedentes. 42 t '
370 181
Em maio de 2013, a taxa de variacdo anual dos emprésti- 32 f
mos ao sector privado ndo financeiro estabilizou, mantendo 27 t e . 178
uma variagdo negativa de 4,6% em termos anuais. Mas, 22t e -~ \\
enquanto se registou uma estabilizacéo do crédito destina- w1 \\\ 178
do a particulares, verificou-se uma melhoria do crédito as L ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ T - s
empresas nédo financeiras, cuja taxa de variagdo foi menos g g o 2 2 8 9 9 g g’
negativa. g 8 & § 8 & § ¥ =8 ¢
Empresas
------ Habitagdo
Consumo e outros fins (esc.direita)
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade: Fonte 2012 22 2013
out { nov : dez jan fev. : mar : abr | mai jun

Yield OT Danos PT* % IGCP 69 83 77 6,9 6,0 6.2 63 56 55 6,4
Yield OT 0—Spread Portugal face a Alemanha* [ pp “ 556 687 631 556 434 479 504 446 393 463
PSI 20* vC  CMWM 29 29 -19 76 97 -34 2,8 73 -37 77
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var* BP -3,6 -34 -35 -3,6 -3,6 -3,6 -3,6 37 37

- para consumo var* “ 94 -9,7 -8,8 -94 -9,5 -9,2 -94 91 -9,0
Empréstimos a empresas var ‘ 6,5 12 14 6,5 -6,0 -6,2 5,0 50 -48
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % ‘ 159 174 166 159 153 151 149 149 147
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % ! 4,51 4,62 4,60 4,51 4,48 4,48 4,48 447 4,45

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagao anual sdo calculadas com base na relagdo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizac&o, e transac¢des mensais, as quais sao calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de preco.
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Finangas Publicas - Estado

Até junho, o valor provisério para o défice global do Estado,
na otica da contabilidade publica, foi de 4851,2M€, o que
representa um agravamento 1631,3M€ face ao periodo
homdlogo. O défice primério foi de 1388,7M€, aumentando
1767,7M€ face ao ano anterior.

Figura 2.22. Execugdo Or¢camental do Estado

(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A execucao orgcamental do Estado, face a 2012, caracteri-
ZOou-se por:

e uma aceleracao da receita fiscal, que cresceu 9%, justifi-
cada, essencialmente, pelo aumento do IRS (38,8%), em
resultado da aplicac@o das novas tabelas de retencéo na
fonte e do IRC (7,7%) explicado por um reforco do con-
trolo dos valores entregues pelas empresas e do imposto
Unico de circulagdo (25,2%). Em sentido contrario,
salienta-se o decréscimo dos restantes impostos,
nomeadamente do IVA (-0,8%), do imposto sobre os
produtos petroliferos e energéticos (-3,5%) e do imposto
sobre veiculos (-17,9%). A receita ndo fiscal registou
uma diminuicdo de 56,6%, refletindo essencialmente a
diminuic@o da receita de capital (contabilizacdo da trans-
feréncia de fundos de pensdes de instituicdes de crédito
e da receita da venda dos direitos de utilizagédo das fre-
quéncias 4G em 2012); e

Quadro 2.8. Execucdo Orcamental do Estado

e um crescimento da despesa total em 1,8% e da despesa
priméaria em 2,8%. A evolucéo da despesa foi condicio-
nada pelo aumento das transferéncias para a Seguranca
Social, CGA e das despesas com pessoal, bem como as
outras despesas correntes e dos subsidios. Com impac-
to contrario na despesa, salienta-se a diminuicdo das
transferéncias de capital, nomeadamente das destina-
das a Administracdo Central e outros subsetores das
Administracdes Publicas.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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Fonte: DGO.

A despesa acumulada do Estado com ativos financeiros em
junho atingiu 3299M€, correspondendo a 18,5% do valor
orcamentado para o ano. Face ao més anterior, 0 aumento
foi de 143,2M€ devido ao aumento dos empréstimos de
médio e longo prazo, nomeadamente as EPR (82,8M€), a
administracdo Local do continente no ambito do PAEL
(47,2M€) e a Administragdo Regional da Madeira no dmbito
do Programa de Ajustamento Econ6mico e Financeiro
(8,8ME).

2012 2013 2012 2013 2013
jan ajun jan ajun mar abr mai jun
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)

Receita Total 19867 18651 47,2 45,3 3,2 4,3 7,7 -6,1
Receita corrente 16926 18486 43,8 46,2 4,1 51 8,4 9,2
Impostos diretos 5826 7308 40,3 44,1 17,7 17,9 22,0 25,4
Impostos indiretos 9227 9099 44,6 47,2 -2,2 -1,7 -1,3 -1,4
Despesa Total 23087 23502 47,6 48,8 53 3,0 6,3 1,8
Despesa corrente 21837 22835 47,9 49,2 10,9 6,9 10,3 4,6
Despesa com pessoal 4228 4371 48,0 49,0 3,1 3,8 3,3 3,4
Aquisicao bens e servigos 604 611 31,9 36,9 -0,3 -0,3 -4,3 1,3
Subsidios 33 87 10,7 35,3 2354,9 36,0 182,8 164,9
Juros 3599 3463 49,1 47,6 14,7 0,3 17,3 -3,8
Transferéncias corr. p/ AP 11691 12538 48,6 50,6 12,2 10,6 13,8 7,2
Saldo Global -3220 -4851 - - - - - -
Saldo Primario 379 -1389 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alterages orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as auto-

rizagcdes de despesa, e os reforgos de dotagao provisional.
Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos, incluindo o
FRDP e as empresas publicas reclassificadas

Até junho e na 6tica da contabilidade publica, o excedente
global provisério dos Servicos e Fundos Auténomos
(incluindo as empresas publicas reclassificadas) foi de
416,2M€, o que representa uma redugdo de 822,1M€ face
ao periodo homologo. De referir que o ndo reporte de
dados de algumas entidades e as alteragGes ao universo
das entidades abrangidas ndo permite uma correta com-
parabilidade entre os dados, as quais se refletem nas
taxas de variagdo apresentadas. Também, este periodo
ficou marcado pelo pagamento dos duodécimos do subsi-
dio de natal, pelo acréscimo da taxa da CGA paga pela
entidade empregadora e pela Contribuicdo Extraordinaria
de Solidariedade.

Assim, a execucdo orcamental, face ao periodo homélo-
go, caracterizou-se por:

e um decréscimo da receita em 5,5%, refletindo princi-
palmente a diminuig&o das transferéncias de correntes
do Estado, das transferéncias de capital e das taxas,
multas e outras penalidades, e da receita extraordinaria
do leildo de atribuicdo dos direitos de utiliza¢&@o de fre-
quéncias da 42 geracdo movel. Em sentido contrério,
para além do acréscimo das contribuicdes para a CGA
(ja referido), as receitas fiscais, via impostos indiretos,
e das outras receitas correntes também aumentaram; e

e um aumento da despesa em 0,9%, explicada, essen-
cialmente, pelo aumento das outras transferéncias cor-
rentes e das despesas de pessoal. Em sentido oposto,
constata-se a diminuicdo da aquisi¢cdo de bens e servi-
¢os, do investimento (explicada maioritariamente pela
suspensédo e redugdo do investimento em escolas no
ambito da Parque Escolar, E.P.E. e pela reclassifica-
¢do do IVA relativo as concessfes rodoviarias), das
outras despesas correntes, dos juros e outros encargos
da divida suportados pelas EPR e das transferéncias
correntes de outros subsetores das Administragcdes
Publicas.

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saude (SNS)

Em Junho, a execucdo financeira consolidada® proviséria do
SNS indica um saldo de 74,8M€, que compara com um exce-
dente de 597,1M€ registado no periodo homologo. A execu-
¢ao financeira, face a 2012, caracterizou-se por:

um decréscimo da receita em 13,6%, justificado unica-
mente pela reducdo da transferéncia do OE, a qual esta
influenciada por um efeito base (regularizacdo extraordi-
néria de dividas no valor de 750M€, em junho de 2012),
expurgando este efeito a receita apresentaria um aumen-
to de 3,7%; e

uma reducdo da despesa em 2,3%, devido sobretudo a
diminui¢cdo da despesa com a aquisi¢cdo de bens e servi-
¢os, com particular énfase na componente de responsabi-
lidades com entidades publicas empresariais e diminui¢céo
da despesa em comparticipacdes com produtos farma-
céuticos. Em sentido contréario, salienta-se o aumento das
despesas com pessoal em consequéncia do pagamento
em duodécimos do subsidio de Natal e a atualizacdo dos
encargos das entidades com a CGA e Seguranca Social.

Quadro 2.9. Execucgdo Financeira do Servigo Nacional de

Saude

Servigo Nacional de Salde

202 | 208 202 | 208

janajun

janajun

10°euros Exec. face OE corrig. (%) [ VHA (%)
Receita Total 4485 3875 44,2 47,2 -13,6
Receita fiscal 40 44 - 54,8 8,4
Transferéncias das Administragdes Publicas| 4 331 3692 44,5 47,1 -14,8
Receita de capital 13 3 30,4 16,1 -79,4
Despesa Total 3888 3800 47,0 46,3 -2,3
Despesa com pessoal 376 436 46,5 45,3 16,2
Aquisi¢do de bens e servigos 3470 3345 47,4 47,3 -3,6
Despesa de capital 25 5 32,6 10,0 -79,8
Saldo Global 597 75 - -

Quadro 2.10. Execuc¢do Or¢camental dos Servigos e Fundos Autdnomos

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Salde e DGO.

Servigos e Fundos Auténomos Empresas Publicas Reclassificadas
(incluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas) p
202 1 208 202 1 208 2013 202 | 208 202 | 208 2013
janajun janajun janajun janajun janajun janajun
10°euros Exec.face OE corrig. (%) | VHA (%) 106 euros Exec.face OE corrig. (%) | VHA (%)
Receita Total 13 040 12320 451 46,4 -55 1434 1159 40,5 39,9 -19,2
Contribui¢des p/ Seg. Social, CGA e ADSE 1664 2053 499 447 234 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P ublicas 7736 7233 445 48,6 -6,5 150 255 423 404 70,4
Despesa Total 1802 11904 415 434 09 1906 1757 41 412 -78
Despesacom pessoal 1494 1625 49,6 447 8,8 332 357 48,2 44,4 7,7
Aquisigdo de bens e servigos 4027 3900 38,0 43,6 -3,2 301 341 37,7 39,1 13,2
Transferéncias correntes 4475 4817 46,1 46,7 76 2 u 410 217 18,3
Saldo Global 1238 416 -472 - 598
Fonte: DGO.

Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de

COMPromissos.
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Segurancga Social e Caixa Geral de Aposentacées

Até junho, o excedente da execucdo orgamental da Segu-
ranca Social, na 6tica da contabilidade publica, foi de
418,1M€, o que representa uma melhoria de 144,3M€ face
ao mesmo periodo de 2012.

A execucgdo or¢gamental da Seguranga Social, em relagéo
ao ano anterior, caracterizou-se por:

e um aumento da receita em 8,3%, em resultado do
acréscimo da dotacdo ao abrigo da Lei de bases da
Seguranca Social (19,1%) e das transferéncias no ambi-
to do IVA Social e Programa de Emergéncia Social
(36,1%) e, ainda, das transferéncias com origem no
Fundo Social Europeu (27,2%); e

e um aumento da despesa em 7,2%, espelhando, sobre-
tudo, a evolucdo da despesa com pensfes (10,6%),
influenciada pelo pagamento dos duodécimos do subsi-
dio de Natal, bem como pelo subsidio de desemprego e
apoio ao emprego (11,8%) e evolucdo das despesas de
formacéo profissional nomeadamente as com suporte no
FSE (18,1%). Contrariamente, constata-se uma diminui-
¢do das despesas com outras prestagBes sociais
(-15,8%) e do rendimento social de inser¢do (-25,5%).
Relativamente ao numero de beneficiarios, verifica-se
um acréscimo de 44% no subsidio de doenc¢a, 10,8%
nos subsidios de desemprego e social de desemprego,
de 1,7% nas pensdes de velhice e de 1,2% nas pensdes
de sobrevivéncia. Em sentido inverso, registou-se uma
diminui¢c@o nos beneficidrios da penséo de invalidez, em
2,5%.

Figura 2.24. Execugédo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Nimero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Até junho, o saldo acumulado da Caixa Geral de Aposenta-
¢Oes (CGA), em contabilidade publica, foi de 113,4M€, que
compara com 191,7M€ no periodo homélogo. A receita total
aumentou 8,1%, refletindo, fundamentalmente, o acréscimo
das contribuicdes para a CGA (23,5%), em consequéncia
do aumento da taxa das entidades empregadoras, de 15%
para 20%, do pagamento em duodécimos do subsidio de
Natal e da aplicacdo da Contribuicdo Extraordinaria de
Solidariedade. E de referir que as receitas de capital volta-
ram a registar uma diminuicdo de -50,3%. A despesa total
aumentou 10,5%, justificada pelo acréscimo da despesa
com pensdes, em consequéncia do pagamento em duodé-
cimos do subsidio de Natal aos pensionistas e aumento do
ndamero dos mesmos. O numero de beneficiarios de pen-
sOes de velhice e os de sobrevivéncia aumentou 2,6% e
1,2%, respetivamente.

Quadro 2.11. Execucédo Or¢camental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranga Social Caixa Geral de Aposentagfes
2012 | 2013 2012 | 2013 2012 | 2013 2012 | 2013
jan ajun jan ajun an a jun jan ajun
10%euros 10°euros VHA Execucéo face ao OE (%) | 106 euros 106 euros f VHA Execugdo face ao OE (%)
Receita Total 11430 12383 8,3 46,9 49,4 4063 4391 8,1 47,8 50,6
ContribuigBes e quotizagdes 6385 6389 0,1 49,0 48,4 1662 2052 23,5 50,1 447
Transferéncias correntes da Adm. Central 3570 4253 19,1 43,4 52,8 2209 2208 0,0 49,6 56,2
Despesa Total 11156 11965 7,2 45,8 47,7 3872 4277 10,5 47,9 48,6
Pensdes 6393 7071 10,6 44,3 47,3 3855 4256 10,6 48,0 48,7
Pensdes de velhice do reg. subst. bancario 260 254 -1,9 49,7 50,7 - - - - -
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1272 1422 11,8 49,6 52,8 - - - - -
PrestagGes e agédo social 757 782 3,3 49,8 49,6 - - - - -
Saldo Global 274 418 - - - 192 113 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracao Local

Até junho, na ética da contabilidade publica, o défice provi-
sorio da execugdo or¢camental da Administracéo Local foi
de 48,1M€, o que corresponde a um agravamento de
337,3M€ relativamente ao ano anterior. Este resultado é
influenciado pela regularizagdo de dividas a fornecedores
no &mbito do PAEL, sem as quais o saldo deste subsetor
seria de 222,9M€, correspondendo a um agravamento de
66,3M€ face ao periodo homologo. A execugdo orgamental
da Administracdo Local, face ao ano anterior, caracterizou-
se por:

e uma diminuicdo da receita total em 3,6%, em resultado
da diminuicdo da receita de capital, em 28,9%, essen-
cialmente devido ao comportamento das transferéncias
ao abrigo do Fundo de Equilibrio Financeiro, e da recei-
ta fiscal, em 6,8%, destacando-se a quebra de receita
do Imposto Municipal sobre Iméveis e do Imposto
Municipal sobre Transmissdes. Este comportamento foi
parcialmente compensado pelo aumento das transfe-
réncias correntes no admbito do Fundo de Equilibrio
Financeiro; e

e um aumento da despesa total em 6,8%, que traduz,
fundamentalmente, a variagcdo positiva da despesa cor-
rente (9,4%), explicada pela despesa com pessoal, pela
despesa com aquisi¢do de bens e servicos, que inclui a
liquidac@o de pagamentos efetuados no &mbito do Pro-
grama de Apoio a Economia Local (PAEL) para regula-
rizacdo das dividas dos municipios a fornecedores,
outras transferéncias correntes. Em sentido oposto, &
de referir-se a diminuicdo dos subsidios, dos juros e
outros encargos e das outras transferéncias de capital.

[¢]

Administracdo Regional

Até junho, e na ética da contabilidade publica, o excedente
orcamental da Administracdo Regional situou-se nos
7,4ME€, o que corresponde a uma melhoria de 95,4M€ face
ao periodo homdlogo. Este comportamento resultou de
comportamentos distintos das duas regifes: assim assis-
tiu-se a uma deterioracdo do excedente da Regido Auto-
noma dos Acores (RAA), em 24,6M€ face ao periodo
homologo, enquanto que a Regido Autbnoma da Madeira
(RAM) registou uma melhoria do excedente, em 120M€.

A execucdo orcamental da Administracdo Regional, face a
2012, caracterizou-se por:

GEE|GPEARI

e um aumento da receita total em 16%, devido, sobretu-
do, ao comportamento positivo da receita fiscal, em
ambras as Regides Autbnomas, e das transferéncias
correntes do resto do mundo e do OE. A receita de
capital denotou um acréscimo de 15,5%, devido ao
aumento das transferéncias de capital em ambas as
Regifes Auténomas, embora com um impacto mais
significativo na RAM; e

e um acréscimo da despesa total em 4,8%, traduzindo
comportamentos dispares nas duas regifes: um
aumento de 13,4%, na RAA, e uma diminuicdo de
10,8%, na RAM. A despesa corrente apresentou uma
diminuicdo de 0,9%, com variacdes de -10,84% na
RAM e 13,4% na RAA. Para este comportamento da
despesa na:

e RAA, contribuiram essencialmente as transferén-
cias correntes, nomeadamente param as empre-
sas publicas da area da salde; e

Figura 2.27. Execugdo Or¢camental da Administra-
¢do Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

+ RAM salientam-se a diminuicdo da despesa com aqui-
sicdo de bens e servicos, que reflete os pagamento as
farmécias e as SCUT assim como a reduc¢éo das trans-
feréncias correntes, especialmente para as empresas
publicas. A despesa com pessoal apresenta, para o
conjunto das regies um aumento de 9,6%. Constata-
se, ainda, um aumento da despesa de capital em
ambas as regifes autonomas (56,1%).

Quadro 2.12. Execucdo Orcamental das Administragdes Local e Regional

Administracéo Regional Administragédo Local
2012 2013 | 2012 | 2013 | 2013 2012 | 2013 2012 | 2013 | 2013
jan a jun jan a jun
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita total 896 1039 37,5 46,7 16,0 3408 3284 45,8 46,2 -3,6
Impostos 467 591 37,3 48,9 26,6 1113 1037 50,0 43,5 -6,8
Transferéncias correntes 256 259 53,4 66,7 1,2 1031 1167 49,7 47,2 13,2
Despesa total 984 1032 35,6 43,6 4,8 3119 3332 46,6 52,6 6,8
Pessoal 328 359 48,5 54,4 9,6 1048 1165 50,2 59,7 11,2
Aquisi¢do de bens e servi 199 165 41,4 42,8 -16,8 852 943 46,0 54,5 10,7
Transferéncias correntes 292 284 45,8 53,0 -2,5 208 236 44,6 52,2 13,4
Investimento 36 75 10,8 25,6 1115 701 713 45,1 45,9 1,6
Saldo global - 88 7 - - - 289 -48 - - -
Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida publica das Administracées Publicas
(otica de Maastricht)

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Por-
tugal, em maio de 2013, a divida publica das Administra-
¢Oes Publicas atingiu 211,5 mil M€, mais 2578M€ que no
final de abril. Esta evolugdo deve-se ao aumento do stock
da divida da Administracdo Central, dos quais 676M€
dizem respeito ao aumento da divida das empresas publi-
cas incluidas na Administracdo Central, dado que a admi-
nistracao regional e local diminuiu a divida em 26 ME€.

Quadro 2.13. Divida das Administracdes Publicas
(milhdes de euros)

2012 dez 2013 abr 2013 mai

Administragdes Pablicas 204 485 208 971 211549
Por subsector:

Administra¢éo Central 204 025 208 593 211 238

Administragéo Regional e Local 9444 9 664 9638

Seguranca Social 4 1 1

Consolidag&o entre subsectores 8989 9286 9328

Divida Direta do Estado

No final de junho, a divida direta do Estado situava-se em
206,6 mil M€, aumentando 3175M€ face ao més anterior. A
evolucdo mensal ficou a dever-se, essencialmente, as
emissdes no ambito do Programa de Assisténcia Econémi-
ca e Financeira, no montante de 2757M€ (dos quais
657,5M€ referentes ao FMI e 2100M€ ao FEEF), ao
aumento do saldo de BT e de CEDIC, em 383,3M€ e
169,1M€, respetivamente. Este aumento foi compensado
parcialmente pela recompra da OT 5,45% set2013, no valor
nominal de 102,3M€ e pela emisséo liquida negativa de
outra divida ndo transacionavel em euros, em 10,9M€. O
saldo de CA voltou a ter um contributo positivo, aumentan-
do 28,6M€, enquanto o de CT diminuiu 3,6M€. As flutua-
¢Bes cambiais no més contribuiram para a diminuicdo do
saldo da divida em 54,8€.

Quadro 2.15. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

Fonte: Banco de Portugal.

Divida ndo Financeira das Administracoes
Publicas

A divida ndo financeira das Administragbes Publicas,
excluindo EPR, diminuiu, em junho, 15M€ face ao més
anterior. Este comportamento deve-se ao decréscimo da
divida das Administra¢gbes Locais, em 30M€, e da Admi-
nistracdo Central, em 15M€. Em sentido contrario, a
Administracdo Regional aumentou a sua divida em 30M€.

Quadro 2.14. Divida ndo Financeira das AP
(milhdes de euros)

2012 dez | 2013 maio| 2013 jun

Administracdes Publicas 5400 5614 5599
Por subsector:

Administrag&o Central 328 515 500

Administragédo Regional 2498 2535 2 565

Administracdo Local 2574 2564 2534

Seguranga Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Em junho, os pagamentos em atraso das AP, incluindo as
empresas publicas ndo reclassificadas e os hospitais
EPE, aumentaram 28M€ face ao més anterior. Este com-
portamento deveu-se principalmente ao crescimento veri-
ficado nas Outras Entidades, nomeadamente, nos Hospi-
tais EPE (58M€), nas entidades do setor da saude inclui-
dos nas Administrac6es Publicas (6M€) e na Administra-
¢ao Regional (5M€). Em sentido contrario, a Administra-
¢ao Local diminuiu os pagamentos em atraso em 40M€.
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31-mai-13 jun-13 30-jun-13
Saldo Emissdes Amortiz. QOutros Saldo
T el 121723 2383 2095 -7 122 004
Bilhetes do Tesouro 19 607 2376 1992 0 19 990
Obrigagdes do Tesouro 99 043 102 1 98 942
N&o Transacionavel 17332 4103 : 3919 0 17 515
Cert. de Aforro e do Tesouro 11119 94 | 69 0 11144
CEDIC e CEDIM 5 686 4002 : 3833 0 5855
Prog. de Ajustamento Econdmico 64 418 2757 | 0 - 46 67 129
Total 203473 9243 6014 - 54 206 648
Fonte: IGCP.

Emissoes de Divida

A 17 de julho de 2013, foram realizados dois leilées de BT,
tendo sido colocados na fase competitiva 300M€, a 6
meses, e 1200M€, a 12 meses. A taxa média ponderada da
emissdo a seis meses foi de 1,045% (1,041% na anterior
de igual maturidade) e a um ano foi de 1,72% (1,232% na
emissado anterior com idéntica maturidade).

O aumento das taxas de colocagdo dos BT nos prazos
mais longos é explicada pela sinalizagdo dada por alguns
bancos centrais, nomeadamente dos EUA, China e Japao,
da alteragéo da politica monetaria a médio prazo e também
pela situacdo de alguma instabilidade politica ha economia
portuguesa (entretanto ja normalizada).

Figura 2.28. Emissdes de BT
Taxa média ponderada
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5,0 /-/\.—-
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Fonte: IGCP.



3. Comércio Internacional [!

Evolugéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros cinco meses de 2013, as exportacdes de mer-

cadorias cresceram,

em

termos homodlogos,

4,1%

enquanto as importacBes decresceram 3,2% Bl Nesse
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Nos primeiros cinco meses de 2013, as exportacdes represen-
taram 85,9% das importagdes, 0 que se traduziu num acrésci-
mo de 6 p.p. na taxa de cobertura das importacdes pelas
exportag@es, face ao periodo homélogo. Excluindo os produtos
energéticos, as exportacdes passaram a representar 95,5%
das importac¢des (+2,4 p.p. que em igual periodo no ano tran-

sato).

periodo, o défice da balang¢a comercial (fob/cif) recuperou
32,2%. Excluindo os produtos energéticos, as exporta-
¢bes cresceram 1,6% enquanto as importagdes regista-
ram uma variagdo homdloga negativa de 1% (Quadro
3.1).

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportacdes de Mercadorias

(%)
931 95,5
81,4 -~ ""
-
85,9

1 682 677

-~

658 633
628 606 63,9

60,5
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13

e=Omm Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (ltimas
versBes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de maio

Valores em milhGes de Euros

janeiro amaio 2012 | 2013 | TVH
Intra+Extra UE
Exportacdes (fob) 19 141 19 932 4,1
Importagdes (cif) 23954 23198 -3,2
Saldo (fob-cif) -4813 - 3265 -32,2
Cobertura (fob/cif) 79,9 85,9 -
Intra UE
Exportacdes (fob) 13 796 14 109 2,3
Importacdes (cif) 17 195 16 416 -4,5
Saldo (fob-cif) - 3399 - 2306 -32,1
Cobertura (fob/cif) 80,2 85,9 -
Extra UE
Exportacdes (fob) 5344 5823 9,0
Importacdes (cif) 6 759 6 782 0,3
Saldo (fob-cif) -1414 - 959 -32,2
Cobertura (fob/cif) 79,1 85,9 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(dlitimas versdes disponiveis a data da publicacdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportacdes: somatdrio das exportacdes para o espago comunitario com as exportagées
para os Paises Terceiros. Importagcdes: somatério das importagbes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros cinco meses de 2013, o défice da balanca

encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

comercial Intra UE recuperou 32,1% em termos homdlogos,
com as exportacdes de mercadorias a crescer 2,3% e as
importacdes a decrescer 4,5%. O saldo da balanga comercial

Quadro 3.1. Evolucéo da Balangca Comercial
(valores acumulados)

Extra UE recuperou 32,2% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugcdo Mensal e Trimestral

janeiro amaio VH
Intra + Extra-EU T - o
(milhGes de Euros) 2012 2013 VH Utimos | Uttimos
| 3 meses |12 meses
Exportagdes (fob) 19141 19 932 4,1 57 3,9
Importacdes (cif) 23954 23198 -3,2 -1,6 -3,4
Saldo (fob-cif) -4813 -3 265 -32,2 -32,1 -28,2
Cobertura (fob/cif) 79,9 85,9 - - -
Sem energéticos:
Exportacdes (fob) 17 514 17 796 1,6 2,0 2,5
Importagdes (cif) 18 818 18 637 -1,0 0,1 -3,9
Saldo (fob-cif) -1303 -841 -35,5 -29,7 -52,1
Cobertura (fob/cif) 93,1 95,5 - - -
Extra-EU Ja:nelro amaio _ VH _
(milhdes de Euros) 2012 | 2013 VH Uttimos | Uttimos
| 3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 5344 5823 9,0 12,2 12,0
Importagdes (cif) 6 759 6782 0,3 1,9 1,1
Saldo (fob-cif) -1414 -959 -32,2 -42,6 -36,5
Cobertura (fob/cif) 79,1 85,9 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes
disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitério
incluem estimativas para as ndo respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilagdo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para 0s

Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importagdes com origem nos paises comunitarios com

as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhes de Euras) 2012 2013 | TVH 2012 2013 TVH
jan 4726 4463 -5,6 3623 3863 6,6
fev 4676 4422 5,4 3797 3677 3,1
mar 5106 4618 9,6 4149 4002 -35
abr 4415 4827 93 3530 4122 16,8
mai 5031 4868 -3,2 4043 4268 56
jun 4536 3970
jul 4709 4077
ago 4418 3365
set 4684 3581
out 5061 4033
nov 4616 3910
dez 4255 3247
1° Trim 14507 13502 69| 11568 11542 0,2
20 Trim 13983 11543
3° Trim 13811 11023
40 Trim 13933 11190

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tiltimas versdes
disponiveis a data da publicag&o para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informagao mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n.° 7/2013”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de maio de 2013 correspondem a uma versao preliminar. Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas (valor das transagfes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informa-
¢&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacdo (valor anual das operacdes intracomunitarias abaixo do qual os
operadores séo dispensados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragao periédica fiscal: no caso de Portugal, 250 mil
euros para as importacdes da UE e 250 mil para as exportagdes para a UE, em 2013). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto
regular entre as declarag@es Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] ExportacGes: somatdrio das exportacées para o espagco comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatdrio das importa-
¢Oes com origem nos paises comunitarios com as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros cinco meses de 2013, as exportacdes de De referir, ainda, os contributos dos “Produtos Acabados
mercadorias cresceram, em termos homdlogos, 4,1%. Diversos” e “Vestudrio e Calgado”, para o crescimento das
Excluindo os produtos energéticos, essa variagdo positi- exportacOes de mercadorias (ambos com 0,4 p.p.).

va foi de 1,6%.

Entre janeiro e maio de 2013, destaca-se o contributo
positivo dos produtos “Energéticos” (+2,7 p.p.), seguido
do contributo dos “Agroalimentares” (+0,9 p.p.) e dos

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢des por Grupos de Produtos (p.p.)

“Quimicos” (+0,6 p.p.). As “Maquinas” s&o o grupo de Ultimos 12 meses a terminar em maio de 2013
produtos que maior peso tem nas exportagBes de merca- (Total: 3,9%)
dorias (14,8%). Seguem-se os “Quimicos” (12,5%). _ 20
A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru- 3 . ol
pos de produtos para o crescimento das exportagdes no 5 méquinas  quimicos
Gltimo ano a terminar em maio de 2013. ¢ +0 N agroalimentares
. . . o5 )
Ne_sse p(_ar.lodo, a maioria dos grgpos de produtos corltrl- vesturio e calgado —— () p;;”::g:;::‘:i
buiu positivamente para o crescimento das exportacGes : \
de mercadorias (+3,9%). Mais uma vez, os produtos e = N N \2 \made?ra 2 v z
relativos aos “Energéticos” foram os que mais contribui- P51 peles comoePS vteis
ram para este comportamento (+1,6 p.p.). De destacar 10
ainda o contributo positivo das “Maquinas” (+0,9 p.p.),
dos “Quimicos” e dos “Agroalimentares” (ambos com gg;esrﬁrg: e et v, romtons
+0,8 p.p.)- 2.0

Fonte: Quadro 3.4. Exportacdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagdes
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportacdes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
MilhGes de Euros Estrutura (%) Tax.variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-mai Anual jan-mai (itimos 12 meses ™ Jan-ma
VHE contrib. VH contrib.
202 | 201 2007 | 2012 202 | 203 ppl p.pl
Total das Exportacdes 19 141 19 932 100,0 100,0 100,0 100,0 3,9 3,9 4,1 4,1
000 Agro-Alimentares 2026 2202 9,6 15 10,6 10 6,9 08 8,7 09
100 Energéticos 1626 2136 45 8,3 8,5 10,7 9,7 16 314 2,7
200  Quimicos 2375 2490 106 25 »4 »5 65 08 48 06
300 Madeira, Cortica e Papel 1554 1641 78 8,1 8,1 8,2 338 0,3 5,6 05
400 Peles,Couros e Téxteis 793 828 48 41 41 42 16 01 44 0.2
500 Vestuério e Calgado 1651 1710 05 92 86 8,6 4,0 04 36 03
600  Minérios e M etais 2285 2184 0,9 n7 19 10 28 03 44 -0,5
700  Maquinas 2851 2952 9,7 5,1 u9 ug8 59 09 35 05
800 M aterial de Transporte 2508 2227 27 n7 B1 n2 -21 -16 -12 -15
900 Produtos Acabados Diversos 1472 1562 9,0 77 77 78 49 04 6,1 05
Pormeméria:
Total sem energéticos 7514 7 796 955 917 915 893 25 | 23 | 16 15 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tltimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.
Notas:

Exportagc6es:somatério das exportagcdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em maio de 2013.

[2](jun 12-mai 13)/(jun 1=-mai 12) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros cinco meses de 2013, as exportacfes para
a UE cresceram, em termos homologos, 2,3%. As expor-
tacdes com destino aos paises da UE-15 cresceram a
uma taxa de 2,4% enquanto as exporta¢des com destino
aos Paises do Alargamento decresceram 0,7%. As expor-
tacdes para paises terceiros registaram um crescimento
homdlogo superior de 9,0% (Quadro 3.5), sendo as que
mais contribuiram para o crescimento das exportacoes
(+2,5 p.p.).

As exportacdes de mercadorias para Espanha (+1,7 p.p.)
foram as que registaram o maior contributo Intra UE-15
para o crescimento das exporta¢des, seguidas das expor-
tacdes para os Paises Baixos e o Reino Unido (ambos
com +0,3 p.p.).

No ultimo ano a terminar em maio de 2013, as exporta-
¢bes para os paises Intra UE cresceram, em termos
homdlogos, 0,9%. As exportacdes para os paises da UE-
15 registaram uma taxa de variacdo homéloga de 1,0 %.
As exportacbes para os Paises Baixos (+0,5 p.p.), 0 Rei-
no Unido e ltalia (ambos com +0,3 p.p.) foram as que
mais contribuiram para o crescimento das exportacdes.
Entre os paises terceiros, destaca-se a variagdo homalo-
ga positiva das exportacdes para a Argélia (+66,4%),
Marrocos (+27,0%) e Angola (+19,1%) (Figura 3.3).

Intra + Extra-UE (Fob)
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Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacfes
para uma Selecao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em maio de 2013
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugédo das ExportacSes de Mercadorias com destino a
uma Sele¢do de Mercados

Quadro 3.5. Evolugao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Destino Jan-mal anual jan-mai 2 meses Jan-mal -
VH @ contrib. VH contrib.
2012 2013 2007 2012 2012 2013 p.pld p.pd
TOTAL 19 141 19 932 100,0 100,0 100,0 100,0 3,9 3,9 4,1 4,1

Intra UE-27 13 796 14 109 77,1 71,0 72,1 70,8 0,9 0,6 2,3 16

dos quais:

UE-15 13 157 13 474 74,7 67,9 68,7 67,6 1,0 0,7 2,4 17
Espanha 4357 4679 287 225 228 235 0.8 0,2 74 17
Alemanha 2441 2385 29 23 2,8 12,0 4,7 -0,6 23 0,3
Franca 2354 2344 2,6 19 23 18 08 0,1 0.4 -0,1
R.Unido 996 1047 6,0 53 52 53 6,0 0.3 51 03
P.Baixos 750 812 35 4,2 3.9 4,1 B34 05 8,2 03
Italia 700 7 4,1 3,7 3,7 3,6 7.7 03 24 01
Bélgica 630 619 2,6 3,1 33 3,1 3,7 -0,1 17 -0,1
Suécia 201 87 13 10 10 0,9 3,1 0,0 7.1 -0,1
Dinamarca 120 31 0,7 0,7 06 0,7 25 0,1 9,6 0,1

Alargamento 640 635 2,4 3,2 3,3 3,2 -0,7 0,0 -0,7 0,0
Polénia 75 182 0,7 0,9 09 0,9 -39 0,0 4,0 0,0

Extra UE-27 5 344 5823 22,9 29,0 27,9 29,2 12,0 3.3 9,0 285)
dos quais:

Angola 1067 1182 4.4 6,6 56 59 9,1 11 10,7 06
EUA 797 849 4,7 4,1 4,2 43 B,1 05 6,5 03
China 384 268 05 17 2,0 13 16 0,0 30,1 0,6
Brasil 241 277 0,7 15 13 14 16,9 0,2 4.6 0,2
Marrocos 224 349 05 10 12 18 27,0 03 56,1 0,7
Argélia a7 274 0,2 0,9 08 14 66,4 0,5 85,9 0,7
Suica 71 183 0,7 0,9 0,9 0,9 6,5 0,1 6.8 0,1
Turquia 167 180 0,6 08 0,9 0,9 9,0 0,1 7.7 0,1
Venezuela 133 74 0,0 0,7 0,7 04 3.9 0,0 -44.6 0,3
Mocambique 18 130 0,2 0,6 0,6 0,7 3,7 0,1 95 0,1

Pormeméria:

Gibraltar 8 65 0.0 07 07 08 B7 0.1 284 0.2
PALOP 1331 1448 5.4 8,0 70 73 55 11 8.8 06
EFTA 222 236 10 11 12 12 6.7 0.1 6.1 0.1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versGes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportacdes para o espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2012.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em maio de 2013.
[2](jun 12-mai 13)/(jun 1:mai 12) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a maio de 2013, as importacdes de mercado-
rias registaram uma variagdo homologa negativa de 3,2%
(Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importacdes dos grupos de
produtos “Energéticos” (-2,4 p.p.), “Maquinas” (-1,0 p.p.) e
“Quimicos” (-0,5 p.p.) para a reducdo das importactes
nos primeiros cinco meses de 2013.

O comportamento das importacdes de produtos “Agroali-
mentares”, com um contributo positivo de 0,8 p.p. contra-
riou este decréscimo das importacdes.

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem
das importa¢Bes portuguesas (70,8%).

Nos primeiros cinco meses de 2013, as importag6es de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario decresceram,
em termos homdlogos, 4,5%, sendo que as provenientes dos
paises da UE-15 registaram igual decréscimo. As importac6es
provenientes dos paises do Alargamento decresceram 4,7%.

As importacdes de mercadorias provenientes de paises tercei-
ros cresceram 0,3%, em termos homologos. Angola destaca-
se como sendo o principal mercado extracomunitario de ori-
gem das importagcbes de mercadorias (5,9% do total).
Seguem-se a China (2,4%) e a Russia (1,8%).

Quadro 3.6. Importac8es de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Selegédo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-mai Anual jan-mai 2meses ™ - Jan-mal -
VH® contrib. VH contrib.
2012 2013 2007 2012 202 | 208 p.pld p.pl
TOTAL DAS IMPORTAGOES 23 954 23 198 100,0 100,0 100,0 100,0 -3,4 -3,4 -3,2 -3,2
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 3522 3717 26 15,6 17 16,0 29 04 55 08
100-Energéticos 5136 4561 B4 20,6 214 19,7 -10 -0,2 -2 -24
200-Quimicos 4000 3873 B4 16,6 8,7 8,7 -12 -0,2 -3,2 -0,5
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 1005 1053 47 43 42 45 -4.4 -0,2 4,7 0.2
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 1536 1548 6,7 6,4 6,4 6,7 -4.8 -0,3 0,8 0,1
500-Minérios e M etais 2029 205 103 8,2 85 8,7 -6,0 -05 -0,7 -01
600-M aquinas [4] 3497 3269 20,2 17 46 “1 -1,7 -12 -6,5 -10
700-M aterial de Transporte [5] 2044 205 B0 84 85 8,7 -10,1 -09 -14 -01
800-Prod. Acabados Diversos 1185 1146 57 51 49 49 -6,0 -0,3 -3,3 -0,2
Total sem energéticos 1881 18637 86,6 794 78,6 80,3 -39 -3,2 -10 -0,8
Mercados de origem
Intra UE-27 17 195 16 416 76,6 718 718 70,8 -5,0 -3,7 -4,5 -3,3
dos quais:

UE-15 16 576 15 825 74,8 69,2 69,2 68,2 -5,3 -3,7 -4,5 -3,1
Espanha 7618 7260 311 319 318 313 55 -18 -4,7 -15
Alemanha 2795 2662 40 ns n7 us -73 -0,9 -4,7 -0,6
Franca 1552 1558 8,7 6,6 6,5 6,7 -16 -01 04 0,0
Italia 1248 1189 55 53 52 51 -4.8 -03 -4.8 -0,2
Paises Baixos 1143 1101 47 49 48 47 0,6 0,0 -37 -0,2
Reino Unido 758 661 37 30 32 28 -15,2 -05 -128 -04
Bélgica 601 570 29 25 25 25 -41 -01 51 -01
Suécia 266 245 11 10 11 11 -78 -01 -79 -01
Irlanda 22 220 08 10 09 10 -0,2 0,0 38 0,0

Alargamento 619 590 18 2,7 2,6 2,5 3,0 0,1 -4,7 -0,1

Extra UE-27 6 759 6 782 23,4 28,2 28,2 29,2 11 0,3 0,3 0,1

dos quais:
Angola 760 1361 06 32 32 59 441 13 791 25
China 565 566 18 24 24 24 -6,8 -0,2 01 0,0
Brasil 602 298 23 24 25 13 -26,1 -0,7 -50,4 -13
EUA 404 358 16 17 17 15 -123 -0,2 -15 -0,2
Nigéria 330 3n 17 16 14 13 -17.8 -0,3 -55 -0,1
Arébia Saudita 421 268 07 16 18 12 -26,7 -05 -36,5 -0,6
Argélia 308 199 10 14 13 09 6,9 01 -352 -05
Cazaquistao 380 241 05 14 16 10 -30,6 -05 -36,6 -0,6
Azerbaijdo 288 55 01 09 12 02 -49,6 -05 -80,9 -10
Guiné Equatorial 261 73 07 08 11 03 -19.2 01 -719 -08
Russia 226 417 09 08 09 18 46,0 04 848 08
Libia 21 54 13 07 05 02 751 04 -55,0 -03
Camardes 76 245 00 0,7 03 11 2559 0,7 2210 0,7
OPEP! 2052 2470 63 94 86 06 20,0 17 204 17
EFTA 237 180 19 09 10 08 -25,1 -03 -24,0 -0,2
PALOP 769 1388 0,7 32 32 6,0 423 13 80,5 26

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicacéo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatério das importacdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2012.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em maio de 2013.
[2](jun 2-mai 13)/(jun 1=mai 12) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Nos primeiros cinco meses de 2013, as exportacfes de
produtos industriais transformados cresceram, em termos
homdlogos, 4,0%. As exportacdes de produtos de média
intensidade tecnoldgica continuaram a representar mais

As exportacGes de produtos de média-baixa e baixa tec-
nologia foram as que mais contribuiram para o crescimen-
to homdlogo das exportagbes de produtos industriais
transformados (+2,2 p.p. e +2,1 p.p., respetivamente).

de metade do total das exportacdes destes produtos
(59,2%), sendo os produtos de média-baixa tecnologia
aqueles cujas exportagdes registaram o maior crescimen-
to homologo (+7,8%) (Figura 3.4 e Quadro 3.7).

As exportagdes dos produtos de alta intensidade tecnol6-
gica contribuiram positivamente (+0,1 p.p.) para o cresci-
mento das exportagbes de produtos industriais transfor-
mados.

Figura 3.4.ExportacBes de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

As importagbes de produtos industriais transformados
decresceram, em termos homologos, 2,6%, sendo os
produtos de média alta tecnologia os que mais contribui-
ram para esta reducéo (-2,6 p.p.).
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Fonte: Quadro 3.7. Exportacdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Defini¢&o da Intensidade Tecnolégica de acordo coma metodologia proposta pela OCDE
(STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-
22, 36-37).

Fonte: Quadro 3.7. Exportagfes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Definicdo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15
22, 36-37).

Quadro 3.7. Exportacdes e Importagbes* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade

Tecnoldgica

Intra + Extra-UE Valores em 1000 Euros

janeiro a maio Taxas variagao (%) %total prod. indust. transf. Contributos ¥ (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 2012 média jan-mai jan-mai jan-mai
2012 2013 202-11 201 2012 2012
2007-12 2013-12 2012 2013
EXPORTACOES
Total dos prod. indust. transformados |42 836 769 18 092 061 18 824 187 3,4 6,3 4,0 100,0 100,0 100,0 100,0 6,3 4,0
Altatecnologia 3072744 1297 42 1308 175 55 -33 0.9 79 72 72 6,9 -03 01
- Sem Aeronautica e aeroespacial ? 2933695 1231349 1239 193 57 -23 0,6 75 6,9 6,8 6,6 -0,2 0,0
M édia-alta tecnologia 13143520 5753528 5709 241 32 4,7 -08 311 30,7 318 30,3 15 -0,2
M édia-baixa tecnologia 1807 175 5044 365 5436 406 8,1 57 78 253 27,6 279 289 40 22
Baixa tecnologia 14813331 5997 026 6370365 26 31 6,2 357 34,6 331 338 11 21
Pormeméria:
Total das Exportagdes 45323953 19140524 19932363 34 58 41 100,0 100,0 100,0 100,0 58 41
Residual [3] 2487184 1048 463 1108 176 43 -13 57 59 55 55 56 01 03
IMPORTAGCOES
Total dos prod. indust. transformados (42 822 677 18 140 879 17 662 248 -3,2 -9,5 -2,6 100,0 100,0 100,0 100,0 -9,5 -2,6
Altatecnologia 6513672 2689889 2679884 -59 52 -04 45 52 18 5.2 -08 01
- Sem Aeronautica e aeroespacial @ 6178 692 2621834 2468 505 54 64 -58 U0 us us5 n1 -0,9 -08
M édia-alta tecnologia 15664570 6816 112 6353263 -35 -1 -6,8 37,2 36,6 37,6 36,0 -41 -2,6
M édia-baixa tecnologia 8033089 3468461 3387 149 -4,0 -12,9 -23 95 88 91 9.2 -25 04
Baixa tecnologia 12611347 5166418 5241951 -04 -7.2 15 28,7 295 285 29,7 -2,1 04
Pormeméria:
Total das Importagdes 56 234 325 23953930 2319784 -13 51 -32 100,0 100,0 100,0 100,0 51 -3.2
Residual® 1341648 5813051 5535567 6.8 24 -4.8 201 238 243 239 25 -12

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas gue se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises
comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Definicdo da Intensidade Tecnoldgica deacordo com ametodologia proposta pela OCDE (STIScoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagcdes/Importagées de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo
homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo séo directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparacdes e manutengdo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servicos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportacdes (Importagcdes)— Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de abril de 2013, nos primeiros
quatro meses de 2013, as “Exportagdes” (crédito) de
Bens e Servicos registaram um crescimento homologo de
4,1%. A componente dos Bens contribuiu positivamente
(3,0 p.p.) para o crescimento das “exportacdes” totais.

Nos primeiros quatro meses de 2013, a componente dos
Servigos representou 26,4% do total das “Exportagdes” e
contribuiu positivamente (1,1 p.p.) para 0 seu crescimen-
to. Do lado das “Importagbes” (débito) o peso desta com-
ponente foi de 16,2% no total (Quadro 3.8).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se 0 cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no Ultimo ano a terminar em abril de 2013, com
base em dados do INE para as “Exportagdes” de Bens
(Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as
“Exportacdes” de Servicos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exportagdes”
de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Energeéticos” (+1,08 p.p.) e das “Maquinas”
(+0,62 p.p.). Na componente dos servigos, continuam a
destacar-se os contributos das rubricas de Viagens e
Turismo (+0,71 p.p.) e Transportes (+0,27 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exportacdes" de Bens e Servi¢cos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em abril de 2013

Taxas de variagdo homoéloga (%)

Material de transporte
Peles, couros e téxteis
Vestuério e calcado
Madeira, cortica e papel
Produtos acabados diversos
Minérios e metais

Maquinas Agro—alimeptares
Quimicos Quimicos
Agro-alimentares Méqyinas
Energéticos Energéticos

Direitos de Utilizagdo -

Outr. Fornec. por Empresas Financeiros
Financeiros Direitos de Utilizacéo
Seguros Seguros

Transportes

Viagens e Turismo
Comunicagédo

Construgao

Informacéo e Informéatica
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Operagdes Gov.

Grupos de Produtos

Produtos acabados diversos

Outr. Fornec. por Empresas

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.

Informacéo e Informéatica

Contributos M (p.p.)

Material de transporte
Peles, couros e téxteis
Madeira, cortica e papel

-1,01

Vestuario e calgado
Minérios e meftais

Comunicagéo
Operagdes Gov.

Construgéo
Transportes
Viagens e Turismo

-02 -01 -01

I componentes dos Servigos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportacdes de bens e servigos, e do INE, parao calculo da estruturadas exportagdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportacdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportacdes de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE com as
Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - analise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde & TVH das Exportages de Bens e Servigos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (2,9%).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhges de Euros

Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
jan-abr ) média 122 meses Y jan-abr
Anual jan-abr - -
anual vh@ contrib. VH contrib.
202 | 2013 2007 2012 202 | 208 07-12 pp.B pp.B
CREDITO (Exportagées)
Bens e Servigos 20 609 21459 100,0 100,0 100,0 100,0 3,1 2,9 2,9 4,1 4,1
Bens 15 172 15 786 69,4 70,4 73,6 73,6 3.4 4,0 2,8 4,0 3,0
Servigos 5437 5673 30,6 29,6 26,4 26,4 2,4 0,4 0,1 4,3 11
Transportes 1714 1795 7.7 83 83 84 47 32 03 47 04
Viagens e Turismo 2033 2139 B3 B3 9.9 10,0 31 55 0,7 52 05
Comunicacdo 160 170 10 0.8 08 0.8 -14 8.9 0.1 6.4 0.0
Construcéo us 170 11 0.9 0.7 08 -14 1.0 0.1 16.6 0.1
Sequros 38 32 0.2 0.2 0.2 0.2 03 -8.2 0.0 -45 0.0
Financeiros 90 72 04 04 0.4 03 -04 -16.1 -0.1 -20.2 -0.1
Informacé&o e Informética 157 61 04 0,7 08 07 55,0 »4a 0.1 26 0,0
Direitos de Utilizacéo 15 n 0.1 0.1 0.1 0.1 -10.2 -325 0.0 -284 0.0
Outr. Fornec. por Empresas o 948 56 4,1 45 44 -33 -20,9 -11 33 01
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 86 90 03 04 04 04 79 159 0.1 43 0.0
Operacdes Governamentais 81 85 03 04 04 04 8.6 206 0.1 48 0.0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servicos 21678 21027 100,0 100,0 100,0 100,0 -11 -5,2 -5,2 -3,0 -3,0
Bens 18 255 17 612 84,7 83,9 84,2 83,8 -1,3 -4,6 -3,8 -3,5 -3,0
Servigos 3424 3415 15,3 16,1 15,8 16,2 0,0 -7,9 -13 -0,3 0,0
Transportes 1057 1057 49 5.0 49 5.0 -0.3 -3.6 -0.2 0.0 0.0
Viagens e Turismo 949 991 4.2 4.6 44 4,7 05 10 0,0 44 0.2
Comunicacdo 49 154 0.7 06 0.7 07 -36 -04 0.0 34 0.0
Construcéo 34 35 0.2 0.2 0.2 0.2 -3.7 -10.1 0.0 0.6 0.0
Sequros 78 84 03 04 04 04 54 1ns 00 7.6 0.0
Financeiros 135 81 03 0.7 0.6 04 16.0 -34,1 -0.3 -40.2 -0.3
Informacé&o e Informética 8 46 04 0,6 0.6 07 4,7 -3,0 -0,1 “a 0.1
Direitos de Utilizacéo 122 14 05 05 0.6 05 14 -16 -0.1 -6.5 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 580 582 3,0 2,6 2,7 28 -3.6 -235 -08 05 0,0
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 164 142 0.5 08 0.8 07 6.0 -25 0.0 -B.1 -0.1
Operacdes Governamentais 28 28 03 0.2 0.1 0.1 -131 B4 0.0 23 0.0
Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:

Valores Fob para a Importagéo de bens.

[1 22 meses até abril de 2013.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgéo de crescimento das
Exportacdes/Importacdes atribuivel a cada categoria especificada.
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1. Iniciativas

Iniciativa

GEE|GPEARI

Sumario

Reunido Conselho
ECOFIN

9 de julho de 2013

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 9 de julho de 2013 destacam-se 0s
seguintes temas:

Programa da Presidéncia Lituana: O Conselho tomou conhecimento do
programa da Presidéncia Lituana para o segundo semestre de 2013 na area
dos assuntos economicos e financeiros. O programa centra-se (i) na imple-
mentacdo das reformas da governacéo econdmica da UE e na implementa-
¢do das recomendagdes especificas para cada estado-membro, no d&mbito do
Semestre Europeu, (ii) na area dos servicos financeiros, onde serd dada prio-
ridade aos trabalhos relacionados como a Unido Bancaria, em particular ao
Mecanismo Unico de Resolugéo, cuja proposta foi adotada pela Comiss&o no
dia 10 de julho (ver detalhe em baixo), (iii) no desenvolvimento de trabalhos
em diversas areas da fiscalidade, destacando-se o enfoque na luta contra a
fraude e a evasao fiscal, designadamente no que se refere a tributacéo da
poupanca e a cooperacao administrativa para a troca automatica de informa-
céo.

Seguimento do Conselho Europeu de junho: O Conselho debateu os tra-
balhos a realizar, dando seguimento as decisdes do Conselho Europeu de 27
e 28 de junho, nomeadamente no que se refere aos instrumentos propostos
pela Comisséo e pelo Banco Europeu de Investimento para apoiar 0 acesso a
financiamento por parte das PMEs, essencialmente através de instrumentos
de partilha de risco entre a Comissdo Europeia e o Banco, de forma a ala-
vancar as possibilidade de financiamento do sector privado e dos mercados
de capitais nas PMEs. Foram ainda abordados os desenvolvimentos futuros
relativos ao reforco da UEM.

Adocdao do euro pela Letonia: O Conselho adotou as propostas legislativas
que permitirdo a Letonia adotar o euro como a sua moeda nacional a partir de
1 de janeiro de 2014. De entre estes documentos, destaca-se o regulamento
que fixa a taxa de conversédo irrevogavel do Lats da Letdnia para o euro, a
qual ira fixar-se em 0.702804 Lats por euro.

Governacdo Econdémica — Two-Pack: No ambito da implementacdo do
pacote legislativo de dois regulamentos (Two-Pack), o Conselho aprovou um
Cddigo de Conduta relativo a monitorizagdo e avaliagéo reforcada dos planos
orgamentais para os paises da area do euro e uma comunicagdo da Comis-
sdo para um enquadramento harmonizado para reporte dos planos orgamen-
tais e de emisséo de divida publica. O Conselho decidiu ainda ndo levantar
objecBes a decisdao por ato delegado da Comissao relativa ao contetdo e
ambito das obrigacdes de reporte dos estados-membros sujeitos a procedi-
mentos por défices excessivos.

O Conselho adotou, ainda, sem debate, as recomendacdes especificas para
cada estado-membro da UE, com excecdo dos estados-membros sob programa
de ajustamento econdmico, e para a area do euro no seu conjunto. Recorda-se
gue com a implementagdo do Two-Pack, os estados-membros sob programa nao
estdo sujeitos a este procedimento.

Mecanismo Unico de Resolucéo

A Comissdo Europeia apresentou, no dia 10 de junho, uma proposta para um
Mecanismo Unico de Resolucdo no contexto da Unido Bancaria. Este mecanis-
mo complementar4 o Mecanismo Unico de Supervisdo, que estara operacional
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no final 2014 e no ambito do qual o Banco Central Europeu sera responséavel
pela superviséo dos bancos da area do euro, bem como dos bancos de outros
estados-membros que decidam aderir & Unido Bancaria. O Mecanismo Unico de
Resoluc&o ira garantir que a resolugéo de um banco sujeito ao Mecanismo Unico
de Supervisado podera ser efetuada de forma eficaz, com custos minimos para os
contribuintes e para a economia real. Esta proposta constitui um elemento
essencial do projeto de Unido Bancéria, contribuindo para um tratamento equita-
tivo dos bancos da area do euro e, assim, para a diminuicdo da fragmentag&o
dos mercados financeiros.

Apoios ao emprego
e qualificacédo de
pessoas com defi-
ciéncia e incapaci-
dades

Conselho de Minis-
tros de 25 de julho

Aprovou uma alteracdo ao regime juridico de concessdo de apoio técnico e
financeiro para o desenvolvimento das politicas de emprego e de apoio a qualifi-
cacdo das pessoas com deficiéncia e incapacidades, alargando a entidades de
natureza publica que ndo fagam parte da Administracdo direta do Estado, alguns
dos apoios ja existentes para entidades de direito privado.

No mesmo sentido € alterado o regime de concessao de apoio técnico e financei-
ro aos centros de reabilitagdo profissional de gestéo participada, as entidades de
reabilitacdo, bem como a credenciacdo de centros de recursos do Instituto do
Emprego e Formagéo Profissional, I. P., e a criagdo do Forum para a Integragdo
Profissional.

E, assim, aberto o acesso das entidades promotoras de direito publico aos
apoios financeiros previstos para os centros de emprego protegido e aos contra-
tos de emprego apoiado em entidades empregadoras, tendo em consideracgdo a
importancia que estes postos de trabalho representam, em particular a nivel
local, para as pessoas com deficiéncia e incapacidade e com capacidade de
trabalho reduzida.

Privatizacao dos
CTT Correios de
Portugal

Conselho de Minis-
tros de 25 de julho

Aprovou o processo de privatizagdo dos CTT Correios de Portugal, S.A., a reali-
zar-se mediante a alienagdo das acdes representativas de até 100% do respetivo
capital social.

O diploma prevé a alienagéo do capital social dos CTT através de venda direta
de referéncia, tendo em vista o desenvolvimento estratégico da empresa, bem
como através de oferta publica de venda, podendo esta ser combinada com uma
venda direta a uma ou mais instituicdes financeiras que figuem obrigadas a pro-
ceder a subsequente dispersdo junto de investidores nacionais ou estrangeiros.

Avaliagéo de
impacto ambiental

Conselho de Minis-
tros de 18 de julho

Aprovou o regime juridico da avaliagdo de impacto ambiental (AlA) dos projetos
publicos e privados suscetiveis de produzirem efeitos significativos no ambiente,
melhorando a transposicao da diretiva comunitaria relativa a avaliagao dos efei-
tos de determinados projetos publicos e privados no ambiente.

Séo clarificadas as competéncias das diferentes entidades intervenientes no
ambito do regime juridico de AIA. Simultaneamente é efetuada uma revisdo e
clarificacdo das diversas etapas e procedimentos, com reducdo global dos pra-
zos previstos em alinhamento com o Sistema de Industria Responsavel (SIR),
maior desmaterializacdo do processo, bem como a atualizacio de conceitos. E
também feita a atualizacdo do regime contraordenacional e sancionatério.

Emissdes indus-
triais poluentes -
Licenciamento

Aprovou o regime de emissdes industriais aplicavel a prevencao e ao controlo
integrados da polui¢cdo, bem como as regras destinadas a evitar e ou reduzir as
emissoes para o ar, a agua e o solo e a producdo de residuos, transpondo uma
diretiva comunitaria relativa as emissfes industriais, em particular sobre preven-
¢éo e controlo integrados da poluigdo.
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Conselho de Minis-
tros de 18 de julho

Este diploma visa promover o ambiente favoravel ao investimento e ao desen-
volvimento sustentavel baseando-se num modelo com procedimentos mais céle-
res e transparentes, facilitando o licenciamento ou autorizacdo no dominio do
ambiente e promovendo uma maior responsabiliza¢éo dos operadores.

O presente diploma consolida num Unico documento cinco regimes, que se
encontravam até aqui em legislacdo dispersa, facilitando a harmonizagdo, a
articulacéo e a adogéo de condigdes técnicas uniformizadas. E instituida a emiti-
da de uma unica licenga que incorpora as condi¢cdes de exploracéo das instala-
¢Oes nos varios dominios ambientais.

Empresas da cons-
trucdo — prazos de
execuc¢do de obras

Conselho de Minis-
tros de 11 de julho

Decidiu alargar o d&mbito de aplicagdo do regime excecional de extens&o de
prazos previstos para a execucdo de obras, a caducidade de licen¢a ou admis-
sé@o de comunicagéo prévia e a apresentacdo de requerimento do respetivo alva-
ra de licenciamento ou de autorizagdo de utilizacao.

Deste modo foi aprovada a aplicacdo as operacdes urbanisticas de um meca-
nismo de extensdo dos prazos, adequando os prazos legais de concretizacao
destas obras as reais possibilidades de intervencdo dos promotores, de forma a
promover a respetiva concretizagdo. Por esta via, potencia-se a manutencao das

empresas do setor de constru¢éo e do imobiliario.

2. Selecgao de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Reparacéo da corveta Antonio Enes pelo Arse-
nal do Alfeite

Portaria n.° 428/2013. D.R. n.° 123 SERIE Il de
2013-06-28

Extensdo de encargos - Docagem e revisdo do NPR "Antonio
Enes".

Estampilha especial para tabacos manufatura-
dos para 2014

Despacho n.° 8487-A/2013. D.R. n.° 123 SERIE
Il de 2013-06-28

Fixacdo da cor e pregco unitario da estampilha especial para
tabacos manufaturados, referente ao ano econémico de 2014.

Servico de Interrutibilidade — fornecimento de
eletricidade

Portaria n.° 215-A/2013. D.R. n.° 124, Suple-
mento, Série | de 2013-07-01

Sétima alteracdo a Portaria n.° 592/2010, de 29 de julho que
estabelece as condi¢des aplicaveis ao servi¢co de Interrutibilida-
de, a prestar por um consumidor de eletricidade ao operador da
rede de transporte, bem como o regime retributivo do referido
servigco e as penalizagdes associadas a eventuais incumprimen-
tos, no sentido de harmonizar as condi¢des de Interrutibilidade
no mercado ibérico.

Ratifica a Convencdo com a Republica de
Chipre para Evitar a Dupla Tributagéo e Preve-
nir a Evasdo Fiscal em Matéria de Impostos
sobre o Rendimento

Decreto do Presidente da Republica n.°
72/2013. D.R. n.° 124 SERIE | de 2013-07-01

Ratifica a Convencgéo entre a Republica Portuguesa e a Republi-
ca de Chipre para Evitar a Dupla Tributacdo e Prevenir a Evasédo
Fiscal em Matéria de Impostos sobre o Rendimento, assinada
em Bruxelas em 19 de novembro de 2012.

Extensdo de encargos - aeronaves Alpha-Jet

Portaria n.° 430/2013. D.R. n.° 124 SERIE Il de
2013-07-01

Extensédo de encargos - aeronaves Alpha-Jet

Aprova o modelo de fichas de avaliacdo e
autoavaliagdo no ambito do SIADAP 3 dos
trabalhadores da carreira especial médica

Despacho n.° 8490/2013. D.R. n.° 124 SERIE ||
de 2013-07-01

Aprova os modelos das fichas de avaliacdo, de autoavaliagdo, de
reformulacé@o de objetivos e respetivos indicadores e de monito-
rizagdo, relativos a aplicagdo do subsistema de avaliagcdo do
desempenho dos trabalhadores da Administragdo Publica (SIA-
DAP 3), aos trabalhadores integrados na carreira especial médi-
ca.

BMEP N.© 07]2013 — Iniciativas e Medidas Legislativas 37


http://dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2013.124S01&iddip=20131151
http://dre.pt/util/getpdf.asp?s=diad&serie=1&iddr=2013.124S01&iddip=20131151
http://dre.pt/util/getdiplomas.asp?s=sug&iddip=20101598

GEE|GPEARI

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Exoneragéo do Ministro de Estado e das Finan-
cas

Decreto do Presidente da Republica n.° 76-
A/2013. D.R. n.° 125 SERIE |1, 1° SUPLEMEN-
TO de 2013-07-02

Exonera, a seu pedido e sob proposta do Primeiro-Ministro, o
Prof. Doutor Vitor Lou¢a Rabaga Gaspar do cargo de Ministro de
Estado e das Financas.

Nomeacado da Ministra de Estado e das Finan-
cas

Decreto do Presidente da Republica n.° 76-
B/2013. D.R. n.° 125 SERIE |, 1° SUPLEMEN-
TO de 2013-07-02

Nomeia sob proposta do Primeiro-Ministro, a Mestre Maria Luis
Casanova Morgado Dias de Albuquerque para o cargo de Minis-
tra de Estado e das Financgas.

Nomeacao dos Secretéarios de Estado Adjunto e
do Orcamento, do Tesouro, das Finangas, dos
Assuntos Fiscais e da Administracéo Publica

Decreto do Presidente da Republica n.° 76-
C/2013. D.R. n.° 125 SERIE I, 1° SUPLEMEN-
TO de 2013-07-02

Nomeia sob proposta do Primeiro-Ministro, o Mestre Hélder
Manuel Gomes dos Reis para o cargo de Secretario de Estado
Adjunto e do Orgamento; o Dr. Joaquim Pais Jorge para o cargo
de Secretario de Estado do Tesouro; o Doutor Manuel Luis
Rodrigues para o cargo de Secretario de Estado das Finangas; o
Dr. Paulo de Faria Lince Nincio para o cargo de Secretério de
Estado dos Assuntos Fiscais e o Dr. Hélder Manuel Sebastido
Rosalino para o cargo de Secretério de Estado da Administragédo
Publica.

Emigracéo de méo-de-obra qualificada

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
91/2013. D.R. n.° 125, Série | de 2013-07-02

Recomenda a criagdo de condicdes para que os portugueses
com uma formacao académica ou profissional especializada nédo
tenham de emigrar e para que aqueles que abandonaram Portu-
gal possam regressar Portaria n.° 216/2013. D.R. n.° 125, Série |
de 2013-07-02.

Aumento para 90% do peso de divida portugue-
sa na carteira do Fundo de Estabilizacdo Finan-
ceira da Seguranca Social

Portaria n.° 216-A/2013. D.R. n.° 125 SERIE |,
1° SUPLEMENTO de 2013-07-02

Autoriza o Conselho Diretivo do Instituto de Gestdo de Fundos
de Capitalizagcdo da Seguranga Social, I.P., a proceder a substi-
tuicdo dos ativos em outros Estados da Organizacdo para a
Cooperagédo e Desenvolvimento Econémico por divida publica
portuguesa até ao limite de 90% da carteira de ativos do Fundo
de Estabiliza¢@o Financeira da Seguranca Social

Lei das Comunicagdes Eletrénicas

Lei n.° 42/2013. D.R. n.° 126, Série | de 2013-
07-03

Procede a oitava alteragdo a Lei n.° 5/2004, de 10 de fevereiro
(Lei das Comunicacdes Eletronicas), alterando as regras do
barramento seletivo de comunicagdes relativo a servigos de valor
acrescentado baseados no envio de mensagem e servico de
audiotexto.

Pagamento de contratos de crédito a habitagao

Lei n.° 44/2013. D.R. n.° 126, Série | de 2013-
07-03

Procede a terceira alteracdo ao Decreto-Lei n.° 158/2002, de 2
de julho, permitindo o reembolso do valor de planos poupanga
para pagamento de contratos de crédito a habitacéo.

Acordo Coletivo de trabalho entre o Municipio
de Albufeira e o Sindicato dos Quadros Técni-
cos do Estado e de Entidades com Fins Publi-
cos

Aviso n.° 8495/2013. D.R. n.° 126 SERIE Il de
2013-07-03

Acordo coletivo de entidade empregadora publica celebrado com
0 Municipio de Albufeira.

Fundo de Compensacdo do Trabalho e do
Fundo de Garantia de Compensacéo do Traba-
lho

Portaria n.° 435-A/2013. D.R. n.° 127, 3.°
Suplemento, Série Il de 2013-07-04

Portaria de extensdo de encargos referentes a implementacéo
do Fundo de Compensacéo do Trabalho e do Fundo de Garantia
de Compensacéao do Trabalho.

Reconhecimento da atividade desenvolvida pela
Instituto de Biologia Experimental e Tecnoldgica
para efeitos do Estatuto do Mecenato Cientifico

Despacho n.° 8993/2013. D.R. n.° 131 SERIE ||
de 2013-07-10

Reconhece que a atividade desenvolvida pelo Instituto de Biolo-
gia Experimental e Tecnoldgica é de natureza cientifica.

Desemprego jovem

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
95/2013. D.R. n.° 129, Série | de 2013-07-08

Recomenda ao Governo a tomada das seguintes medidas, com
vista a combater o desemprego juvenil:

- Reclamagdo de um fundo europeu para implementagédo de
programas de emergéncia nacionais de combate ao desemprego
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jovem, que privilegie, nos montantes de apoio e incentivo atribui-
dos, os Estados membros da Unido Europeia com taxa de
desemprego juvenil acima da média europeia.

- Definicdo de uma rubrica de financiamento as micro, pequenas
e médias empresas, para investimento no emprego de jovens.

- Aumento dos niveis de educacédo e de formagdo dos jovens
com vista a garantia de maior empregabilidade e produtividade.

Programa de reducgéo de efetivos na AP

Portaria n.° 221-A/2013. D.R. n.° 129, Suple-
mento, Série | de 2013-07-08

Regulamenta o programa de reducdo de efetivos a realizar no
ambito dos 6rgéos e servigos da administragdo central em 2013

Reconhecimento da atividade desenvolvida pela
Fundacéo da Faculdade de Ciéncias da Univer-
sidade de Lisboa para efeitos do Estatuto do
Mecenato Cientifico

Despacho n.° 8836/2013. D.R. n.° 129 SERIE ||
de 2013-07-08

Despacho conjunto que reconhece que a atividade desenvolvida
pela Fundacédo da Faculdade de Ciéncias da Universidade de
Lisboa é de natureza cientifica, para efeitos do Estatuto do
Mecenato Cientifico.

Reconhecimento da atividade desenvolvida pelo
Instituto de Medicina Molecular (IMM) para
efeitos do Estatuto do Mecenato Cientifico

Despacho n.° 8837/2013. D.R. n.° 129 SERIE ||
de 2013-07-08

Despacho conjunto que reconhece que a atividade desenvolvida
pelo Instituto de Medicina Molecular (IMM) é de natureza cientifi-
ca, para efeitos do Estatuto do Mecenato Cientifico.

Programa de redugdo de efetivos na Adminis-
tracéo Central para 2013

Portaria n.° 221-A/2013. D.R. n.° 129 SERIE |,
1° SUPLEMENTO de 2013-07-08

Regulamenta o programa de reducdo de efetivos a realizar no
ambito dos 6rgéos e servicos da administragdo central em 2013.

Listagem trabalhadores aposentados e refor-
mados

Aviso n.° 8667/2013. D.R. n.° 130 SERIE Il de
2013-07-09

Lista de aposentados e reformados a partir de 1 de agosto de
2013.

Reconhecimento da atividade desenvolvida pela
APOROS para efeitos do Estatuto do Mecenato
Cientifico

Despacho n.° 8928/2013. D.R. n.° 130 SERIE ||
de 2013-07-09

Reconhece que a atividade desenvolvida pela APOROS - Asso-
ciagdo Nacional Contra a Osteoporose é de natureza cientifica.

Reconhecimento da atividade desenvolvida pela
Associacdo Exploratério Infante D. Henrique
para efeitos do Estatuto do Mecenato Cientifico

Despacho n.° 8929/2013. D.R. n.° 130 SERIE ||
de 2013-07-09

Reconhece que a atividade desenvolvida pela Associacio Explo-
ratério Infante D. Henrique é de natureza cientifica

Infraestruturas de comunicagdes eletronicas

Lei n.° 47/2013. D.R. n.° 131, Série | de 2013-
07-10

Procede a segunda alteragdo ao Decreto-Lei n.° 123/2009, de 21
de maio, que define o regime juridico da construgdo, do acesso e
da instalacdo de redes e infraestruturas de comunicagdes eletro-
nicas.

Ratifica o Protocolo com a Republica de Singa-
pura para Evitar a Dupla Tributacdo e Prevenir
a Evaséao Fiscal em Matéria de Impostos sobre
o Rendimento

Decreto do Presidente da Repulblica n.°
78/2013. D.R. n.° 132 SERIE | de 2013-07-11

Ratifica o Protocolo Que Altera a Convengéo entre a Republica
Portuguesa e a Republica de Singapura para Evitar a Dupla
Tributagéo e Prevenir a Evaséo Fiscal em Matéria de Impostos
sobre o Rendimento, assinado em Singapura em 28 de maio de
2012.

Ratifica o Protocolo com a Republica de Singa-
pura para Evitar a Dupla Tributacdo e Prevenir
a Evaséao Fiscal em Matéria de Impostos sobre
o Rendimento

Decreto do Presidente da Republica n.°
78/2013. D.R. n.° 132 SERIE | de 2013-07-11

Ratifica o Protocolo Que Altera a Convencgéo entre a Republica
Portuguesa e a Republica de Singapura para Evitar a Dupla
Tributagéo e Prevenir a Evaséo Fiscal em Matéria de Impostos
sobre o Rendimento, assinado em Singapura em 28 de maio de
2012.
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Taxa de referéncia para o célculo das bonifica-
cOes (TRCB)

Aviso n.° 8800/2013. D.R. n.° 133 SERIE | de
2013-07-12

Taxa de referéncia para o célculo das bonificacdes (TRCB) a
vigorar entre 1 de julho e 31 de dezembro de 2013.

Conta Geral do Estado de 2011

Resolucdo da Assembleia da Repdblica n.°
103/2013. D.R. n.° 133 SERIE | de 2013-07-12

Conta Geral do Estado de 2011.

Aprova os regulamentos e modelos de pedido
de emissado da declaracéo do rendimento anual
bruto corrigido do agregado familiar do arrenda-
tario

Portaria n.° 226/2013. D.R. n.° 133 SERIE | de
2013-07-12

Aprova os modelos de pedido de emisséo da declaracéo e de
declaragdo relativos ao rendimento anual bruto corrigido do
agregado familiar do arrendatario, estabelecendo ainda os pro-
cedimentos de entrega do pedido e de emisséo da declaracéo.

Altera os limites de emissao de OT e BT

Despacho n.° 9124/2013. D.R. n.° 133 SERIE Il
de 2013-07-12

Altera os limites de emissao de obrigacdes do Tesouro e Bilhetes
do Tesouro.

Despacho - Criacdo de Grupo de Trabalho
GAFI

Despacho n.° 9125/2013. D.R. n.° 133 SERIE ||
de 2013-07-12

Despacho - Criagéo de Grupo de Trabalho GAFI.

Arrendamento urbano

Portaria n.° 226/2013. D.R. n.° 133, Série | de
2013-07-12

Aprova os modelos de pedido de emissédo da declaracdo e de
declaragdo relativos ao rendimento anual bruto corrigido do
agregado familiar do arrendatario, estabelecendo ainda os pro-
cedimentos de entrega do pedido e de emissao da declaragao.

Perfis de consumo de gas natural

Diretiva n.° 12/2013. D.R. n.° 133, Série Il de
2013-07-12

Perfis de consumo de gas natural e consumos médios diarios
aprovados pela ERSE para vigorarem no ano gas 2013-2014.

Programa Formagé&o-Algarve

Portaria n.° 227/2013. D.R. n.° 133, Série | de
2013-07-12

Primeira alteragdo a Portaria n.° 297/2012, de 28 de setembro
que cria o Programa Formagao-Algarve.

Mobilidade Elétrica

Despacho n.° 9220/2013. D.R. n.° 134, Série Il
de 2013-07-15

Revisdo do Programa para a Mobilidade Elétrica.

Revisado da Lei de Enquadramento Orcamental

Despacho n.° 9188/2013. D.R. n.° 134 SERIE ||
de 2013-07-15

Nomeagdo do Grupo Técnico de Revisdo da Lei de Enquadra-
mento Orcamental.

Mercado financeiro

Lei n.° 48/2013. D.R. n.° 135, Série | de 2013-
07-16

Procede a sexta alteragéo a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novem-
bro, que estabelece medidas de refor¢o da solidez financeira das
instituicGes de crédito no ambito da iniciativa para o reforco da
estabilidade financeira e da disponibilizagdo de liquidez nos
mercados financeiros.

Crédito fiscal ao investimento

Lei n.° 49/2013. D.R. n.° 135, Série | de 2013-
07-16

Aprova o crédito fiscal extraordinario ao investimento.

Conta-corrente entre o Estado e as empresas

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
104/2013. D.R. n.° 137, Série | de 2013-07-18

Recomenda ao Governo a criagdo de uma conta-corrente entre o
Estado e as empresas.

Linhas de seguro de crédito a exportagédo

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
105/2013. D.R. n.° 137, Série | de 2013-07-18

Recomenda ao Governo que contrate linhas de seguro de crédito
adequadas as necessidades do sector exportador portugués.
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Reembolso de IVA

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
106/2013. D.R. n.° 137, Série | de 2013-07-18

Recomenda ao Governo a ampliacdo do tipo de garantias acei-
tes pela Autoridade Tributaria e Aduaneira no ambito do pedido
de reembolso de IVA e atualizagdo da taxa de juros indemnizat6-
rios a pagar pelo Estado.

Dividas do Estado as PME

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
107/2013. D.R. n.° 137, Série | de 2013-07-18

Recomenda ao Governo o pagamento das dividas do Estado as
PME através da criagdo de um sistema de confirming.

Portagens para motociclos

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
108/2013. D.R. n.° 137, Série | de 2013-07-18

Recomenda ao Governo que estude a possibilidade de alarga-
mento da «classe 5» de portagens em todas as vias portajadas,
destinada a motociclos.

Regime de renda apoiada

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
109/2013. D.R. n.° 137, Série | de 2013-07-18

Revisdo, urgente, do regime de renda apoiada, introduzindo
critérios de maior justica social na determinagdo do valor da
renda apoiada.

Cria a Plataforma de Cooperagdo Cultural-
Turismo

Despacho n.° 9393/2013. D.R. n.° 137 SERIE ||
de 2013-07-18

Cria, na dependéncia membros do Governo responsaveis pelas
areas da Cultura e do Turismo, a Plataforma de Cooperacédo
Cultural-Turismo.

Atividades turisticas

Decreto-Lei n.° 95/2013. D.R. n.° 138, Série | de
2013-07-19

Procede a primeira alteracédo ao Decreto-Lei n.° 108/2009, de 15
de maio, que estabelece as condi¢des de acesso e de exercicio
da atividade das empresas de animacao turistica e dos operado-
res maritimo-turisticos, conformando este regime com o Decreto-
Lei n.° 92/2010, de 26 de julho, que transpbe a Diretiva n.°
2006/123/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de
dezembro de 2006, relativa aos servicos no mercado interno.

Contadores inteligentes - eletricidade

Portaria n.° 231/2013. D.R. n.° 139, Série | de
2013-07-22

Aprova os requisitos técnicos e funcionais dos contadores inteli-
gentes.

Contratos de investimento

Despacho n.° 9544/2013. D.R. n.° 139, Série Il
de 2013-07-22

Despacho n.° 9545/2013. D.R. n.° 139, Série Il
de 2013-07-22

Despacho n.° 9546/2013. D.R. n.° 139, Série Il
de 2013-07-22

Despacho n.° 9547/2013. D.R. n.° 139, Série Il
de 2013-07-22

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
X0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E.,aBIAL S.G.P.S., S.A,, e aBIAL - Portela & Ca., S.A.

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
x0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E., e aBIAL - PORTELA & Ca., S.A.

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
x0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E.,aBIALS.G.P.S., S.A,, e aBIAL - PORTELA & Ca., S.A.

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
X0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E., e a BDP - Biodinamica Dental Products, Lda.

Comércio Investe

Portaria n.° 236/2013. D.R. n.° 141, Série | de
2013-07-24

Aprova o Regulamento da medida "Comércio Investe".

S&o abrangidos pela presente Medida os projetos de investimen-
to destinados a promocao da inovagdo de processo, organiza-
cional e de marketing nas empresas do setor do comércio.

Producéo de eletricidade em regime especial

Portaria n.° 237/2013. D.R. n.° 141, Série | de
2013-07-24

Estabelece o regime juridico do procedimento de comunicagédo
prévia relativo a atividade de producéo de eletricidade em regime
especial, bem como as regras apliciveis a emisséo, alteracao,
transmissdo e extincdo do ato de admissdo da comunicagcao
prévia.

Orgamento de Estado

Lei n.° 51/2013. D.R. n.° 141, Série | de 2013-
07-24

Procede & primeira alteragdo a Lei n.° 66-B/2012, de 31 de
dezembro (Orcamento do Estado para 2013), a alteracdo do
Cabdigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares,
do Cadigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado, do Cdédigo

dos Impostos Especiais de Consumo, do Estatuto dos Beneficios
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Fiscais, a segunda alteracdo ao Decreto-Lei n.° 172/94, de 25 de
junho, e a Lei n.° 28/2012, de 31 de julho, e a terceira alteragao
ao Decreto-Lei n.° 113/2011, de 29 de novembro.

Estatuto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios

Decreto-Lei n.° 97/2013. D.R. n.° 141 SERIE |
de 2013-07-24

Procede a quarta alteracdo ao Decreto-Lei n.° 473/99, de 8 de
novembro, que aprova o Estatuto da Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios, na parte respeitante ao Conselho Nacional
do Mercado dos Valores Mobiliarios.

Cobranca de receita pela Diregdo de Servigos
de Administracéo e Prote¢do Consulares

Despacho n.° 9690/2013. D.R. n.° 141 SERIE Il
de 2013-07-24

Cobranca de receita, pela pratica de atos de reconhecimento de
assinatura e legalizacdo de documentos, por parte da Direcéo de
Servigos de Administragcéo e Protecdo Consulares.

Oficiais de ligacdo das Forgas Armadas no
Estrangeiro

Portaria n.° 496/2013. D.R. n.° 141 SERIE Il de
2013-07-24

Oficiais de ligagdo das Forgcas Armadas no Estrangeiro.

Inspecdes técnicas de veiculos a motor e seus
reboques

Decreto-Lei n.° 100/2013. D.R. n.° 142, Série |
de 2013-07-25

Procede a primeira alteracdo ao Decreto-Lei n.° 144/2012, de 11
de julho, que aprova o regime de inspecdes técnicas de veiculos
a motor e seus reboques, e transpds a Diretiva n.° 2010/48/UE,
da Comisséo, de 5 de julho, que adapta ao progresso técnico a
Diretiva n.° 2009/40/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho.

Altera o Cddigo do IRS clarificando o enqua-
dramento fiscal das compensacgfes e subsidios
aos bombeiros, bem como das bolsas atribui-
das aos praticantes de alto rendimento despor-
tivo

Lei n.° 53/2013. D.R. n.° 143 SERIE | de 2013-
07-26

Altera o Decreto-Lei n.° 442-A/88, de 30 de novembro, que apro-
va o Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singu-
lares, clarificando o enquadramento fiscal das compensacoes e
subsidios, referentes a atividade voluntéria, postos a disposicédo
dos bombeiros pela Autoridade Nacional de Protecdo Civil e
pagos pelas respetivas entidades detentoras de corpos de bom-
beiros, no ambito do dispositivo especial de combate a incén-
dios, bem como das bolsas atribuidas aos praticantes de alto
rendimento desportivo, pelo Comité Paralimpico de Portugal, no
ambito do contrato-programa de preparacdo para os Jogos
Surdolimpicos, e dos respetivos prémios atribuidos por classifi-
cacdes relevantes obtidas em provas desportivas de elevado
prestigio e nivel competitivo.

1.° Orcamento Suplementar da Assembleia da
Republica para 2013

Resolucdo da Assembleia da Republica n.°
112/2013. D.R. n.° 143 SERIE | de 2013-07-26

1.° Orcamento Suplementar da Assembleia da Republica para
2013
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Abreviaturas Utilizadas
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Abreviaturas
Siglas Descrigcao Siglas Descricdo
ACAP Associacgédo do Comércio Automével de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE (Ij);rizz?r(‘)i—giz?; cle Pr}otgqéo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
Géo Plblica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracéo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar]iza_géo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigagdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lishoa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséao Europeia SFA Servigos e Fundos Autbnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Satude
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranga Social
CMWM Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Diregao-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregao-geral do Orgamento
DGT Direcao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formacéo Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagdo e Relagdes p.b. Pontos base
GPEARI Internacionais do Ministério das Finangas e da Administracédo EUR/USD Délar americano por euros

Pablica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formagao Profissional MM3 Médias méveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franca VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homoéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homoéloga acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagéo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentacdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Insitute for Supply Management in_icif) _do ano até ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Itdlia VMO1 Variagdo homoéloga dos dltimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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