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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No 1.° trimestre de 2014, assistiu-se a uma diminui¢cdo da incerteza e dos riscos financeiros glo-
bais associados a divida soberana da area do euro, em parte, devido ao processo de reajusta-
mento estrutural das economias mais frageis e aos progressos feitos em torno da construgdo da
Unido Bancaria Europeia. Para esta Ultima, é de destacar o acordo alcancado entre o Conselho e
o Parlamento Europeu, a 20 de mar¢o, sobre o Mecanismo de Resolugdo para o setor bancério.
No caso dos EUA, no ambito da reunido do FOMC (Fed Open Market Committee) de 18 e19 de
margo, foi decidido que a politica de “tapering of quantitative easing” deve prosseguir gradual-
mente até final do ano, estando previsto que, em Abril, as aquisi¢cbes, por parte da Reserva
Federal, de titulos hipotecérios e Treasuries diminuissem para 55 mil milhdes de délares, resul-
tando numa politica monetaria menos expansionista. Também, neste periodo, se verificou algu-
ma instabilidade dos mercados financeiros internacionais provocada pela turbuléncia financeira
em certas economias emergentes e pelo desconhecimento do desfecho da crise na Ucrania.

No 4.° trimestre de 2013, o PIB do G20 acelerou para 3,3% em termos homélogos reais (2,9% no
3.2 trimestre), influenciado, por um refor¢o de crescimento dos EUA e da Unido Europeia e por
uma melhoria do Japéo. Pelo contrario, algumas economias emergentes registaram um abran-
damento resultando num crescimento menos robusto, com destaque para a desaceleracao do
PIB da China, india e Brasil.

Os indicadores disponiveis para o 1.° trimestre de 2014 para os EUA indicam a continuacéo de
um crescimento moderado da atividade econdmica, embora em ligeira desaceleracéo, associa-
da, em parte, as condi¢cbes meteoroldgicas adversas. Com efeito, no conjunto dos meses de
janeiro e fevereiro de 2014, a producéo industrial desacelerou em linha com a diminuicdo dos
indicadores de confianca dos empresarios e as vendas registaram um abrandamento significati-
vo. Em fevereiro de 2014, a taxa de desemprego subiu para 6,7% e a taxa de inflagdo homdloga
diminuiu para 1,1% (1,6% em janeiro).

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2014, o indicador de sentimento econémico
subiu tanto para a Unido Europeia (UE) como para a area do euro (AE) devido sobretudo a
melhoria dos indicadores de confianca dos empresarios dos servigos e do comércio a retalho.
Também, o indicador previsional do Banco de Itélia indica que o PIB em cadeia da AE deve con-
tinuar a aumentar no 1.° trimestre de 2014 (+0,3% no 4.° trimestre de 2013) refletindo uma recu-
peragdo gradual da economia da area do euro. A taxa de desemprego manteve-se na UE e na
AE em 10,8% e 12%, respetivamente, em janeiro de 2014 e a taxa de inflagdo homdéloga da area
do euro diminuiu para 0,7% em fevereiro de 2014 (0,8% nos trés meses precedentes) devido
principalmente a quebra mais acentuada dos precos de energia.

Em marco de 2014 e, até ao dia 26, o prego spot do petréleo Brent desceu, em média, para 108
USD/bbl (78 €/bbl) refletindo o aumento da oferta por parte dos paises ndo membros da OPEP.

As taxas de juro de curto prazo subiram para a area do euro ao longo do més de mar¢o, tendo a
taxa Euribor a 3 meses situado em 0,32% no dia 26.

A taxa de cambio do euro face ao doélar apresentou uma forte oscilagdo no decurso do més de
marco de 2014, situando-se em 1,38 no dia 26 (nivel semelhante ao do final do més de feverei-
ro).
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Conjuntura Nacional

As Contas Nacionais Trimestrais do INE para o 4.° trimestre de 2014 apontam para um cresci-
mento homologo de 1,7% do PIB (-1,4% no conjunto do ano).

A FBCF apresentou igualmente um crescimento homoélogo de 2,7% no 4.° trimestre de 2013,
7,8p.p. acima do observado no trimestre anterior (-6,6% em 2013).

Quanto aos fluxos de comércio internacional, os dados relativos ao comércio internacional de
bens, divulgados pelo INE para o més de janeiro, apontam para uma aceleracao de 9,3% das
importagdes e um crescimento das exportacdes em 2,3% (3,1% e 6,6% no 4.° trimestre, respeti-
vamente).

O consumo privado cresceu 0,6% no ultimo trimestre de 2014, apo6s 11 trimestres em queda. Em
termos anuais registou uma quebra de 1,7%.

Em fevereiro, o niumero de desempregados registados diminuiu 5,2% em termos homologos,
enquanto as ofertas, ao longo do periodo, cresceram 76%.

A variacdo homologa do IPC em fevereiro foi de -0,1%, um valor inferior aos 0,1% registados em
janeiro. O IPPI caiu 1,5p.p. face a fevereiro de 2013. A variagdo homadloga do IHPC foi, também,
de -0,1%.

Em fevereiro 2014, o excedente global provisério das Administracdes Publicas (AP), na ética da
contabilidade publica, foi de 48,3M€, diminuindo 221,4M€ face ao periodo homdlogo. O saldo
relevante para efeitos de afericdo do cumprimento do Programa de Ajustamento Econdémico e
Financeiro ascendeu a 30,8M€.

Para este comportamento contribuiram a diminui¢cdo do défice do Estado (em 579M€) e a melho-
ria dos excedentes da Administragédo Local (em 131,1M€) e da Seguranca Social (em 30M€). Em
sentido contrario, os Servigcos e Fundos Auténomos contribuiram para o agravamento do saldo
das Administragdes Publicas ao diminuir o seu excedente em 130M€ e a Administrac@o Regional
ao apresentar um défice de 78M€, que compara com um excedente de 21M€ no periodo homé-
logo.

A execucao financeira consolidada® provisoria do SNS, em janeiro revela um défice de 40M€,
correspondendo a um agravamento de 103M€ face ao periodo homdlogo.

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Portugal, em janeiro de 2014, a divida publi-
ca das Administragdes Publicas atingiu 217,3 mil M€, mais 3916M€ que no final de dezembro.

Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados® apontam para um crescimento homélogo das exportacdes de mercadorias de 2,3% em
janeiro de 2014. No mesmo periodo, as importagGes registaram um acréscimo de 9,3%, o0 que
levou a um agravamento do défice da balanca comercial (fob-cif) de 54,2%, correspondente a
325 milhdes de euros. A taxa de cobertura das importagBes pelas exportagbes foi de 81%,
menos 5,6p.p. que em igual periodo de 2013.

No primeiro més de 2014, o crescimento homélogo das exportagdes de mercadorias, excluindo
os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exportagfes totais (0,9%). As importa-
¢Oes registaram uma variacdo homologa positiva e superior ao crescimento das exportagdes
(4,8%), acentuando o saldo negativo da respetiva balanca comercial em 147,6%.

! Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o
principio de registo em base de compromissos.

? Resultados mensais preliminares de janeiro de 2014.
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No ultimo ano a terminar em janeiro de 2014, as exportagbes de mercadorias cresceram 4,3%
em termos homologos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positivamente para este com-
portamento. Destaca-se o contributo dos “Energéticos” (+2,6p.p.), dos “Agroalimentares” e dos
“Produtos Acabados Diversos” (ambos com +0,7p.p.). No primeiro més de 2014, destaca-se o
contributo positivo do “Vestuario e Calgado” (+1,6p.p.), seguido do contributo dos “Energéticos”
(+1,5p.p.) e dos “Produtos Acabados Diversos” (+1p.p.).

Em janeiro de 2014, as exportagdes para o mercado comunitario cresceram, em termos homalo-
gos, 3,9% e contribuiram em 2,8p.p. para o crescimento das exportacdes totais de mercadorias.
As exportacdes para os paises da UE-15 registaram uma variagdo homologa positiva de 3,6 % e
as exportacdes para os paises do Alargamento cresceram 10,6 %, sendo os respetivos contribu-
tos para o crescimento do total das exportagdes de 2,5p.p. e 0,3p.p.. As exporta¢des para Espa-
nha, o principal mercado de destino das exporta¢des portuguesas de mercadorias (25% do total
em janeiro de 2014), registaram o maior contributo Intra UE-15 (+2,1p.p.) para o crescimento das
exportagfes, seguidas das exportacdes para Fran¢a e o Reino Unido (+1,3p.p. e +0,6p.p. respe-
tivamente).

No primeiro més de 2014, as exportagbes para 0s Paises Terceiros registaram uma variagao
homoéloga negativa de 2%, passando a representar 26,8 % do total das exportagdes nacionais
(-1,2p.p. face ao periodo homologo). Destaca-se o comportamento positivo das exportagfes para
a Turquia (+40,5%) e China (+7,3%).

Em janeiro de 2014, as exporta¢Bes de produtos industriais transformados registaram uma varia-
¢do homologa positiva de 1,3%. As exportacdes de produtos de baixa e média-baixa intensidade
tecnolégica contribuiram positivamente para o crescimento das exportages deste tipo de produ-
tos (+1,8p.p. e +1p.p., respetivamente).

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de dezembro de
2013, as Exportagfes de Bens e Servigcos registaram um crescimento homélogo de 5,7% no ano
de 2013. A componente de Servicos registou uma melhor performance de crescimento relativa-
mente a dos Bens (7,7% e 4,9%, respetivamente) no entanto a componente de Bens foi a que
mais contribuiu para o crescimento do total das exportagdes (+3,4p.p.).

BMEP N.° 03|2014 — Sumario 9
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1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

Em janeiro de 2014, a produgao industrial mundial manteve Figura 1.2. Comércio Mundial e Importacdes de
0 aumento de 3,6% em termos homélogos; mas, enquanto Mercadorias (VH em volume, em %)
a das economias avancadas acelerou, a dos paises emer- 55 r
gentes e em desenvolvimento abrandou, especialmente
o 45 -
para os asiaticos.
Figura 1.1.Producéo Industrial 35 ¢
(VH, em %)
25 [
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As trocas comerciais registaram uma deterioragdo quer nas
avancadas quer nos paises emergentes. Mas, para as eco-
nomias avangadas, a evolucdo descendente foi mais signifi-
Economias Avangadas cativa nas exportagdes; j4 que para os paises emergentes,
se assistiu a uma desaceleragdo mais pronunciada para as
importages, refletindo o abrandamento da procura interna
de muitas dessas economias.
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Fonte: CPB.

O comércio mundial de mercadorias desacelerou, tendéncia

que se estendeu tanto as importacdes como as exportacoes Figura 1.3. Exportaces de Mercadorias
(VH em volume, em %)

mundiais, embora de forma mais acentuada para o primeiro

80
caso.

. . , 6,0
De facto, em janeiro de 2014 e, em termos homélogos
reais: 40 |

e 0 comércio mundial desacelerou para 2,9% (4,5% em 20 f
dezembro de 2013);

0,0

e as importacbes e as exporta¢cdes mundiais abrandaram

para 2,8% e 3,0%, respetivamente (4,9% e 4,0%, em 20T

dezembro de 2013). 40 b
B S e e e
E§ &8 ¥ = 8 3 § ®8 ® B B8 3 &
S g E T o g & £ £ T o 2 &£
=== Economias Avancadas Economias Emergentes
Fonte: CPB.

Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial

Indicador Unidade | Fonte 2013 202 20]3 2B 20
4T T . 21 ¢ 3T | 4T out : nov | dez jan
indice de Produgéo Industrial Mundial VH CPB 24 2,0 14 18 27 35 34 36 36 36
Economias Avancadas VH CPB 07 -10 -0,8 -0,1 09 2,7 24 31 2,6 34
Economias Emergentes VH CPB 4,1 53 39 38 45 43 44 4,1 45 38
Comeércio Mundial de Mercadorias VH CPB 2,7 14 18 17 31 4.1 42 35 45 29
Importacdes Mundiais VH CPB 28 16 18 20 3,6 37 37 25 49 28
Economias Avangadas VH CPB -0,3 -15 -17 -12 -0,1 17 21 0,7 21 0,8
Economias Emergentes VH CPB 6,1 50 55 55 76 58 53 43 7.8 47
Exportages Mundiais VH CPB 2,6 13 18 14 2,7 4.4 47 45 40 3,0
Economias Avangadas VH CPB 11 -16 -0,8 0,7 12 32 39 28 29 17
Economias Emergentes VH CPB 42 4.4 45 2.2 43 56 55 6,2 51 43

BMEP N.© 032014 — Conjuntura 11
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Atividade Econémica Extra-UE

Os indicadores disponiveis para o 1.° trimestre de 2014 Figura 1.5. PIB e Indices de Confianca na Industria e
para os EUA indicam a continuacdo de um crescimento Servigos dos EUA
moderado da atividade econdmica, embora em ligeira a5 o
desaceleragéo, associada, em parte, as condi¢des meteoro- '
I6gicas adversas. 30 | 1 60
Figura 1.4. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos ' 1 %8
EUA (VH, em %) 25 AL { 56
26 1 7 7.0
20 1 54
2,4 60 1 %2
15
50 1 50
2,2 48
4,0 | ] 1] \% I i \Y I*
2,0 2012 2013 2014
3,0
I PIB (VH, em volume, escala da esquerda)
18 2,0 indice ISM da Industria Transformadora (em %, escala da direita)
indice ISM dos Servigos (em %, escala da direita)
1,6 1,0 Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management. Nota:
Y N N N « xt o] @ bt um valor>50 indica expansdo e <50 representa contracdo da atividade. *
% ‘8 ° > > 3 ° > > Média de janeiro e fevereiro.
o o <} o o [
- 1S & c - € & c -

Os indicadores disponiveis para a China sugerem algum
abrandamento da atividade econémica para o 1.° trimestre
de 2014. De facto, no conjunto dos meses de janeiro e feve-
Fonte: Bureau of Economic Analysis. reiro de 2014 e, em termos homologos, a produgéo industrial
e as vendas a retalho desaceleraram para 8,6% e 11,8%
(10,0% e 13,5% respetivamente, no 4.° trimestre de 2013,) e
as exportacdes cairam 3,8% (+7,5% no ultimo trimestre de
e a producdo industrial abrandou para 2,9% (3,3% no 4.°  2013).

trimestre de 2013) em linha com a diminui¢cdo dos indi-

W@ Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Com efeito, no conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de
2014 e, em termos homoélogos:

Figura 1.6. ExportacBes de Mercadorias da China

cadores de confianga dos empresérios, sendo a descida (VH nominal, em %)
particularmente expressiva para o ramo da industria; 300
e as vendas a retalho tiveram uma desaceleracéo signifi- 250 |
cativa, tendo aumentado 1,7% em termos nominais
. 20,0
(3,8% no 4.° trimestre de 2013);

e a taxa de desemprego desceu para 6,7% (7,0% no ulti- 1807

mo trimestre de 2013) e a taxa de inflagdo homdloga 100 f
subiu para 1,4% (1,2% no 4.° trimestre de 2013).

50
e Em janeiro de 2014 e em comparagdo homologa, o con-
. . 0,0 !
sumo privado acelerou para 2,2% em termos reais (2,0%
em dezembro de 2013) e as exportagbes aumentaram 50 f ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
. . | ] n \% | ] mn v | ] mn \% I*
para 2,3% em termos nominais (valor nulo em dezembro | |
2011 2012 2013 2014
de 2013).

Fonte: Instituto de Estatistica da China. * Média de janeiro e fevereiro.

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econ6mica Extra-UE

Indicador Unidade | Fonte 2013 20 208 T 2013 2?]4
4T g 3T i 4T nov i dez jan i fev

EUA —-PIB real VH BEA 19 2,0 13 2,0 25 - - - -
indice de Produgao Industrial VH BGFRS 2,6 2,8 24 2,6 33 31 31 29 28
indice ISM da Inddstria Transformadora % ISM 53,9 50,4 52,3 55,7 56,7 57,0 56,5 513 53,2
indice ISM dos Servigos % “ 56,7 59,0 56,4 554 58,8 56,2 55,3 54,3 56,3 54,6
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 79,2 79,4 76,7 817 816 76,9 75,1 82,5 812 816
Taxa de Desemprego % BLS 74 7.8 77 75 7,2 7,0 7,0 6,7 6,6 6,7
China—PIB real VH NBSC 7.7 79 7.7 75 78 77 - - - -
Exportacdes VH MC 79 95 18,9 4,1 4,0 75 2,7 4,2 10,6 -18,1

Japéo — PIB real VH COGJ 16 -0,3 -0,1 13 24 25 - - - -

12 BMEP N.° 03]2014 — Conjuntura



Atividade Econémica da UE

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2014, o
indicador de sentimento economico subiu tanto para a
Unido Europeia (UE) como para a area do euro (AE), devi-
do sobretudo a melhoria dos indicadores de confianca dos
servicos e do comércio a retalho. Também, o indicador
previsional do Banco de Itdlia indica que o PIB em cadeia
da AE deve continuar a aumentar no 1.° trimestre de 2014
(+0,3%, no 4.° trimestre de 2013).

GEE|GPEARI

Em janeiro de 2014, a taxa de desemprego manteve-se em
12,0% para a AE e em 10,8% para a UE.

Em fevereiro de 2014, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criacdo de emprego pioraram para 0s
setores da industria transformadora, comércio a retalho e
construcéo; enquanto melhoraram para os servigos.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de

. . . Emprego na Industria da Area do Euro
Figura 1.7. Indicador mensal da Area do Euro

(€ Coin) e PIB Trimestral da AE-17 (VC real, em %) 124 1 1 2
1,0
08 . 12,0 f 1 -4
0,6
1 -6
0,4 11,6 |
L]
0,2 / 1 -8
00 3 VA 11,2 |
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0,4
L] »
06 - 10,8 1 -12
s g 3 3 3 $ % % % 8 2 3
5 2 &8 5 8 &8 5 3 &8 5 3 &
104 —m/—m—m————m————————————————  -14
=== Indicador Previsional da AE-17 ® PIBrealizadodaAE-17
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dez-12
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out-13

dez-13

fev-14

Fontes: Banco de Itdlia; Eurostat.

Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)

Os indicadores quantitativos disponiveis para a area do Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

euro no inicio do 1.° trimestre de 2014, indicam uma ligeira
melhoria da produgdo industrial e uma recuperagcdo das
vendas a retalho; enquanto as exportagbes de bens desa-
celeraram, resultando num fraco crescimento.

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em fevereiro de 2014, a taxa de inflagdo homologa da area
do euro desceu para 0,7% (0,8% nos trés meses preceden-
tes) e manteve em 1,2% em termos de variagdo dos Ultimos
12 meses. A descida da inflagdo homologa resultou sobretu-

Figura 1.8. ExportacSes e Encomendas Externas da
Area do Euro

15,0 1 -1 do de uma quebra mais acentuada dos precos de energia.
12,0 - 1 ) . .
1 a7 Na area do euro, os custos horarios do trabalho da industria
9,0 . . . .
] o e dos servigos mercantis mantiveram o crescimento de 1,1%
6.0 | | s em termos homélogos nominais no 4.° trimestre de 2013.
3,0
1 -26
0,0 1 29 O emprego total da economia diminuiu 0,5% em termos
-3,0

a2 homdlogos na AE no 4.° trimestre de 2013 (-0,8% no trimes-
tre precedente) acompanhado de um aumento da de produti-
vidade, a qual aumentou 1,0p.p. (+0,5% no 3.° trimestre).

fev-12
abr-12
jun-12
ago-13
out-13
dez-13
fev-14 |

ago-12
out-12
dez-12
fev-13
abr-13
jun-13

Exportagdes (VH nominal, escala da esquerda)

Carteirade Encomendas Externa (SRE-VCS, escaladadireita)

Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

Indicador Unidade Fonte 2013 02 T 20]3 T 2(314
4T oM i 2t ¢ 3T | 4T nov i jan i fev
Unido Europeia (UE-28) — PIB real VH Eurostat 0,1 -0,7 -0,7 -0,1 0,2 11 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 95,9 88,7 916 91,2 98,2 102,7 102,4 103,8 104,8 105,0
Area do Euro (AE-17) — PIB real VH Eurostat -0,5 -10 -12 -0,6 -0,3 0,5 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 93,8 87,2 90,5 90,2 95,3 99,1 98,8 100,4 101,0 101,2
indice de Producé&o Industrial VH Eurostat -0,7 -3,3 -2,2 -0,9 -11 15 2,6 15 16
indice de Vendas a Retalho VH real -0,9 -24 -2,2 -10 -0,5 0,2 10 -0,2 11
Taxa de Desemprego % 12,1 18 12,0 2,1 2,1 12,0 12,0 12,0 2,0 :
IHPC VH 14 23 19 14 13 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em marc¢o de 2014, as taxas de juro de curto prazo subiram
para a area do euro; enquanto estabilizaram para os EUA.
Com efeito, até ao dia 26, a taxa Euribor a 3 meses situou-
se em 0,30% (0,29%, em fevereiro) e a dos EUA manteve
em 0,23%.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado Mone-
tario (Média mensal, em %)

10
Areadoeuro

08 | ——EUA

0,6

04 -

0,2 -
N N N N N ] ] ] ™ ™ ] < %
: ! i by < b < i = < iy b <t
8 ® 3 @ 3 5 5] T S o 3 s =
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 26.

Em fevereiro de 2014, as taxas de juro de longo prazo des-
ceram para a area do euro e para os EUA, tendo a diminui-
¢éo sido mais acentuada para o primeiro caso. Para ambos,
esta evolugdo foi influenciada pela decisédo do Sistema da
Reserva Federal dos EUA de reduzir as aquisices de ati-
vos; pela turbuléncia dos mercados financeiros em varios
paises emergentes.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para marco, o valor € do dia 26.

Até meados do més de marco de 2014 assistiu-se a uma
apreciacao global do euro face as principais divisas interna-
cionais. Porém, a partir dai, a taxa de cambio do euro face
ao dolar depreciou-se, a qual se situou em 1,38 no dia 26
(nivel semelhante ao do final de fevereiro). Durante este
periodo, manteve-se a volatilidade cambial nalgumas eco-
nomias emergentes, afetando sobretudo a depreciacdo das
moedas da Argentina, Turquia, Russia, Ucrania e Republica
da Africa do Sul.

Em fevereiro de 2014, o indice de pregos relativo do preco
do petrdleo importado desceu para 77,4 (por memaria atingiu
o valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em margo
de 2014, e até dia 26, o preco do petréleo Brent desceu
ligeiramente, para se situar, em média, em 108 USD/bbl (78
€/bbl), refletindo, sobretudo, o aumento da oferta por parte
dos paises ndo membros da OPEP.

Figura 1.12. Prego médio Spot do Petrdleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 26.

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2014, o
preco das matérias-primas ndo energéticas desacelerou,
tendo diminuido 5,8% em termos homologos (-2,9% no 4.°
trimestre de 2013) devido especialmente a quebra dos pre-
¢os dos metais e dos inputs industriais.

Quadro 1.4. Indicadores Monetéarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 2013 2012 T 2?]3 20]3 2om
4T i Poo2r 4T nov | dez jan fev
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,29 0,19 0,21 0,23 0,29 0,23 0,29 0,30 0,29
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 2,35 171 195 2,00 2,71 2,75 2,72 2,90 2,86 2,71
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 3,00 3,32 3,06 2,82 3,15 2,97 2,90 2,97 2,84 2,65
Taxa de Cambio* EurlUSD BP 1,379 1,319 1,281 131 1351 1,379 1,361 1,379 1,352 1,381
Dow Jones* vC Yahoo 26,5 -2,5 13 23 15 9,6 3,5 3,0 -53 4,0
DJ Euro Stoxx50* vC 17,9 7,4 -0,5 -0,8 n2 75 0,6 0,7 -3,1 4,5
Spot do Petréleo Brent em USDbbI** USDhbbl DGEG 108,63 110,01 12,56 103,17 109,50 109,28 107,84 110,59 107,23 108,84
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH “ -2,6 10 -4,8 -5,2 0,2 -0,7 -14 13 -4,3 -6,3
Spot do Petréleo Brent em euroshbbl** VH DG;E e 58 49 54 68 54 53 63 30 6,6 83
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 79,9 85,4 83,4 77,6 80,3 77,9 77,4 77,1 812 77,4

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Pre¢o Relativo do Petréleo € o racio entre o pre¢o de importagdo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que néo haja
deflator, utiliza- se o ultimo deflator conhecido). Nota: O preco do Petrdleo Brentde 2009 a 2014 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

As Contas Nacionais Trimestrais do INE para o 4.° trimestre
de 2013 apontam para um crescimento homéloga de 1,7%
do PIB (-4,1% no 1.° trimestre). Segundo o INE, este movi-
mento deveu-se a um contributo positivo da procura interna
(0,1p.p. face a -1,5p.p. do trimestre anterior), enquanto a
procura externa liquida reforgcou o seu contributo positivo
(1,5p.p. que comparam com os 0,6p.p. do trimestre ante-
rior), No contexto da procura interna, é ainda de relevar a
variagdo positiva do consumo privado em 0,6% (a primeira
desde finais de 2010), bem como do Investimento em 2,7%
(registo positivo ndo observado desde o ano de 2008).

Figura 2.1. Contributo para a Taxa de Variacdo do PIB

GEE|GPEARI

Os dados quantitativos disponiveis relativos ao més de janei-
ro, mostram que, em termos médios homadlogos:

e na induastria transformadora, o indice de produgdo subiu
2,8% e o indice de volume de negdécios apresentou uma
quebra de 1,7% (4,6% e 2,4% no 4.° trimestre de 2013,
respetivamente);

e 0 indice de producdo na construgdo e obras publicas
apresentou uma quebra menos acentuada (-14,1%
guando no dltimo trimestre apresentava uma variagéo
homologa de -14,5%);

e 0 indice de volume de negdcios nos servicos apresentou

8.0 1 uma quebra face ao periodo homdlogo de 1,8% (+0.7p.p.
ig 1 face ao 4.° trimestre de 2013);
201 e 0 indice de volume de negdcios no comércio a retalho
00 +———— a . . .
201 registou um crescimento de 2,4%, superior em 0,9p.p.
-4.0 - face ao trimestre terminado em dezembro.
-6.0 1
-8.0 4
-10.0 . . . .. .
120 1 Nos meses de janeiro e fevereiro assistiu-se a uma melhoria
[ | IV‘I Inm IV‘I I IV‘ [Tl IV‘I I n IV‘ [ | IV‘ generalizada dOS indicadores de COnﬁan(;a.
2008 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 2012 ‘ 2013
PIB (t.v.real, %) Contrib. Procura Interna (p.p.) Flgura 2.3. Indicadores de Conflan(;a
Contrib. Procura Extemna Liquida (p.p.) (SRE, MM3)
Fonte: INE. 10.0 - _ 00
Numa outra perspetiva, o indicador de atividade econémica 501 - -10.0
do INE, no trimestre terminado em janeiro, reforcou a ten- 001 L 200
~ . . . . ~ ~ -5.0
déncia de crescimento, registando uma variagdo homologa L 300
-10.0 - .
0,
de 2,5%. -15.0 1 r -40.0
Figura 2.2. indices de Producéo -20.0 1 °L 500
(VH, MM3) -25.0 . E
. - -60.0
8.0 5.0 -30.0 1
-35.0 - Seageteis® r -70.0
-40.0 - - -80.0
3888338832323 S8ddd0999838333%
8fgcsfgeiggeifgeiggedEges
IndUstria Comércio Servigos e Construgéo
Fonte: INE.
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Ind. Produgéo Industrial Ind. Construgdo Obras Publicas (eixo dta.)
Fonte: INE.
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta
i ] 2012 2013 2013 204
Indicador Unidade | Fonte 2013 : : - : - :
4T om i 2T ¢ 3T | 4T out i nov { dez jan i fev
PIB —CN Trimestrais VH Real INE -14 -3.8 -4.0 -20 -09 17 : : : : :
Indicador de Clima Econé mico SRE-VE " -22 -4.1 -3.6 -2.7 -16 -11 -14 -12 -11 -0.8 -0.6
Indicador de Confianga da Industria SRE-VCS " -7 -20.6 -17.6 -16.8 -7 -0.6 -B5 -10.1 -8.2 -6.2 -8.1
Indicador de Confianga do Comércio " " -n1 -9.2 -16.8 -1 -10.1 -35 -6.3 -25 -16 -3.0 0.6
Indicador de Confianga dos Servigos -22.2 -34.3 -30.1 -27.1 -20.3 -n4 -B4 -25 -8.3 -5.9 -78
Indicador de Confianga da Construgao -58.4 -704 -65.9 -62.4 -55.6 -49.7 -50.5 -48.1 -50.5 -46.7 -45.8
indice de Produgéo Industrial - Ind. Transf. VH " 11 -11 -13 12 0.2 46 238 5.2 58 238
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 0.0 -2.0 -5.0 14 12 24 -0.6 6.1 19 -17
indice de Volume de Negdcios - Servigos " " -44 -70 -7.3 -48 -29 -25 -36 -28 -12 -18
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Consumo Privado

No 4.° trimestre de 2013 o consumo privado cresceu 0,6%,
apos 11 trimestres consecutivos de queda. A melhoria
deveu-se, principalmente, ao consumo de bens duradouros
(cujo contributo se fixou nos 0,8p.p.). Ainda assim, este
crescimento foi insuficiente para evitar uma quebra de 1,7%

em termos anuais.

Figura 2.4. Crescimento Real do Consumo Privado e
Principais Contributos
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Fonte: INE.

Os indicadores de opinido das empresas acerca do volume
de vendas no comércio a retalho, e, o Indice de Confianca
dos Consumidores melhoraram no trimestre terminado em
fevereiro de 2013. J& o indice de opinisio dos empresarios
relativo a Procura Interna de Bens de consumo registou, pelo
terceiro més consecutivo, 0 mesmo valor.

Figura 2.6. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores

(SRE-VE, MM3)
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Fonte: INE.

O indice do Volume de Negocios no Comércio a Retalho

registou, no trimestre terminado em janeiro

de 2014, uma

aceleracdo no crescimento, crescendo 2,2%. No 4.° trimes-

tre de 2013 o crescimento fixou-se nos 1,5%.

Figura 2.5. Indice do Volume de Negécios

no Comeércio

Em fevereiro de 2014 foram vendidos 10 541 automoveis
ligeiros de passageiros. Este valor representa mais 1 286
que no més anterior, e um aumento de 40,2% face ao més
homdlogo.

a Retalho Figura 2.7. Venda de Automéveis Ligeiros de
(MM3,VH) Passageiros
4 -
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Fonte: INE.
Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2012 201 201. 2014
Indicador Unidade Fonte | 2013 0 013 013 0
T4 T1 T2 T3 T4 out nov dez jan fev
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE -1,7 -51 -4,0 -2,3 -0,9 0,6 - - -
Indicador de confianga dos Consumidores SRE-VE " -48,7 | -59,8 | -55,3 -539 -453 -40,4 -43,5 -41,0 -36,8 -32,3 -28,7
Confianga Comércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses| SRE-VE -29,1 | -545 | -46,4 -343 -225 -132 | -183 -15,3 -6,0 -3,0 -10,2
indice de Vol. de negdcios no Comércio a Retalho* VH -1,7 -5,9 -5,1 -2,2 -0,8 15 0,4 4,4 -0,4 2,4 :
Bens Alimentares VH 0,0 -4,4 -2,6 0,1 0,7 21 11 51 0,0 33
Bens nao alimentares VH -3,0 -7,0 -6,8 -3,8 -2,0 1,0 -0,2 39 -0,6 1,8 :
Vendas de Automdveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | 11,1 | -30,3 2,8 3,3 15,7 27,0 23,1 235 354 31,8 40,2
Importacéo de Bens de Consumo *** VH INE 34 -4,2 -2,0 2,8 6,9 57 4,6 1,9 11,0 4,6

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no
4.° trimestre de 2013, em termos homoélogos, a FBCF regis-
tou um crescimento de 2,7%, 7,8p.p. acima do observado
no trimestre anterior. A componente de Equipamento de
Transporte foi a que mais contribuiu para esta evolucéo,
tendo registado uma variacdo homoéloga de 53,3% que
compara com -27,5% do 3.° trimestre. O investimento em
Outras maquinas e Equipamentos subiu 9,7%, 3,7p.p. aci-
ma dos valores no trimestre anterior. Por outro lado, o
investimento em Construcéo caiu -6,3% (+2.3p.p. face ao
trimestre terminado em setembro).

Os dados quantitativos disponiveis relativos ao més de
janeiro, mostram que, em termos médios homadlogos:

¢ 0 indice de volume de negdcios da industria de bens de
investimento para o mercado nacional melhorou a sua
evolugéo, situando-se nos 1,8% (-1,7% no 4.° trimestre
de 2013);

e aimportagdo maquinas e outros de bens de capital exce-
to material de transporte cresceram 3,6% (-3,1p.p. face
ao trimestre terminado em dezembro);

e as licengas de construcdo de fogos desceram 18,9%
(-30% no trimestre anterior).

Figura 2.8. Bens de Equipamento
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Figura 2.9. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerciais
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Fonte: INE.

Os dados disponiveis para o investimento nos meses de
janeiro e fevereiro, mostram que:

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros subiram 54%
(+13,5p.p. face ao trimestre terminado em dezembro)
acompanhadas pela variagdo de 25,9% na venda de veicu-
los comerciais pesados, uma desaceleragdo de 61,9p.p.
face ao periodo precedente;

¢ as vendas de cimento inverteram o perfil de recuperacéo

(VH, MM3) registado nos ultimos meses, observando-se queda de
150 150 17,8% (-10,9% no trimestre terminado em dezembro);
10.0 10.0 L -
oo .o * asopinides dos empresarios sobre o volume de vendas de
00 | 00 bens de investimento no comércio por grosso regressou a
50 5.0 valores positivos néo observados desde finais de 2007.
-10.0 -10.0
-15.0 -15.0
-20.0 -20.0
-25.0 -25.0
M szszsgssosgeaaoyssyagnay
§582358582588238832358532388323¢8
Ind. Vol. Neg. Ind. (Merc. Nacional, BensInv.)
= |mport. Maquinas (exc. Mat. Transporte)
Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
Indicador Unidade | Fonte 2013 202 - 20=]3 T 7 208 T 20=14
4T o ¢ 2T ¢ 3T | 4T out | nov [ dez jan § fev
FBC —CN Trimestrais VH Real INE -73 -24 -16.1 -6.2 -4.4 -18
daqual, FBCF VH Real INE -6.6 -4 -16.2 -6.2 5.1 27 : : : :
Indicador de FBCF VH/mm3 " -9.2 -16.2 -18.3 -9.8 -6.2 -24 -6.1 -45 -24 -10 :
Vendas de Cimento VH SECILe| -22.8 -29.1 -39.2 -20.9 -7 -10.9 -165 -13 -15 -156 -20.3
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP B.7 -52.5 -16.9 85 6.7 404 29.2 274 54.6 29.2 76.2
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " 72 79 -n2 -n1 -2.0 87.8 394 234 258.6 379 6.6
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -212 -475 -30.3 -26.8 -8.3 -95 -43 -2.9 -13 40 20
Licencas de Construgéo de fogos VH " -324 -39.9 -43.9 -30.5 -220 -30.0 -46.1 -28.5 -8.1 -18.9
Importacdes de Bens de Capital** VH " 11 -13 -55 -16 45 6.7 13 53 B8 3.6
indice Vol. Negdcios da IT de Bens de Inv.»* VH " -8.2 -17.9 -7 -10.3 -2.7 -17 =71 04 12 18

*no Comércio por Grosso; ** excepto M aterial de Transporte; *** parao Mercado nacional
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Contas Externas

Em termos médios homodlogos, os dados relativos ao
comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para o
més de janeiro, apontam para uma aceleragéo de 9,3% das
importacdes e um crescimento das exportacdes em 2,3%
(3,1% e 6,6% no 4.° trimestre, respetivamente).
Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

Também no més de janeiro, e em termos médios homolo-
gos nominais:

e a componente extracomunitaria das exportacdes caiu
2%, um valor inferior ao crescimento de 7,6% registado
no 4.° trimestre. J4 as exportagBes para o mercado
intracomunitario aumentaram 3,9% (-2.3p.p. face ao 4.°
trimestre);

e nas importacdes de bens, o mercado intracomunitario
subiu 9,3%, valor em linha com o crescimento de 9,1%
no mercado extracomunitario (5,2% e -3,1% no trimes-
tre terminado em dezembro respetivamente). Estes
resultados permitem que a taxa de cobertura do
comércio internacional de bens se situe atualmente em
81,0% (86,6% em igual periodo de 2012).

Por seu lado, nos meses de janeiro e fevereiro, as opinides
sobre a procura externa na industria foram substancialmen-

te menos negativas quando comparadas com o0s trés meses
anteriores.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a IndUstria
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Fonte: INE.

Em janeiro de 2014, o deficit da balanga corrente foi de 185
milhGes de euros, o que representa um agravamento de 132
milh6es de euros em termos homoélogos. Este resultado
traduz uma melhoria em todos os saldos excetuando a
balanca de bens que piorou 275 milhdes de euros face a
igual periodo do ano anterior.

Figura 2.12. Balanc¢a Corrente: composicao do saldo

(em milh&es de euros)
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Fonte: BdP.

No mesmo periodo, a balan¢a corrente e de capital apresen-
tou uma necessidade de financiamento da economia portu-
guesa de 158 milhdes de euros (um saldo inferior ao exce-
dente de 12 milhdes de euros registado em janeiro de 2013).

Indicador Unidade : Fonte 2013 202 2(3]3 208 - 201
4T m 2t | 3T 4T set out nov | dez jan
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 54 0.2 0.7 74 72 94
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 0.9 -16 -4.4 5.2 55 5.2
Saldo de bens e servicos %PIB “ 11 -0.6 11 16 0.6 12
Capacidade de financiamento da economia %PIB “ 2.0 34 05 30 0.3 4.3 : : : : :
Saidas de mercadorias VH nom “ 47 19 0.1 6.2 5.8 6.6 46 6.8 9.0 23 0.0
Entradas de mercadorias VHnom “ 08 -0.6 -6.2 28 36 31 39 18 34 9.3 0.0
Indicador Unidade . Fonte 2013 202 20]3 208 201 Diferencd
4T T = 2t - 3T = 4T janeiro janeiro
Saldo Balanca Corrente e de Capital 10%euros BdP 4293 111 5618 u722  1864.9 694.5 538.8 4269.0 3730.3
Saldo Balanga de Bens " -7080 | -23215 -14514 -14945 -21424 -19916 -88354 -715.6 7198
Saldo Balanga de Servigos 9925 | 19380 15915 23276 3626.6 2379.6 8687.4 9905.3 2179
Saldo Balanga de Rendimentos -5925 | -12879 -170 -18741 -4826 -M513 -6938.1 -5903.4 1034.7
Saldo Balanga de Transf. Correntes 3961 8845 8234 1148.9 1018.5 969.9 37545 39703 2158
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Mercado de Trabalho

Segundo dados do IEFP, registou-se, em fevereiro de 2014,
um total de 701 mil desempregados. A taxa de variacdo
homoéloga foi de -5,2%, 0,5p.p. abaixo do valor de janeiro.

Ainda durante o més de fevereiro, a variagdo homologa do
ndmero de desempregados inscritos ao longo do periodo foi
de 2,9%, mais 3,3p.p. do que em janeiro.

Figura 2.13. Desemprego
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Fonte: IEFP.

O numero de ofertas de emprego, recebidas no decurso do
més de fevereiro, aumentou 76% face ao més homoélogo de

GEE|GPEARI

As colocagdes tiveram um crescimento homélogo na ordem

dos 56% em fevereiro (26,3p.p. abaixo do verificado no més
anterior).

Figura 2.15. Pedidos de Emprego
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Fonte: IEFP.

Relativamente aos pedidos de emprego, nota-se uma acen-
tuagdo da tendéncia recente, registando-se uma desacelera-
¢do no caso dos pedidos de primeiro emprego, mas uma
aceleracéo no caso dos pedidos de novo emprego.

Figura 2.16. Contratagéo Coletiva

2013. No fim do més existiam 18,8 mil ofertas de emprego 16 r r 350
nos centros de emprego, mais 7,9 mil do que um ano antes. I 228
. N I n
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3585238358553 82835583238% O numero de trabalhadores abrangidos por instrumentos de
© © @ regulamentac&o coletiva (IRCT) situou-se em 15,3 mil, abai-
0, . . . ~
Ofertas de emprego (1.p., MM3, VH, %) xo do registado um ano antes (cerca de 124 mil). A variacéo
Colocagdes (l.p., MM3, VH, %) e . . .
Fonte: IEFP média anual da remuneracao implicita convencionada pelos
IRCT situou-se nos 0,9%.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
) ) 2012 2013 2013 2014
Indicador Unidade | Fonte | 2013
T4 T1 T2 T | T4 out nov dez jan fev
Taxa de desemprego % INE 16,3 16,9 17,7 16,4 15,6 15,3 - - - - -
Emprego Total VH “ -2,6 -4,3 -4,9 -3,9 -2,2 0,7 - - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -28 | 17,4 | 11,0 6,8 20 -2,8 0,0 -0,8 -2,8 -4,7 -5,2
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ 0,3 -1,3 -3,2 -0,5 1,9 2,8 4,7 -2,1 6,7 -0,4 29
Ofertas de Emprego (L.p.) VH 49,1 | 16,2 | 28,6 47,0 531 64,3 61,9 52,8 84,1 67,3 76,0
Contratagé&o Coletiva VHA MEE 1,0 1,4 1,1 1,0 10 1,0 1,0 1,0 1,0 0,0 0,9
indice do Custo do Trabalho* - Portugal |VH INE -0,2 -7.3 -2,4 1,6 0,3 -0,3 - - - - -
indice do Custo do Trabalho* - AE VH Eurostat 14 2,2 2,1 1,2 1,1 1,1 - - - - -
*Total, excluindo Admnistragéo P ublica, Educacéo, Satde e Outras Atividade; f.p.- no fim do periodo; Lp.ao longo do periodo.
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Precos

De acordo com os dados do INE, no més de fevereiro, a

taxa de variagdo homodloga do IPC foi de -0,1%, 0,2p.p.
abaixo do registado em janeiro. Esta evolugdo, contudo,
nao teve impacto na variagcdo média dos ultimos 12 meses,
gque permaneceu inalterada nos 0,3%.

Figura 2.17. Taxa de Variacdo do IPC

(VH, %)
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Fonte: INE.

Os precos dos bens e dos servigos apresentaram, em feve-
reiro, variacdes homadlogas de -0,8% e 0,9%, respetivamen-
te, acentuando as tendéncias do més anterior.

O IPC subjacente, isto é, o IPC excluindo bens alimentares
nado transformados e energéticos, cresceu face ao periodo
homdlogo em 0,1%, um valor idéntico ao registado um més
antes. O diferencial entre o IPC total e 0 subjacente situou-
se em -0,2p.p., este més.

Olhando para as categorias do IPC, constata-se que as que
registaram maiores quebras foram as categorias de Vestua-
rio e Calcado (-2,3%) e Transportes (-1,9). Em sentido
oposto situam-se as Bebidas Alcodlicas e Tabaco (3,7%) e
Comunicagdes (2,5%).

Quadro 2.6. Indicadores de Precos

O indice de Pregos na Produc&o Industrial (IPPI) apresentou,
em fevereiro, uma variagdo homologa de -1,5%, 0,2p.p.
abaixo do valor registado um més antes.

Figura 2.18. Taxa de Variacdo do IPPI
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10
8-
6-
4 F
2-
0
2 F
-4:—|H‘—|‘—|NNNNCV)mmm<r
RS B B B B BN B B
VH mensal —— VHmm12
Fonte: INE

Para a variacdo do IPPI contribuiram as quebras registadas
ao nivel das Industrias Transformadoras (2,4%) e IndUstrias
Extrativas (0,7%).

A variacdo homologa do indice Harmonizado de Precos no
Consumidor (IHPC), em Portugal, no més de fevereiro de
2014, foi de -0,1%, um valor 0,2p.p. abaixo do registado no
més anterior. Ja a variagdo homologa do IHPC na zona euro
foi de 0,7%, pelo que o diferencial do IHPC de Portugal e do
IHPC médio da zona euro se fixou nos -0,8p.p..

Indicador Unidade | Fonte 2013 - - : : 2013 : : -

jun juj ago | set ; out ; nov ; dez jan fev

indice de Precos no Consumidor VvC INE : 0,1 -0,2 -0,7 0,6 0,0 -0,2 0,4 -1,4 -0,3
indice de Pregos no Consumidor VH INE 0,3 1,0 0,8 0,2 0,1 -0,2 -0,2 0,2 0,1 -0,1
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ 1,3 14 1,3 1,0 0,8 0,6 04 0,3 0,3 0,3
IPC - Bens VH “ 0,0 1,0 0,6 -0,4 -0,1 -0,5 -0,2 0,0 -0,4 -0,8
IPC - Servigos “ “ 0,7 1,0 0,9 0,8 0,4 0,2 -0,1 0,4 0,8 0,9
IPC Subjacente* “ “ 0,2 0,6 0,5 0,0 0,3 0,2 0,0 0,2 0,1 0,1
indice de Pregos na Produgéo Industrial VH 0,1 0,7 1,2 -0,4 -1,3 -1,2 -1,6 -0,4 -1,3 -1,5
HPC “ “ 0,4 12 0,8 0,2 0,3 0,0 0,1 0,2 0,1 -0,1
Diferencial IHPC PT vs. AE (MM12, VH) p.p. FEurostat| -0,9 -0,5 -0,6 -0,7 -0,8 -0,8 -0,9 -0,9 -0,8 -0,8

*|P C subjacente exclui os bens alimentares ndo transformados e energéticos.
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Globalmente, assistiu-se a uma evolugdo menos favoravel Figura 2.20. Empreéstimos ao Setor Privado
dos indices bolsistas internacionais, influenciada pela turbu- (va, em %)

Iéncia em diversas economias dos mercados emergentes e 20 ’\

por tensBes geopoliticas, nomeadamente em torno da crise \

0,0

na Ucrania. Em margo de 2014 e, no dia 26, face ao final do
més de fevereiro, os indices Euro Stoxx50 e Dow Jones
depreciaram-se ligeiramente, interrompendo a evolugéo

positiva registada em fevereiro. 40
Figura 2.19. indices Bolsistas o |
(dezembro 2011=100, fim do periodo) -
140
-8,0 -
2 2 2 2 ¥ 8 89 89 9 9 9 9 5
30 v E 8§ 2 2 &8 § = 8 & § 2 28 &
120 + particulares sociedades ndo financeiras
“ .\ Fonte: Banco de Portugal.
110 |
Pelo contrario, o crédito destinado aos particulares teve uma
100 = Py melhoria ténue no inicio do ano, de -4,2% em dezembro de
9o L\ 2013 para -4,1% em janeiro de 2014, em resultado de uma
Vo variagdo menos negativa do crédito ao consumo; ja que o
80 o~ ﬁ ‘ﬁ “:: ‘ﬁ ‘2 ‘2 ‘2 ‘2 ‘g ‘2 ‘: ‘: crédito destinado a habitacéo e para outros fins estabilizou.
5 ® = % 3 S ® ® 3= B 3 £ & . N .. .
E E T o 2 & g g T o 2 8 g As taxas de juro das operag¢8es do crédito subiram levemen-
——————————— PSI-20 DJ Euro Stoxx50 DOW JONES te tanto para as empresas como para 0s particulares, com
) ) ) destaque para uma subida mais pronunciada para o crédito
Fontes: CMVM,; Finance Yahoo. Para marco o valor é do dia 26.
ao consumo.
Contrariando a evolugdo dos indices bolsistas internacio- Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a Particula-
nais, o indice PSI-20 continuou a valorizar-se, decorrente res e Empresas (em %)
. . , . = 9,0
de perspetivas mais favoraveis acerca da recuperagdo da
economia portuguesa e de melhoria de condi¢Bes de finan- 80 1
ciamento externo. De facto, em margo de 2014 e, no dia 26, 70
o indice PSI-20 subiu 1,7% face ao final do més de feverei- 6,0
ro e de 14% em relag&o ao final do ano de 2013. 50
4,0
Em janeiro de 2014, a taxa de variacdo anual dos emprés- 3.0 e
timos ao sector privado nédo financeiro deteriorou-se, tendo 20 [TTTTLL T S
apresentado uma variagdo negativa de 4,7% em termos 1,0 : : : : : : : : :
. = 2 2 9 9 8§ g9 99 99 3
anuais (-4,4% em dezembro de 2013). Este agravamento < = = < = = < T %5 <
. A ~ z 1 . p N = £ @ = £ * = £ ] =
deu-se devido a evolucéo do crédito atribuido as empresas Consumo e outros fins (esc.direita)
ndo financeiras, o qual registou, em janeiro, uma quebra ~  ______ Haiacas
mais acentuada do que no més precedente. Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade:i Fonte 2013 2013 T 2?14
jun 1 jul set | out [ nov dez jan I fev
Yield OT 10anos PT* % IGCP 58 73 64 65 6,1 58 58 5,0 48
Yield OT 10-Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ 386 563 475 474 438 410 386 333 321
PSI 20* VvC  CMVM 16,0 7.7 30 15 25 49 47 03 21 0,2
Empréstimos a particulares: - para habitag&o varr BP -3,8 -3,8 -3,9 -3,8 -3,9 -39 -38 -38 -38
- para consumo var* : 72 -8,6 -88 -8,0 78 7.9 7.3 7,2 -6,4
Empréstimos a empresas var* “ -4,7 -4,7 -4.8 -5,1 -6,3 -5,9 -5,6 -4,7 -55
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % “ 147 146 147 147 147 147 147 147 149
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % “ 4,37 4,45 4,42 4,39 4,39 4,39 4,37 4,37 4,38

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual séo calculadas com base na relagédo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizac&o, e transac¢des mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Finangas Publicas - Estado

Em fevereiro, o valor provisério para o défice global do
Estado, na otica da contabilidade publica, foi de 579,1M€, o
que representa uma melhoria de 289,1M€ face ao periodo
homdlogo. O saldo primario foi de 112,3M€, que compara
com um défice primario de 418,2M€ no ano anterior.

Figura 2.22. Execucdo Orgcamental do Estado
(VHA, em %)
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A execucao orgamental do Estado, face a 2013, caracteri-
ZOu-Se por:

e um crescimento da receita fiscal, em 7,2%, justificado
pela evolugdo do IRC (17,7%), IRS (14,7%) do IVA
(3,6%), do imposto sobre veiculos (33,4%) e do imposto
Unico de circulagdo (18,1%). O aumento da receita fiscal
reflete a evolugcdo da economia e o aumento da eficacia
em resultado da implementacdo das novas medidas de
combate a fraude e evasédo fiscal, nomeadamente o
reforco do controlo das retencdes na fonte de IRS. A
receita ndo fiscal manteve-se em linha com o valor do
ano anterior, sendo de referir o aumento das outras
receitas correntes, da receita de juros e da outra receita
de capital; e

Quadro 2.8. Execuc¢do Orcamental do Es}ado

um aumento da despesa total em 2% e uma diminuicdo
da despesa primaria em 1,4%. Este comportamento resul-
ta, essencialmente, da evolu¢do positiva dos juros e
outros encargos da divida publica em 53,7%, das transfe-
réncias correntes (1,4%) e dos subsidios (261,5%), que
resulta da aplicagdo de medidas no ambito da politica de
emprego e formacgdo profissional. Em sentido contrario,
salienta-se a diminuicdo das outras despesas correntes
(-68,9%), das transferéncias de capital (-178%), da des-
pesa com pessoal (-2,2%), espelhando os efeitos origina-
dos pela redugdo remuneratéria determinada pela Lei do
OE para 2014 e da despesa com a aquisi¢cdo de bens e
servicos, justificada pelo refor¢co dos adiantamentos dos
contratos programas EPE na &rea da salde e do Instituto
de Gestéo Financeira e Equipamentos de Justica e sendo
este efeito parcialmente compensado pelo efeito base de
2013 relativo a antecipacdo de pagamentos de despesas
do Regime Convencionado pela ADSE.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais componen-

tes (VHA, em %)
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A despesa do Estado com ativos financeiros em janeiro atin-
giu 276,4M€, dos quais 272,5M€ dizem respeito a operacdes
de dotacdo de capital e 0 remanescente a empréstimos de
médio e longo prazo e a execugao de garantias.

2013 2014 2013 2014 2014
jan a fev jan a fev nov | dez | jan | fev
1076 euros Exec. face OE corrig.* (%) ' VHA (%) '

Receita Total 6436 6870 16,1 16,9 1,7 3,3 8,7 6,7
Receita corrente 6317 6763 16,0 16,9 9,9 13,3 10,0 7,1
Impostos diretos 2127 2439 12,9 14,2 21,7 27,6 19,7 14,7
Impostos indiretos 3685 3792 20,0 20,3 0,6 2,4 3,0 2,9
Despesa Total 7304 7449 14,9 15,4 3,7 0,2 -7,4 2,0
Despesa corrente 7043 7228 14,9 15,4 5,8 2,8 -6,9 2,6
Despesa com pessoal 1411 1381 15,5 16,5 10,5 9,4 0,3 -2,2
Aquisi¢ao bens e servicos 131 116 7,9 8,5 -2,0 -2,6 -34,9 -11,2
Subsidios 2 8 0,8 3,2 -15,3 65,4 19572,6 261,5
Juros 450 691 6,6 9,6 -0,8 -0,5 -12,9 53,7
Transferéncias corr. p/ AP 4261 4310 16,5 16,8 6,2 0,4 8,6 1,2
Saldo Global -868 -579 - - - - - -

Saldo Primério -418 112 - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE retificativo corrigido das alterages orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as

autorizacdes de despesa, e os reforcos de dotagéo provisional face a execucéo final do ano anterior.

Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluin-
do as empresas publicas reclassificadas

Em fevereiro, e na ética da contabilidade publica, o exce-
dente provisorio dos Servicos e Fundos Aut6bnomos
(incluindo as empresas publicas reclassificadas) foi de
429,5M€ que compara com um excedente de 559,5M€
em idéntico periodo do ano anterior™.

Assim, a execu¢do orcamental, face ao periodo homélo-
go, caracterizou-se por:

e um acréscimo da receita em 3,7%, refletindo princi-
palmente o aumento das outras receitas correntes
(78,3%), das contribuicbes para a Seguranga Social,
CGA? e ADSE (15,4%), devido ao aumento da taxa da
entidade empregadora, ao alargamento da base de
incidéncia e a aplicacdo da Contribuicdo Extraordina-
ria de Solidariedade, da receita fiscal (15,4%), das
taxas, multas e outras penalidades (9,3%) e da receita
de capital (11,9%). Em sentido contrario, salienta-se o
decréscimo das transferéncias de correntes; e

e um aumento da despesa (7,8%), explicada, essencial-
mente, pelo crescimento da despesa com transferén-
cias correntes (4,5%), nomeadamente, o investimento
(39,1%), as outras transferéncias correntes (4,2%), a
aquisicdo de bens e servicos (4,2%), subsidios
(114,2%), transferéncias de capital (52,1%), outras
despesas correntes (91,6%) e com os juros da divida
publica (7,2%). Relativamente as despesas com pes-
soal a sua diminuicéo reflete os efeitos originados pela
reducdo remuneratéria determinada pela Lei do OE
para 2014.

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saude (SNS)

Em fevereiro, a execucéo financeira consolidada® provisoria
do SNS revela um défice de 40,5M€, que compara com um
excedente de 62,6 M€ face ao periodo homdlogo. A execugéo
financeira, face ao més homologo, caracterizou-se por:

um decréscimo da receita em 5,7%, justificado pela redu-
¢do de todas as suas componentes, com particular desta-
que para as transferéncias correntes (-5%) e as taxas
moderadoras (-32,2%); e

um aumento da despesa em 2,1%, devido sobretudo ao
aumento da despesa dos produtos vendidos em farmacia
(11,3%), das outras despesas (126,3%) que incluem o
pagamento das compensac¢des no ambito do Programa
de RescisGes por Mutuo acordo nos hospitais E.P.E. e
das Parcerias publico-privadas. Em sentido contrario,
salienta-se a diminuigdo da despesa com responsabilida-
des com as entidades publicas empresariais.

Quadro 2.9. Execuc¢dao Financeira do Servico Nacional de

Saude
Servigo Nacional de Sadde
208 204 208 | 204
janafev janafev
10° euros Exec.face OE corrig. (%) [ VHA (%)
Receita Total 1338 1262 16,0 15,7 -5,7
Receita fiscal 21 20 24,2 25,1 -5,2
Outra receita corrente 1315 1242 15,9 15,6 -5,6
Receita de capital 2 : 27,0 100,0
Despesa Total 1276 1303 : 16,2 2,1
Despesa com pessoal 164 165 17,7 18,4 0,6
Aquisicéo de bens e servigos 1108 1125 : 15,9 15
Despesa de capital 1 2 53 31 455
Saldo Global 63 - 40 -

Fontes: Administragcdo Central do Sistema de Saude e DGO.

Quadro 2.10. Execuc¢ao Orcamental dos Servigos e Fundos Auténomos

. . Servigos e F”"‘?‘J? Auu’)nomo? Empresas Publicas Reclassificadas
(incluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas)

02 | 208 02 | 208 2014 00 | 208 o | 208 2014
janafev janafev jan afev janafev jan afev jan afev
10°euros Exec.face OE corrig. (%) [ VHA (%) 106 euros Exec.face OE corrig. (%) [ VHA (%)

Receita Total 4184 4337 53 1559 37 384 444 1,0 u7 1556
Contribuigdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 639 737 uo 5,1 54 -
Transferéncias correntes das Adm. P iblicas 2534 2399 16,9 16,0 53 107 65 27 77 -394

Despesa Total 3625 3907 78 u1i 78 506 600 27 B4 B4
Despesa com pessoal 54 510 u5s5 55,2 -09 s 13 15,0 8,1 -19
Aquisi¢&o de bens e servigos 1161 1209 21 136 42 86 98 98 10,2 12
Transferéncias correntes 1561 1631 13 19 45 20 4 50,1 139 -775

Saldo Global 560 429 - -122 - 156 -

Fonte: DGO.

! De referir que o nao reporte de dados de algumas entidades e as alteragfes ao universo das entidades abrangidas ndo
permite uma correta comparabilidade entre os dados, as quais se refletem nas taxas de variagdo apresentadas.

% Na dtica da contabilidade publica, a Caixa Geral de Aposentacdes, |.P. (CGA) pertence aos Fundos e Servigos Autbnomos.
3Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo

em base de compromissos.
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Segurancga Social e Caixa Geral de Aposentacoes

Em fevereiro, o excedente da Seguranga Social, na 6tica da
contabilidade publica, foi de 94,5M€, o que representa uma
melhoria de 30M€ face ao mesmo periodo de 2013.

A execucgdo or¢camental da Seguranga Social, em relagéo
ao periodo homélogo, caracterizou-se por:

¢ uma ligeira diminuicdo da receita em 0,3%, em resultado
do decréscimo das transferéncias do Fundo Social
Europeu, contribui¢cdes e quotizacdes (-0,2%) e impostos
indiretos (-7,5%). Em sentido contrario, registou-se um
aumento das transferéncias do Orcamento do Estado
(5,9%);

e uma ligeira diminui¢cdo da despesa em -1%, decorrente,
sobretudo, da evolugdo da despesa com subsidio de
desemprego e apoio ao emprego (-13,7%), outras pres-
tacdes (-17,8%), subsidio familiar a criancas e a jovens
(-10%) e rendimento social de insergao (-8,7%). Em sen-
tido inverso, constata-se um aumento das pensdes
(1,5%), outras despesas correntes (26,9%), acédo social
(2,7%) e administracdo (2,3%). Relativamente ao nume-
ro de beneficiarios, verifica-se um acréscimo se 1,1%
nas pensodes de velhice, de 0,7% nas pensdes de sobre-
vivéncia e de 10,8% no subsidio de doenca. Em sentido
inverso, registou-se uma diminuicdo nos beneficiarios da
pensédo de invalidez, em 4% e de 10,7% nos subsidios
de desemprego e social de desemprego.

Figura 2.24. Execugdo Orgamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Nimero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Em fevereiro, o saldo acumulado da Caixa Geral de Apo-
sentacdes (CGA), em contabilidade publica, foi de 111,6 M€,
mais 10,2M€ que no periodo homdlogo. A receita total
aumentou 3,4%, refletindo, fundamentalmente, o acréscimo
das contribuicdes para a CGA (16,9%), em consequéncia
do aumento da taxa das entidades empregadoras, de 20%
para 23,75%, do alargamento da base de incidéncia contri-
butiva e pelo facto de a Contribuicdo Extraordinaria de
Solidariedade (CES) ter passado a incidir sobre a totalidade
das pensdes e prestagdes pecunidrias vitalicias. A compar-
ticipagdo do Orcamento do Estado diminuiu 6,9% e as
outras receitas apresentam um aumento de 106,6%. A
despesa total aumentou 2,9%, justificada pelo acréscimo da
despesa com pensdes, em consequéncia do aumento do
numero de pensionistas. O numero de beneficiarios de
pensdes de velhice e de sobrevivéncia aumentaram 2,2% e
1,3%,respetivamente, as pensdes de invalidez permanece-
ram inalteradas.

Quadro 2.11. Execuc¢ao Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Segurancga Social Caixa Geral de Aposentacdes
2013 s 2014 2013 2014 2013 5 2014 2013 2014
jan a fev jan a fev jan a fev jan a fev
10°euros ; 10°euros VHA Execucéo face ao OE (%) | 106 euros § 106 euro VHA Execucéo face ao OE (%)
Receita Total 3987 3976 -0,3 15,7 15,7 1523 1575 34 16,6 16,8
Contribui¢des e quotiza¢des 2272 2267 -0,2 17,0 17,0 638 737 15,4 14,0 15,1
Transferéncias correntes da Adm. Central * 1348 1428 59 15,6 16,4 871 810 -6,9 20,0 18,8
Despesa Total 3922 3882 -1,0 15,5 15,5 1422 1464 2,9 15,3 15,4
Pensdes 2353 2389 15 15,3 15,6 1414 1438 1,7 15,3 15,2
Pensdes de velhice do reg. subst. bancario 92 20 -1,9 18,1 17,9 - - - - -
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 497 429 -13,7 17,7 15,1 - - - - -
Prestacdes e ac¢do social 252 259 2,7 16,4 15,9 - - - - -
Saldo Global 65 95 - - - 101 112 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracdo Regional

Em fevereiro, e na ética da contabilidade publica, o défice
orgamental da Administragdo Regional situou-se nos
77,9M€, o que corresponde a um défice de 81,5M€ na
Regido Auténoma da Madeira (RAM), fortemente influen-
ciado pelo pagamento de dividas a fornecedores de anos
anteriores, e a um excedente, de 3,6M€ na Regido Auto-
noma dos Acgores (RAA). Retirando-se o efeito deste
pagamento de dividas de anos anteriores, o saldo na RAM
apresenta um défice de 42,4M€, situando-se o défice
orgcamental da Administragdo Regional em 38,9M€.

A execucdo orcamental da Administragdo Regional, face a
2013, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita total em 2,1%, com compor-
tamento antagénicos nas Regides Auténomas (-5,4%
na RAA e 1,1% na RAM). A receita corrente aumentou
em 9,5% na RAA e em 5,6% na RAM, sobretudo devido
ao crescimento da receita fiscal, relativamente as recei-
tas de capital, registaram um decréscimo em ambas as
Regides Autonomas, de 19,6% na RAA e 6,8% na
RAM; e

e um acréscimo da despesa total em 29,6%, que em
termos correntes se traduz num acréscimo de 28,6% e
traduz uma ligeira diminui¢do da despesa em 1,2% na
RAA e um aumento de 60,3% na RAM. A despesa com
capital registou um aumento de 41%, observando-se na
RAM um aumento de 109,8% e na RAA um acréscimo
de 27,1%.

Figura 2.27. Execugado Or¢gamental da Administracéo
Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Administracdo Local

Em fevereiro, na 6tica da contabilidade publica, o saldo
acumulado provisério da execucdo or¢camental da Admi-
nistracdo Local apresentou de um excedente de 84,7M£,
traduzindo uma melhoria de 131,1M€ face ao periodo
homodlogo. Este resultado é justificado pelo diferencial
observado entre o crescimento da receita e a diminui¢éo
da despesa. A execucdo orcamental da Administracdo
Local, face ao ano anterior, caracterizou-se por:

e um acréscimo da receita total em 9,2%, em resultado
do aumento da receita corrente (15,9%), influenciada
pelo aumento da receita fiscal (46,5%), devido ao
aumento da receita dos impostos diretos, nomeada-
mente do IMT e IMI, e das transferéncias correntes no
ambito da Lei de Finangas Locais, em 10,9%, espe-
lhando o aumento da dotagdo do Fundo de Equilibrio
Financeiro, refletindo as alterag@es introduzidas pela
aplicacdo da nova Lei das Financas Locais; e

e uma diminuicdo da despesa total em 6% que traduz,
fundamentalmente, a variacéo negativa da despesa de
capital (-23,5%), em particular a aquisicdo de bens de
capital, e da despesa corrente (-0,6%), influenciada
pelas transferéncias correntes (-9,6%) e pela despesa
com o pessoal (-0,3%). No més de janeiro foram efe-
tuados pagamentos ao abrigo do PAEL, no montante
de 18,2 M€, menos 76,5M€ que no periodo homélogo.
Excluindo este efeito, a despesa demonstra um acrés-
cimo de 2,6%.
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Fonte: DGO.
Quadro 2.12. Execuc¢do Orcamental das Administrac8es Local e Regional
Administracao Regional Administragdo Local
2013 2014 | 2014 2013 2014 2014
jan afev jan afev
10° euros Grau de execugdo (%) | VHA (%) 10° euros Grau de execugdo (%) [ VHA (%)

Receita total 331 324 14,0 -2,1 844 922 13,1 9,2

Impostos 160 174 12,6 8,8 151 221 8,9 46,5

Transferéncias correntes 7 10 22,8 45,6 367 407 16,3 10,9
Despesa total 310 402 15,9 29,6 891 837 13,6 -6,0

Pessoal 116 111 14,5 -3,5 340 337 17,0 -0,8

Aquisi¢éo de bens e serv 40 61 16,6 53,4 237 245 14,9 31

Transferéncias correntes 98 111 27,9 13,5 61 55 12,8 -9,6

Investimento 8 8 1,9 11,8 180 137 9,3 -23,9
Saldo global 21 - 78 - - - 46 85 - -
Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida publica das Administracées Publicas
(otica de Maastricht)

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Por-
tugal, em janeiro de 2014, a divida publica das Adminis-
tragcdes Publicas atingiu 217,3 mil M€, mais 3916M€ que
no final de dezembro. Face ao més anterior, a evolugdo
deve-se ao aumento do stock da divida da administracéo
central em 3983M€ e da administragao regional e local em
14M€. E de referir que os depdsitos na administragdo
central aumentaram 3064M€ em comparagdo com 0 més
anterior.

Quadro 2.13. Divida Mensal das Administracées

Pablicas
(milhGes de euros)
2012 dez| 2013 dez 2014 jan

Administracdes Publicas 204 844 213390 217 306
Por subsector:

Administragdo Central 204 193 213758 217 741

Administra¢é@o Regional e Local 9 645 9801 9815

Seguranca Social 4 2 1

Consolidag&o entre subsectores 9 000 10171 10 252
por meméria:

Depésitos da Administracdo Central 16 586 17 299 20 363

Fonte: Banco de Portugal.

Divida ndo Financeira das Administragcoes
Pdblicas

Quadro 2.14. Divida nao Financeira das AP
(milhdes de euros)

2013 dez | 2014 jan | 2014 fev

Administracdes Publicas 3809 3867 3961
Por subsector:

Administracao Central 333 364 431

Administracao Regional 1489 1517 1437

Administracdo Local 1987 1987 2093

Seguranga Social 0 0 0

Fonte: DGO.
A divida ndo financeira das Administragcdes Publicas,
excluindo EPR, em fevereiro, aumentou 94M€ face ao
més anterior. Este comportamento deve-se ao aumento
da divida da Administragao Local (106 M€) Central (67M€),
apresentando a Administragdo Regional uma diminuicdo
de 80ME.

Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2013 dez | 2014 jan | 2014 fev
Administragdes Publicas 1219 1219 1216
Por subsector:
Administragédo Central (excl. saude) 30 41 36
SNS 10 9 16
Empresas Publicas Reclassificadas 1 1 2
Administragdo Regional 661 659 653
Administragéo Local 517 509 509
Outras Entidades 714 776 804
Empresas publicas ndo reclassificadas 103 111 111
Hospitais EPE 611 665 693
Adm. Piblicas e outras entidades 1933 1995 2 020

Fonte: DGO.
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Em fevereiro, os pagamentos em atraso das AP, incluindo
as empresas publicas ndo reclassificadas e os hospitais
EPE, aumentaram 25M€ face ao més anterior, explicada
essencialmente pelo comportamento dos Hospitais E.P.E.
(28M€).

Divida Direta do Estado

No final de fevereiro, a divida direta do Estado situava-se
em 212,4 mil M€, aumentando 3710M€ face ao més ante-
rior. A evolucéo mensal ficou a dever-se, essencialmente, a
reabertura por sindicato da OT 5,65%Fev2024 (no valor
nominal de 3000M€), a emissao liquida de CEDIC (322M€)
e de CEDIM (1M€), de CT (167M€) e de CA (109M€). Este
comportamento foi parcialmente compensado pela diminui-
¢do do stock de ECP (1253M€] e do stock de Outros ins-
trumentos de divida néo transacionavel. Foram ainda reali-
zadas recompras parciais das OT com maturidade em 2014
e em 2015, no valor nominal de 1361M€. As variagdes
cambiais contribuiram para o aumento do saldo da divida
em 426M€E.

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

31-jan-14 fev-14 28-fev-14
Saldo Emissdes Amortiz. Qutros Saldo

Transacionavel 117 880 6051 3291 -215 120 425
Bilhetes do Tesouro 19 001 1662 1342 0 19322
Obrigacdes do Tesouro 95 843 3124 563 -114 98 290
Nao Transacionavel 18322 2543 1960 0 18 905
Cert. de Aforro e do Tesouro 12 479 329 54 0 12755
CEDIC e CEDIM 5295 2147 1825 0 5618
Prog. de Ajustamento Econémico 72 445 905 0 -323 73027
Total 208 647 9499 5251 - 538 212 357

Fonte: IGCP.
Emissoes e Amortizacoes de Divida

A 19 de marco, foram realizados dois leildes de BT, tendo
sido colocados na fase competitiva 320€, a 6 meses, e
930M€, a 1 ano. A taxa média ponderada da emissdo a
seis meses foi de 0,438% (1,045% na anterior de igual
maturidade) e a 1 ano foi de 0,602% (0,750% na anterior
da mesma maturidade).

A descida das taxas de colocagao dos BT resulta quer da
evolucédo evidenciada nos mercados quer dos risco asso-
ciado a divida publica portuguesa desde o inicio de setem-
bro.

Figura 2.28. Emissfes de BT
Taxa média ponderada

6,0

3meses

Fonte: IGCP.

6meses - 12meses 18 meses

Em 18 de margo foi realizado um leildo de recompra da
3,35% Out2015, no qual foi recomprado 50M£.



3. Comércio Internacional !
Evolucdo global '

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, no
primeiro més de 2014, as exportacdes de mercadorias
cresceram, em termos homdlogos, 2,3% enquanto as
importacdes aumentaram 9,3% .. Nesse periodo, o
défice da balanca comercial (fob/cif) aumentou 54,2%.
Excluindo os produtos energéticos, as exportagdes cres-
ceram 0,9% enquanto as importagdes registaram uma
variagdo homoéloga positiva de 4,8% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolugédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importacdes pelas Exportagdes de Mercadorias
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas
versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio

intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se

encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolucdo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro VH
Intra + Extra-EU T T it
(milhGes de Euros) 2013 | 2014 VH Utimos | _ UHtimos
| 3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 3863 3950 23 58 4,3
Importacdes (cif) 4 463 4876 9,3 4,8 1,9
Saldo (fob-cif) -600 -925 54,2 0,0 -8,4
Cobertura (fob/cif) 86,6 81,0 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 3501 3531 0,9 33 1,8
Importagdes (cif) 3597 3770 4,8 6,1 2,5
Saldo (fob-cif) -96 -239 147,6 47,2 13,5
Cobertura (fob/cif) 97,3 93,7 - - -
Extra-EU i janeiro - V'._| -
(milhdes de Euros) 2013 | 2014 VH Ulimos | Utimos
| 3 meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 1078 1057 -2,0 5,6 6,6
Importagdes (cif) 1302 1420 9,1 -4,9 0,7
Saldo (fob-cif) -224 -363 62,0 -87,1 -29,9
Cobertura (fob/cif) 82,8 74,4 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (ultimas versdes

disponiveis a data da publicag&o para o perfodo considerado). Os dados do comércio intracomunitério

incluem estimativas paraas néo respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos

limiares de assimilag&o.
Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagies para os
Paises Terceiros. ImportagSes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com
as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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No primeiro més de 2014, as exporta¢des representaram 81%
das importacgdes, o que se traduziu num decréscimo de 5,6p.p.
na taxa de cobertura das importacdes pelas exportacdes, face
ao periodo homologo. Excluindo os produtos energéticos, as
exportagGes passaram a representar 93,7% das importagdes

(-3,6p.p. que em igual periodo no ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de janeiro

Valores em milhGes de Euros

janeiro 2013 2014 ‘ TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 3863 3950 2,3
Importagdes (cif) 4 463 4 876 9,3
Saldo (fob-cif) - 600 - 925 54,2
Cobertura (fob/cif) 86,6 81,0 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 2785 2893 3,9
Importagdes (cif) 3160 3455 9,3
Saldo (fob-cif) - 376 - 562 49,6
Cobertura (fob/cif) 88,1 83,7 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 1078 1057 -2,0
Importagdes (cif) 1302 1420 9,1
Saldo (fob-cif) - 224 - 363 62,0
Cobertura (fob/cif) 82,8 74,4 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(Gltimas versdes disponiveis adata da publicagéo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagcéo.

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importacdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

No primeiro més de 2014, o défice da balanga comercial Intra
UE acentuou-se em 49,6% em termos homologos, com as
exportagGes de mercadorias a crescerem 3,9% e as importa-
¢Oes a crescerem 9,3%. O saldo da balanca comercial Extra

UE agravou-se em 62% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolucédo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhges de Euros) 2013 2014 | TVH 2013 2014 | TVH
jan 4 463 4876 93 3863 3950 23

fev 4422 3677

mar 4635 4002

abr 4833 4085

mai 4 888 4246

jun 4593 3931

jul 5196 4373

ago 4225 3317

set 4857 3925

out 5326 4236

nov 4731 4183

dez 4420 3531

1° Trim 13 520 11542

2° Trim 14 314 12 262

3° Trim 14278 11 615

4° Trim 14 477 11 950

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes
disponiveis a data da publicag&o para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas gue se encontram abaixo
dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagdes: somatorio das exportagbes para 0 espago Comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importages com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informag&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°3/2014”).
[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de janeiro de 2014 correspondem a uma versdo preliminar. Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas (valor das transacdes das empresas para as quais o INE néo recebeu ainda
informag&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagio (valor anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual
os operadores sdo dispensados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragédo periédica fiscal: no caso de Portugal, 350
mil euros para as importagdes da UE e 250 mil para as exporta¢@es para a UE, em 2014). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do con-
fronto regular entre as declaracdes Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.
[3] ExportagGes: somatdrio das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importages: somatério das importa-
¢bes com origem nos paises comunitarios com as importa¢des provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

De referir, ainda, os contributos dos “Quimicos” e “Vestuario e
Calgado” para o crescimento das exportacdes de mercadorias
(ambos com 0,5p.p.).

No primeiro més de 2014, as exportagbes de mercado-
rias cresceram, em termos homélogos, 2,3%. Excluindo
0s produtos energéticos, essa variacado positiva foi de

0,9%.

Em janeiro de 2014, destaca-se o contributo positivo do Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
“Vestuario e Calgado” (+1,6p.p.), seguido do contributo ¢oes por Grupos de Produtos (p.p.)

dos “Energéticos” (+1,5p.p.) e dos “Produtos Acabados Ultimos 12 meses a terminar em janeiro de 2014
Diversos” (+1p.p.). As “Maquinas” sdo o grupo de produ- (Total: 4,3%)

tos que maior peso tem nas exportacdes de mercadorias

(14,2%). Seguem-se os “Quimicos” (12,1%). = _—

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru- § ]

pos de produtos para o crescimento das exportacdes no s 0.2 1

(ltimo ano a terminar em janeiro de 2014. 0s |

Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contri- 0 ] agroalimentares

buiu positivamente para o crescimento das exporta¢des _ quiticos @ o0 ccan versos

de mercadorias (+4,3%). Os produtos relativos aos R o

“Energéticos” foram os que mais contribuiram para este a \ peles couros etexier

comportamento (+2,6p.p.). De destacar ainda o contribu- e terial do T maquinas \ 1 ® 2 = » *
to positivo dos “Agroalimentares” e dos “Produtos Acaba- "a"sp"' o Y ao®

dos Diversos” (ambos com +0,7p.p.). e devar. homeloga

minérios e metais®! ~

Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:
A dimensé&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagdes
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportacfes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagéo e contributos
Grupos de Produtos janeiro Anual janeiro attimos 12 meses janeiro
) veaE | contrib. VH contrib.
2013 2014 2008 | 2013 2013 2014 | ppl pp
Total das Exportagdes 3863 3 950 100,0 100,0 100,0 100,0 4,3 4,3 2,3 2,3
000 Agro-Alimentares 444 448 10,8 n8 n5 n3 62 | 0,7 0,8 0,1
100 Energéticos 362 49 56 10,5 9,4 10,6 313 | 2,6 158 15
200 Quimicos 482 477 10,7 2,6 25 21 44 05 -10 -0,1
300 M adeira, Cortica e Papel 319 34 7.8 8,1 8,3 8,0 3,7 0,3 -16 -0,1
400 Peles, Couros e Téxteis 156 74 44 42 4,0 4.4 75 0,3 11 0,5
500 Vestuario e Calgado 385 446 10,1 9,2 10,0 13 58 05 15,9 16
600  Minérios e Metais 409 385 106 105 10,6 9,7 -6,8 -0.8 -6,0 -0,6
700  Méaquinas 581 562 93 17 150 “2 -04 -0,1 -33 -05
800 M aterial de Transporte 431 395 2,2 10,5 n2 10,0 -52 | -0,6 -8,3 -0,9
900 Produtos Acabados Diversos 292 330 8,6 8,0 7.6 8,3 88 | 0,7 12,9 10
Pormemoria:
Total sem energéticos 3501 3531 94,4 895 | 90,6 89,4 18 16 J‘ 0,9 0,8 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (dltimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.
Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em janeiro de 2014.
[2](fev 13-jan 14)/(fev 12-jan 13) x 100 - 100.
[3] Contributos para ataxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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No primeiro més de 2014, as exportacbes para a UE
cresceram, em termos homologos, 3,9%. As exportacdes
com destino aos paises da UE-15 cresceram a uma taxa
de 3,6% enquanto as exportagbes com destino aos Pai-
ses do Alargamento cresceram 10,6%. As exportacdes
para os paises terceiros registaram um decréscimo de
2% (Quadro 3.5).

As exportacdes de mercadorias para Espanha (+2,1p.p.)
foram as que registaram o maior contributo Intra UE-15
para o crescimento das exportagbes, seguidas das
exportagbes para Franca e o Reino Unido (+1,3p.p. e
+0,6p.p. respetivamente).

No ultimo ano a terminar em janeiro de 2014, as exporta-
¢Bes para os paises Intra UE cresceram, em termos
homdlogos, 3,3% e as exportacdes para 0s paises da
UE-15 registaram o mesmo acréscimo. As exportacdes
para Espanha (+2,3p.p.), Reino Unido e Fran¢a (ambos
com +0,5p.p.) foram as que mais contribuiram para o
crescimento das exportagdes. Entre os paises terceiros,
destaca-se a variacdo homologa positiva das exporta-
¢Bes para Marrocos (+61,7%), Argélia (+13,5%) e
Mocambique (+11,7%). No mesmo periodo, destaca-se o
decréscimo das exportagbes com destino a Venezuela
(-36,1%) e China (-12,4%), ainda que com um impacto
pouco expressivo na variagdo homoéloga das exportacdes
totais (Figura 3.3).

GEE|GPEARI

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacfes
para uma Selecdo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em janeiro de 2014
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugao das Exporta¢des de Mercadorias com destino a uma
Selecéo de Mercados.

Quadro 3.5. Evolucgéo das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢do de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros
Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
nei i —
Destino Janeiro anual janeiro 12 meses Y janeiro
i VH @ contrib. VH contrib.
2013 2014 2008 2013 2013 2014 ppd pp.ld
TOTAL 3 863 3 950 100,0 100,0 100,0 100,0 4,3 4,3 2,3 2,3

Intra UE 2785 2893 74,5 70,3 72,1 73,2 3,3 2,4 3.9 2,8

dos quais:

UE-15 2663 2759 716 67,1 68,9 69,8 3,3 2,2 3,6 2,5
Espanha 905 987 279 236 234 250 10,0 23 91 21
Alemanha 471 454 28 16 22 us -19 -0,2 -36 -04
Franca 466 517 ns 16 21 B1 38 05 09 13
R.Unido 210 232 55 55 54 59 88 05 06 0,6
P Baixos 71 182 33 40 4.4 46 11 00 6,5 03
Italia 13 26 37 33 37 3.2 -83 -0,3 -n5 -04
Bélgica 23 01 25 29 32 2,6 -6,7 -0.2 -7.6 -0,6
Suécia 32 38 12 09 08 10 01 0,0 98 0,2
Dinamarca 30 27 07 07 08 07 -12 0,0 -10,3 -0,1

Alargamento 121 134 2,8 3,2 3,1 3.4 4,9 0,2 10,6 0,3
Polénia 33 41 08 0,9 09 10 ns 0,1 234 0,2

Extra UE 1078 1057 25,5 29,7 272 26,8 6,6 e -2,0 =05
dos quais:

Angola 233 241 58 6,6 6,0 6,1 23 02 34 0.2
EUA 84 76 34 42 4.8 45 72 03 -4,2 -0,2
China 48 51 05 14 12 13 -4 -0,2 73 01
Brasil 61 48 038 16 16 12 03 0,2 -217 -0,3
Marrocos 42 40 0,7 15 11 10 617 0,6 -58 -0,1
Argélia 56 49 05 11 14 12 15 01 -118 -0,2
Suica 34 36 038 09 09 09 41 0,0 43 0,0
Turquia 27 38 0,6 08 07 10 77 01 405 03
Venezuela B 2 01 04 03 03 -36,1 -0,2 -6.4 0,0
M ocgambique 27 B 0,2 07 07 05 n7 01 -348 -0,2

Pormemoria:

Gibraltar 9 23 01 07 0.2 0,6 6.9 01 1557 04
PALOP 294 287 6.9 79 7.6 73 22 0.2 -2.3 -0.2
EFTA 46 45 11 11 12 11 37 0.0 -2,3 0,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagédo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacdo.

Notas:

Exportacdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2013.
[ Ultimos 12 meses a terminar em janeiro de 2014.
[2](fev 13-jan 4)/(fev 12-jan 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

Em janeiro de 2014, as importacdes de mercadorias
registaram uma variacdo homodloga positiva de 9,3%

(Quadro 3.6).

Os produtos “Energéticos”, foram o principal motor do
crescimento das importagdes totais neste periodo, com

um contributo positivo de 5,4p.p..

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem

das importagdes portuguesas (70,9%).

No primeiro més de 2014, as importagBes de mercadorias pro-
venientes do mercado comunitario cresceram, em termos
homdlogos, 9,3%, sendo que as provenientes dos paises da
UE-15 aumentaram 9%. As importa¢gdes com origem nos paises
do Alargamento cresceram 19,5%.

As importacdes de mercadorias provenientes de paises tercei-
ros aumentaram 9,1%, em termos homélogos. O Azerbaijao foi
o principal mercado extracomunitario de origem das importa-
¢Oes de mercadorias neste periodo (3,6% do total). Seguem-
se Angola (3,5%) e a China (2,9%).

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicdo por uma Selecao de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variac&o e contributos
Grupos de Produtos janeiro Anual janeiro 12 meses i janeiro .
vH @ contrib. VH contrib.
2013 ] 2014 2008 | 2013 2013 2014 pp? pp?
TOTAL DAS IMPORTAGOES 4 463 4876 100,0 100,0 100,0 100,0 19 19 9,3 9,3
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 701 7n 29 16,1 15,7 1.6 35 0,6 14 0,2
100-Energéticos 865 1105 16,1 19,6 9.4 22,7 -05 -0,1 278 54
200-Quimicos 766 772 13,2 16,2 72 15,8 -04 -0,1 08 01
300-Peles,Mad, Cortica e Papel 213 213 43 4,6 4.8 4,4 83 04 01 0,0
400-Téxteis, Vestuario e Calgcado 308 346 6,1 6,8 6,9 71 76 0,5 »3 0,9
500-Minérios e M etais 372 380 9,9 83 83 78 15 01 2,0 0,2
600-M aquinas [4] 682 680 19,8 45 15,3 139 -13 -0,2 -0,2 0,0
700-M aterial de Transporte [5] 337 438 2.2 8,7 76 9,0 74 0,6 30,0 23
800-Prod. Acabados Diversos 218 229 55 52 49 4,7 25 0,1 50 0,2
Total sem energéticos 3597 3770 83,9 80,4 80,6 773 25 2,0 4.8 39
Mercados de origem
Intra UE 3160 3 455 74,8 72,2 70,8 70,9 2,4 17 9,3 6,6
dos quais:

UE-15 3 054 3328 72,8 69,5 68,4 68,3 2,4 16 9,0 6,1
Espanha 1415 1509 30,8 324 317 310 2,6 08 6,7 2,1
Alemanha 540 580 B4 na 21 ik} 14 0,2 74 09
Franca 295 356 8,1 6,8 6,6 73 54 04 20,6 14
Italia 2n 221 54 52 4,7 45 -0,6 0,0 438 0,2
Paises Baixos 203 240 4,7 4.9 4,6 4,9 53 03 18,0 08
Reino Unido 131 129 33 29 29 2,7 -12 0,0 -12 0,0
Bélgica 107 16 29 25 24 24 2,0 01 83 0.2
Suécia 42 50 11 10 10 10 28 0,0 18,9 0,2
Irlanda 37 43 0,9 10 08 09 0,2 0,0 6.4 01

Alargamento 106 127 2,0 2,7 2,4 2,6 2,4 0,1 19,5 0,5

Extra UE 1302 1420 25,2 27,8 29,2 29,1 0,7 0,2 9,1 2,6

dos quais:
Angola 263 73 0,6 4,7 59 35 34,8 12 -34.3 -2,0
China 132 143 21 24 3,0 29 -05 0,0 8,1 0,2
Brasil 56 33 2,1 15 13 0,7 -37,0 -0,8 -415 -05
EUA 95 80 16 15 21 16 -17,0 -0,3 -159 -03
Nigéria 2 1 27 13 0,0 0,0 -15,6 -0,2 -60,5 0,0
Arébia Saudita 63 49 10 12 14 10 -19.9 -0,3 -221 -0,3
Argélia 7 59 11 0,7 0,2 12 -36,5 -0,5 7491 12
Cazaquistéo 50 103 0,6 10 11 21 -16,0 -0,2 107,0 12
Azerbaijdo 0 74 01 08 0,0 3,6 211 0,2 0,0 0,0
Guiné Equatorial 0 0 04 0,3 0,0 0,0 -54,9 -0,4 1759 0,0
Russia 53 46 0,6 18 12 09 1013 09 -13,9 -0,2
Libia 0 0 15 0,2 0,0 0,0 -739 -05 0,0 0,0
Camarbes 83 82 0,0 14 19 17 10,4 038 -0,2 0,0
OPEP™ 421 286 85 89 94 59 -6,0 -0,6 -319 -30
EFTA 35 25 17 0,7 08 05 -17.8 -0,2 -29.8 -0,2
PALOP 265 s 0,7 4.8 59 3,6 36,9 13 -33.8 -2,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Notas:

Importagdes: somatdrio das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2013.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em janeiro de 2014.
[2](fev 13-jan 14)/(fev 12-jan 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

No primeiro més de 2014, as exportagBes de produtos
industriais transformados cresceram, em termos homolo-
gos, 1,3%. As exportacdes de produtos de média intensi-
dade tecnoldgica representam mais de metade do total
das exportacdes destes produtos (56,4%), mas foram os
produtos de baixa tecnologia aqueles cujas exportagfes
registaram o maior crescimento homologo (+5,2%) (Figura
3.4 e Quadro 3.7).

Figura 3.4. Exporta¢c@es de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica
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Fonte: Quadro 3.7. Exportacdes e Importacdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnoldgica.

Definic&o da Intensidade Tecnoldgica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(ST Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15
22, 36-37).

Quadro 3.7. Exportagdes e Importagc6es* de Produtos
Tecnologica
Intra + Extra-UE

As exportacdes de produtos de baixa e média baixa tecno-
logia contribuiram positivamente para o aumento homolo-
go das exporta¢des de produtos industriais transformados
(+1,8p.p. e +1p.p., respetivamente).

As exportacBes dos produtos de média-alta e alta intensi-
dade tecnolégica contribuiram negativamente (-1,4p.p. €
-0,2p.p. respetivamente) para o crescimento das exporta-
¢Oes de produtos industriais transformados.

As importacdes de produtos industriais transformados
cresceram, em termos homdlogos, 8,5%, sendo os produ-
tos de média alta e média baixa tecnologia os que mais
contribuiram para este acréscimo (4,4p.p. e 2,7p.p., respe-
tivamente).

Figura 3.5. Importagdes de Produtos Industriais
Transformados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica
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Fonte: Quadro 3.7. Exportacdes e Importagdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Definicdo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE
(STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-
22, 36-37).

Industriais Transformados, por Grau de Intensidade

Valores em milhdes de Euros

janeiro Taxas variago (%) %total prod. indust. transf. Contributos ™ (p.p.)

Intensidade Tecnolégica 2013 média | janeiro janeiro janeiro

2013 2014 | 2013-12 2012 2013 2013
2008-13 | 204-13 2013 ‘ 2014 2014
EXPORTAGCOES
|

Total dos prod. indust. transformados 44 729 3664 3712 4,1 ‘ 4,6 1,3 100,0 100,0 100,0 100,0 4,6 13
Altatecnologia 3056 253 247 -4,5 -21 -2,6 73 6.8 6.9 66 -0,2 -0,2

- Sem Aeronautica e aeroespacial %! 2868 242 228 -46 | -37 -56 70 6,4 6,6 6,2 -0,3 -04
M édia-alta tecnologia B3 1105 1054 34 \ 18 -4,7 30,6 29,8 30,2 284 0,6 -14
M édia-baixa tecnologia 12 656 1001 1039 84 | 72 38 276 283 273 28,0 20 10
Baixa tecnologia 15700 1305 1372 3,7 ‘ 6.3 52 345 35,1 35,6 37,0 22 18

Pormemoria:
Total das Exportagdes 47 369 3863 3950 4,0 4,7 23 100,0 100,0 100,0 100,0 4,7 23
Residual [3] 2640 199 239 38 ‘ 6,1 20,2 55 56 51 6,0 03 10
IMPORTAGOES

Total dos prod. indust. transformados 43 474 3400 3688 -3,6 | 17 8,5 [ 100,0 100,0 | 100,0 100,0 17 8,5
Altatecnologia 6311 543 539 -6,8 w -29 -0,6 15,2 u5 16,0 16 -04 -0,1
- Sem Aeronautica e aeroespacial %! 591 523 493 -64 | -4,0 -5,6 us5 B7 55 B5 -0,6 -0,9
M édia-alta tecnologia 15813 1209 1360 -4,1 12 25 36,6 364 35,6 36,9 04 44
M édia-baixa tecnologia 8208 628 720 -46 | 18 4.6 89 89 8,5 95 03 2,7
Baixa tecnologia 13142 1019 1068 -0,2 4,6 4.8 294 30,2 30,0 29,0 14 14

Pormeméria:

Total das Importacdes 56 589 4463 4876 -25 038 93 100,0 100,0 100,0 100,0 08 93
Residual B4 1063 1187 17 | 23 u7 23,9 232 238 243 -0,6 28

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versGes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagédo.

Notas:

Exportaces: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagcdes com origem nos paises
comunltanos com as |mpor1a(;oes provenlemes dos Paises Terceiros.

M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).
[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importagées de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — analise shift-share: (TVH) x (peso no periodo

homélogo anterior) +100.

de acordo com a metodologia proposta pela OCDE (ST|Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);

[2] Os dados referentes aos produtos de AT nédo séo directamente comparaveis paraos anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparacdes e manutengéo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanga de Servigos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportagdes (Importagdes)— Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanga de
Pagamentos para o més de dezembro de 2013, no ano
de 2013, as “Exportacdes” (crédito) de Bens e Servigos
registaram um crescimento homologo de 5,7%. A com-
ponente de Bens contribuiu positivamente (3,4p.p.) para
o crescimento das “exportacdes” totais.

No ano de 2013, a componente dos Servi¢os represen-
tou 30,1% do total das “Exportagbes” e contribuiu positi-
vamente (2,3p.p.) para o seu crescimento. Do lado das
“Importagbes” (débito) o peso desta componente foi de
16,3% no total e o seu comportamento reforcou o cres-
cimento das “Importagbes” totais (1,1%) em 0,4p.p.
(Quadro 3.8).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se 0 cresci-
mento homélogo das diferentes categorias de Bens e de
Servicos em 2013, com base em dados do INE para as
“Exportacdes” de Bens (Grupos de Produtos) e do Banco
de Portugal para as “Exportagdes” de Servigcos. O painel
direito mostra os contributos para a taxa de crescimento
das “Exportacdes” de Bens e Servigos.

Em 2013, destacou-se o contributo positivo dos produtos
“Energéticos” (+1,94p.p.) e dos “Agroalimentares’
(+0,6p.p.). Na componente dos servicos, destaca-se o
contributo da rubrica de Viagens e Turismo (+1p.p.) segui-
da de Outros Fornecimentos por Empresas (+0,61p.p.).
Esta Ultima ultrapassa agora a tradicional rubrica de
Transportes (+0,48p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exporta¢6es" de Bens e Servi¢os e Contributos das Componentes

Ultimo ano a termin

Taxas de variagdo homoéloga (%)

Minérios e metais
Material de transporte

ar em dezembro de 2013

Contributos ™ (p.p.)

Minérios e metais
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- 0,54
- 0,45

Méaquinas

Vestuario e calcado
Madeira, cortica e papel
Quimicos

Agro-alimentares

Peles, couros e téxteis
Produtos acabados diversos
Energéticos

Direitos de Utilizacéo
Financeiros

Seguros

Comunicagéo

Transportes

Viagens e Turismo

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Operagdes Gov.

Informagao e Informéatica
Construcdo

Outr. Fornec. por Empresas

Maquinas

Peles, couros e téxteis
Madeira, cortica e papel
Vestuario e calcado
Produtos acabados diversos
Quimicos

Agro-alimentares
Energéticos

Financeiros

Comunicacdo

Direitos de Utilizacéo
Seguros

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Operacdes Gov.

Informacéo e Informatica
Construgdo

Transportes

Outr. Fornec. por Empresas
Viagens e Turismo

31,7

Grupos de Produtos

40
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- 0,01
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] 0,53
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Componentes dos Servigos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportacdes de bens e servicos, e do INE, parao célculo da estrutura das exportagdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagées de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportacdes de Bens (somatdrio das Exportages de mercadorias para a UE com as

Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (5,7%).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servigo

s (Componentes dos Servigos)

Valores em milhGes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
jan-dez . média 12 meses jan-dez
Anual jan-dez - -
anual vH 2 contrib. VH contrib.
202 | 2013 2007 2012 2012 2013 07-12 pp.@ pp.©

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 64 535 68 218 100,0 100,0 100,0 100,0 3,1 5,7 5,7 5,7 57
Bens 45 437 47 653 69,4 70,4 70,4 69,9 3,4 4,9 3,4 4,9 3,4
Servigos 19 098 20 565 30,6 29,6 29,6 30,1 2,4 7,7 2,3 7,7 2,3
Transportes 5395 5707 77 84 84 84 47 58 05 58 05
Viagens e Turismo 8606 9250 B3 B3 B3 136 31 75 10 75 10
Comunicacéo 510 497 10 08 038 0,7 -14 -2,6 00 -2,6 0,0
Construcéo 563 638 11 09 09 09 -14 BS5 01 BS5 0.1
Sequros 99 95 0.2 0.2 0.2 0.1 03 -4,1 00 -4.1 0,0
Financeiros 233 204 0.4 04 04 03 -04 -23 0.0 -23 0.0
Informacéo e Informatica 469 514 04 0,7 0,7 08 15,0 9.7 0.1 9,7 01
Direitos de Utilizacéo 36 29 0.1 01 0.1 00 -10.2 -19.1 0,0 -9,1 00
Outr. Fornec. por Empresas 2652 3048 56 41 41 45 -33 19 0.6 19 06
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 277 299 03 04 04 04 79 8.0 0.0 8.0 0.0
Operacdes Governamentais 260 283 03 04 04 04 8.6 8.9 0.0 8.9 0.0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 64 683 65 373 100,0 100,0 100,0 100,0 -1,0 1,1 1,1 1,1 11
Bens 54 272 54 733 84,7 83,9 83,9 83,7 -1,2 0,8 0,7 0,8 0,7
Servigos 10 411 10 639 15,3 16,1 16,1 16,3 0,0 2,2 0,4 2,2 0,4
Transportes 3262 3394 49 50 50 52 -03 40 02 40 02
Viagens e Turismo 2946 3120 42 46 46 48 05 59 03 59 03
Comunicacéo 414 425 07 0.6 06 0.6 -3.6 25 0.0 25 0.0
Construcéo 103 4 02 02 02 02 -3,7 20,7 00 20,7 00
Sequros 246 238 03 04 04 04 54 -3.1 0,0 -3,1 00
Financeiros 423 285 03 07 07 04 6.0 -325 -0.2 -325 -0.2
Informacé&o e Informatica 368 426 04 0.6 0.6 0.7 47 159 0.1 159 0.1
Direitos de Utilizacéo 352 332 05 05 05 05 14 -5.9 0.0 -5.9 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 1695 1756 30 26 26 27 -3,6 36 0.1 3.6 01
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 499 452 05 08 08 07 6.0 95 -01 95 -0.1
OperacGes Governamentais 102 89 03 02 02 01 -B1 -B.0 0.0 -B.0 0.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para aImportacéo de bens.
[1 122 meses até dezembro de 2013.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. Medem a proporgéo de crescimento das

Exportagdes/Importacdes atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Evolucao Recente do Comércio Internacional no
Sector Automovel (2009 a 2013)"

Walter Anatole Marques 2

1 — Nota Introdutéria

O comércio internacional portugués no sector automdvel tem um peso importante nas exportacdes,
sucessiva e moderadamente decrescente ao longo dos ultimos trés anos (de 17,6% do total em 2011,
para 15,9% e 14,2% nos dois anos seguintes). Significativo também é o seu peso na estrutura das impor-
tagBes (11,9% em 2011, 9,5% e 9,8% nos anos seguintes).

Neste trabalho, para além dos produtos integrados no capitulo 87 da Nomenclatura Combinada (Veiculos
automoveis, tratores, ciclos e outros veiculos terrestres, suas partes e acessorios), foram incluidos tam-
bém componentes desta indUstria dispersos por outros capitulos, como motores, dispositivos elétricos,
assentos, pneus e muitos outros, que ndo sendo exaustivos por limitagdo imposta pelos descritivos da
NC, complementam de forma sensivel aquele capitulo especifico.

2 — Balanca Comercial

A Balangca Comercial portuguesa de veiculos automoveis, tratores, ciclos e outros veiculos terrestres,
suas partes, acessorios e componentes diversos, é favoravel desde 2011 (desde 2012 se considerarmos
apenas o especifico Cap.° 87). Apds uma descida acentuada das importacdes em 2012 face ao ano ante-
rior (-1,7 mil milhdes de Euros), seguiu-se alguma recuperagdo em 2013 (+206 milhdes de Euros). Por
sua vez, as exportagbes acusaram quebras sucessivas nesses dois anos (-343 e -444 milhdes de Euros
respetivamente) (Figura 1).

Figura 1 — Balanca Comercial de veiculos automdveis, tratores, ciclos e
outros veiculos terrestres, suas partes, acessarios e componentes diversos [1]
- 2009 a 2013 -

milhées de Euros

Importacdo (Cif) 6 049 7712 7073 5342 5558
t.v.h. - 27.5 -8.3 -24.5 4.1
Exportagdo (Fob) 5135 6272 7524 7181 6737
t.v.h. - 22.1 20.0 -4.6 -6.2
Saldo (Fob-Cif) -914 -1440 451 1839 1179
t.v.h. - 57.6 -131.3 307.7 -35.9
Cobertura (Fob/Cif) 84.9 81.3 106.4 134.4 121.2
Por memoria:
% total Importagdo 11.8 13.2 11.9 9.5 9.8
% total exportagdo 16.2 16.8 17.6 15.9 14.2

[1] Inclui o Cap® 87 e componentes diversos de outros capitulos.
Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt).

! Ultima atualizagdo em 10-fev-2014.
% Assessor Principal da Fungdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamen-
te com a posigéo do ME.
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3 — Principais Produtos Exportados

O conjunto dos veiculos automoveis de passageiros e uso misto e de mercadorias representou 39,3% do
total das exportagBes do sector em 2012 e 37,3% em 2013, contribuindo os primeiros com cerca de trés
vezes o valor dos segundos. De 2012 para 2013 registou-se uma quebra nas exportacdes destes veicu-
los, respetivamente de -239 e -68 milhdes de Euros (Figura 2).

Figura 2 — Exportacdo de automdveis e outros veiculos terrestres,
suas partes, acessorios e componentes diversos
- valores e quantidades (tons) -

milhGes de Euros

EaE

Veic. de passageiros e de mercadorias:

1000 tons

8703 Passageiros e uso misto 2 086 1847 N 199.8 179.0 N
8704 Transporte de mercadorias 733 665 N 123.8 101.8 N
Partes e acessorios:
870899 Para ind. montagem e ago estamp. 576 635 A 144.6 1535 7
870892 Tubos de escape e partes 247 252 7 18.0 190 2
870840 Caixas velocidades e partes 247 236 N 33.5 335 7
870830 Travdes, servofreios e partes 173 179 ~ 28.0 317 7
870895 "Airbags" e partes 177 164 N 8.9 139 2
870894 Volantes, caixas direccdo e partes 96 102 ~ 5.0 6.8 A
Componentes eléctricos:
854430 Cablagens 127 133 7 5.4 39 N
852721 Rédios ¢/ gravador ou reprod. som 769 526 N 11.8 83 N
851130 Distribuidores e bobinas ignigdo 47 66 A 2.0 26 A
Outros componentes:

4011 Pneus novos 842 852 A 160.4 1648 A
830120 Fechaduras 117 124 7 5.6 6.0 A
940120 Assentos e suas partes 49 36 N 7.5 58 N

Outros veiculos:

8712 Bicicletas e triciclos 138 131 N 13.7 140 2

8716 Reboques, semi-reboques e partes 61 63 7 234 278 A

8714 Partes de ciclos e cadeiras de rodas 52 56 A 5.9 62 2

Peso no total (%) >>> 91.0 90.0

Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt) e do Eurostat para as quantidades (tons).

Em 2010 a exportagdo de automéveis de passageiros e mistos com motor a diesel ultrapassou a dos
veiculos a gasolina, atingindo um pico no ano seguinte, para decrescerem em 2012 e praticamente estabi-
lizarem em 2013. Por sua vez as exportagdes de veiculos a gasolina aumentaram em 2011, estabilizaram
em 2012 e decresceram significativamente em 2013, mantendo-se sempre, ao longo dos trés ultimos
anos, abaixo dos niveis das viaturas com motor a diesel (Figura 3).

No que se refere as partes e acessorios de veiculos, aumentaram as exportacdes para a industria de
montagem, incluindo o aco estampado, as de tubos de escape, as de travdes e servofreios e as de volan-
tes e caixas de direcdo, tendo decrescido as de caixas de velocidades e de “airbags”.

Entre os componentes elétricos, cresceram as exportages de cablagens e de distribuidores e bobinas de
ignicéo, tendo decrescido as de radios combinados com gravador ou reprodutor de som.
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Figura 3 - ExportacGes de automdveis de passageiros
a gasolina e adiesel
(milhGes de Euros)

1346

1089

891
Gasolina

757
810

616

2009 2010 2011 2012 2013
Fonte: A partir de dados de base do INE (http://mwww.ine.pt).

Em componentes destaca-se 0 aumento das exporta¢cdes de pneus novos e de fechaduras, e um decrés-
cimo nas de assentos e suas partes.

Entre outros tipos de veiculos sé@o de referir acréscimos nas exportacdes de reboques e semirreboques,
bem como nas partes de ciclos e cadeiras de rodas, e uma contragcdo nas de bicicletas e triciclos.

Em anexo apresenta-se um quadro mais discriminado, com o valor das exportacdes efetuadas de 2009 a
2013 (Anexo 1).

4 — Principais Produtos Importados

Também do lado da importagdo predominaram as aquisi¢cdes de veiculos de passageiros e de uso misto,
com destaque para os providos de motor a diesel, e dentro destes os de cilindrada compreendida entre
1500 e 2500 c.c. (Figura 4).

Figura 4 - Importacdo de automoveis de passageiros e mistos
(milhdes de Euros)

Gasolina Diesel
1000 ~ 2800 ~
49 ] H Mais de 3000 c.c 173
- = Mais de 2500 c.c.
34 1500 a 3000 c.c. 2400 - [ alsde 200 .o
800 1 m— 1000 a 1500 c.c. 1500 a 2500 c.c.
= 35 , 2000 140
— Até 1000 c.c. 1 107 [ Até 1500 c.c.
4 | 327 _——
600 1600 - Teso
293 90
20 22 1200 1 87 —
400 - ——— E— 1382 [
>0 182 185 1209
375 800 268 951
200 - 326
176 158 400 - 705
428 474
74 9% 56 il 59 276 345
0 T T T T " 0 T T T T 1
2009 2010 2011 2012 2013 2009 2010 2011 2012 2013

Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt).

Apo6s um decréscimo acentuado verificado de 2010 para 2012, estas importagdes aumentaram em 2013,
principalmente as de veiculos com motor a diesel (Figura 5).
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Figura 5 - Importagdes de automoéveis de passageiros
a gasolina e adiesel
(milhdes de Euros)

2 560

Diesel

1741 1386

971 1231

811 i
Gasolina

418 423

2009 2010 2011 2012 2013

Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt).

No mesmo periodo aumentaram também as importa¢des de tratores e de veiculos para o transporte de
mercadorias (Figura 6).

Figura 6 — Importacdo de automadveis e outros veiculos terrestres,
suas partes, acessorios e componentes diversos
- valores e quantidades (tons) -

milhdes de Euros

Veic. de passageiros, mercadorias e tractores:

1000 tons

8703 Passageiros e uso misto 1653 1815 A 167.6 188.2 A
8704 Transporte de mercadorias 146 149 7 40.8 325 N
8701 Tractores 181 241 7 49.7 416 N
Partes e acessorios:
870899 Para ind. montagem e ago estamp. 1078 1052 N 125.2 1321 7
870840 Caixas velocidades e partes 319 300 W 47.0 442 N
870892 Tubos de escape e partes 117 139 7 8.9 101 ~
870830 Travdes, servofreios e partes 132 129 N 26.6 259 N
870829 Outros acess. de carrogarias 111 109 N 17.6 146 N
870880 Suspensdo, amorteced. e partes 46 5 A 7.1 6.8 \
870894 Volantes, caixas direcgdo e partes 46 46 2 4.0 45 7
870870 Rodas, partes e acessorios 50 43 N 11.4 116 2
870810 Pdara-choques e partes 34 39 7 4.5 82 7
870893 Embraiagens e partes 31 31 N 1.9 20 7
870850 Eixos transmissdo c/ diferencial 35 30 N 53 45 N
Motores
[1] Explosdo: 119 74 N 10.1 6.5 N
840820 Diesel 197 209 7 14.2 184 X
Componentes eléctricos:
854430 Cablagens 44 67 A 2.3 36
(continua)
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milhGes de Euros 1000 tons

¢ | 202 [ 201 ] ¢

850710 Baterias 44 50 ~ 20.5 227 A

853910 Farois e projectores selados 31 26 N 1.2 11 N

841520 Aparelhos de ar condicionado 23 24 A 1.6 16 7
Outros componentes:

4011 Pneus novos 300 313 7 63.0 683 A

842131 Filtros de entrada de ar 23 27 A 1.3 16 7

Outros veiculos:

8714 Partes de ciclos e cadeiras de rodas 129 119 N 16.8 16.2 N

8716 Reboques, semi-reboques e partes 41 63 2 51.1 137.6 A

8711 Motocicletas ¢/ ou s/ "side-car" 47 47 N 4.0 6.8 A

Peso no total (%) >>> 93.2 93.5

[1] 840731 a 34 + 840790.
Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt) e do Eurostat para as quantidades (tons).

No conjunto das partes e acessorios registaram-se aumentos nas importages de tubos de escape, de
suspensdes e amortecedores, de volantes e caixas de direcdo e de para-choques, tendo decrescido as
destinadas a industria de montagem, incluindo as de ago estampado, as caixas de velocidades, os tra-
voes e servofreios, acessorios de carrocgarias, rodas, embraiagens e eixos de transmissao.

Decresceram as importagdes de motores de explosdo e aumentaram as de motores a diesel, principal-
mente destinados a indistria de montagem.

Na area dos componentes elétricos cresceram as importacdes de cablagens, de baterias e de aparelhos
de ar condicionado, tendo decaido as de farois e projetores selados.

Entre outros componentes destacam-se os acréscimos verificados na importagdo de pneus novos e de
filtros de entrada de ar.

Finalmente, nos outros veiculos é de referir o aumento das importages de reboques e semirreboques e
uma reducgdo nas de partes de ciclos e cadeiras de rodas, bem como de motociclos com ou sem “sidecar”.

Em anexo apresenta-se um quadro mais discriminado, com o valor das importacdes efetuadas de 2009 a
2013 (Anexo 2).

5 — Principais Mercados de Destino das Exportacfes

Em 2013, os principais mercados de destino das exportacdes de veiculos automoveis, tratores e ciclos,
partes e acessorios do Capitulo 87 da Nomenclatura Combinada, foram a Alemanha (25,7% do total), a
Espanha (19,6%) e a Franca (18,2%). Seguiram-se o Reino Unido, a China, a Italia, a Bélgica, Angola, os
Paises Baixos, a Roménia, a Austria, a Republica Checa e a Turquia. Estes 13 paises absorveram 91,7%
do total das exportagdes efetuadas em 2013 e 92,9% em 2012. (Figura 7).

Por sua vez, as exportagdes, em 2013, de componentes ndo incluidos neste capitulo incidiram principal-
mente na Alemanha (30,6%), Espanha (17,4%), Reino Unido (10,4%) e Franca (7,7%), a que se seguli-
ram, com quotas inferiores, a Bélgica, a Italia, os EUA, a Republica Checa, a Poldnia, a Coreia do Sul, os
Paises Baixos, Angola, a Hungria e o México, representando estes 14 paises 91,2% das exportagfes
totais destes produtos (91,6% em 2012).
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Figura 7 - Exportacdo de automéveis e outros veiculos terrestres,
partes e acessoérios, do Cap.° 87 da NC - Estrutura em %
Turquia 0.9

0.5

1.0

Rep. Checa 08

Austria 11:““ Peso no Total
o 14 2013-91,7%
Roménia 12 2012 -92,9%

15

Paises Baixos 12

2.6 m 2013

Angola e

Bélgica 2012
Italia

China

Reino Unido
Franga

Espanha

Alemanha

[1] N&o inclui componentes fora do Cap® 87 da NC.
Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt).

Figura 8 - Exportacdo de componentes diversos da industria automadvel
nédo incluidos no Cap.® 87 da NC - Estrutura em %)
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Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt).
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Figura 9 - Importagéo de automéveis e outros veiculos terrestres,
partes e acessorios, do Cap.° 87 da NC — Estrutura (%)
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Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt).
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Figura 10 - Importacdo de componentes diversos da industria automével

ndo incluidos no Cap.° 87 da NC — Estrutura (%)
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Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt).

31.8

304

BMEP N.° 03|2014 — Em Andlise 41



GEE|GPEARI

As importacdes dos produtos integrados no Capitulo 87 da Nomenclatura, tiveram a sua origem principal-
mente na Alemanha (31,9% em 2013), Espanha (26,2%) e Franca (13,2%), seguidos da ltdlia, Reino
Unido, Bélgica, Republica Checa, Japdo, Paises Baixos, Eslovaquia, China e Suécia, tendo estes 12
paises pesado 95,5% no total (também 95,5% em 2012) (Figura 9).

Cerca de 95% dos restantes componentes distribuiram-se por 13 origens, com destaque para a Espanha
(31,8%), Alemanha (23,0%) e Franca (11,0%), seguidos dos Paises Baixos, Marrocos, Italia, Hungria,
Polénia, Bélgica, Republica Checa, Japéo, China e Roménia.
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ANEXO 1
Exportacéo de automoéveis e outros veiculos terrestres
suas partes, acessorios e componentes diversos

2009 a 2013
L Ne | pesetvo | 20 | 2o [ ozou | oz | oo
TOTAL 5135465 6272248 7524410 7181018 6736786

Capitulo 87 da Nomenclatura Combinada

Total do Cap? 87 3532670 4319546 5307737 4973929 4727690
8702 Para 10 ou mais pessoas 56 150 59 541 67 546 69 111 58 055
8703 Para passageiros e uso misto 1426203 1745120 2348021 2086225 1846561
A gasolina: 810491 853461 1001518 1008714 756 623
870321 até 1000 c.c. 6143 1825 1245 4354 1591
870322 de 1000 a 1500 c.c. 40 307 12 274 23124 31850 121288
870323 de 1500 a 3000 c.c. 756 360 834 958 972 402 968 057 627 404
870324 mais de 3000 c.c. 7 681 4403 4748 4452 6 340
A diesel: 615 655 891150 1345768 1077155 1089464
870331 até 1500 c.c. 5349 1038 1459 8033 5275
870332 de 1500 a 2500 c.c. 605 990 886414 1340296 1065345 1077056
870333 mais de 2500 c.c. 4315 3698 4014 3778 7133
Outros: 57 509 735 356 474
87031011 Para neve 0 0 0 0 0
87031018 Para campos de golfe 18 375 60 55 50
87039010 Com motor elécrico 15 94 593 163 162
87039090 Outros: 24 39 83 138 262
8704 Para transporte de mercadorias 297 658 419 657 585 326 733 073 664 733
8705 Para usos especiais [1] 25493 26 342 29101 40 208 39 035
8701 Tractores 44 017 25420 37 790 38 603 32638
8706 Chassis com motor 10 054 7983 6777 5999 7593
8707 Carrogarias, icluindo cabines 11568 9558 12334 13 700 27 164
8708 Partes e acessorios: 1423666 1773047 1944104 1692399 1763026
870810 Para-choques e partes 16 478 16 018 18 737 18 835 18 095
870821 Cintos de seguranga 484 451 437 380 670
870829 Outros acess. de carrogarias 51353 110977 127 536 110 404 123 123
870830 Travdes, servofreios e partes 124 862 149 803 169 464 172 560 179 345
870840 Caixas velocidades e partes 196 728 234 699 245960 247 026 236 244
870850 Eixos transmissdo ¢/ diferencial 1153 1450 2 645 3211 3226
870870 Rodas, partes e acessoérios 3326 3144 4009 3209 3207
870880 Suspensdo, amorteced. e partes 4124 3653 3972 4651 6 504
870891 Radiadores e partes 27 165 31115 34 402 32423 36311
870892 Tubos de escape e partes 106 524 235318 321838 246 828 251735
870893 Embraiagens e partes 3480 3666 4991 4150 3795
870894 Volantes, caixas direccdo e partes 72 507 77 515 98 522 96 268 102 252
870895 "Airbags" e partes 183 052 188 384 211 802 176 542 164 014
870899 Outras partes e acessorios 632430 716 855 699 787 575910 634 503
Outros veiculos 236 619 251 809 276 738 294 610 288 885
8709 Sem dispositivo de elevagdo [2] 212 558 109 366 150
8710 Veiiculos blindados de combate 56 311 103 170 1546
8711 Motocicletas ¢/ ou s/ "side-car" 3191 2444 3708 5197 4919
8712 Bicicletas e triciclos 108 214 132 208 139616 138 020 130754
8713 Cadeiras de rodas ¢/ ou s/ motor 4841 3353 3691 4281 3698
8714 Partes de ciclos e cadeiras de rodas 51075 50933 50453 52285 56 237
8715 Carrinhos de bébé 18 505 24798 35270 33657 28915
8716 Reboques, semi-reboques e partes 50524 37 203 43789 60 635 62 665
(continua)
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Exportacéo 1000 Euros

| ne | oesawo | 2000 | 200 | con | 202 | 201

Componentes diversos (fora do Cap2 87 da NC)

Total dos componentes dispersos 1602796 1952702 2216673 2207089 2009 096

Motores de explosdo: 1094 1565 2087 3640 3045

840731 Até 50 c.c. 0 406 58 68 24
840732 De 50 a 250 c.c. 289 648 510 527 449
840733 De 250 a 1000 c.c. 7 8 0 40 44
840734 De mais de 1000 c.c. 326 356 1364 2792 1954
840790 Outros 473 552 214 280 598
840820  Motores diesel: 1256 1432 1387 2523 2628
Componentes eléctricos: 827900 1042449 1122930 988 864 765 477

854430 Cablagens 135919 140738 136 237 126 804 132652
850710 Baterias 9147 10151 9483 9583 8463
851110 Velas de ignicdo 326 395 512 577 526
851120 Magnetos 4 15 22 33 20
851130 Distribuidores e bobinas igni¢do 16 640 33685 30 803 47 313 66 222
851140 Motores de arranque 910 934 1108 985 1117
851240 Limpa-para-brisas 5881 13624 13430 13579 11277
853910 Fardis e projectores selados 2290 3789 5145 2946 2623
852721 Rédios ¢/ gravador ou reprod. som 649 998 828213 908 548 768 898 525945
852729 Outros radios 183 164 1140 53 87
851210 Aparelh. iluminacdo p/ bicicletas 273 187 141 196 143
85392130 Halogéneos de tungsténio 2502 1125 2336 2028 2502
85392930 Outras lampadas 587 273 604 741 719
85123010 Alarmes para automdveis 95 77 1132 18 36
85129010 Partes de alarmes 4 1 12 7 9
85123090 Buzinas 94 83 147 90 222
841520 Aparelhos de ar condicionado 3046 8995 12 128 15015 12 915
Outros componentes: 772 546 907257 1090269 1212061 1237947

4011 Pneus novos 503 617 603 395 740 360 841615 852186
4012 Pneus usados ou recauchutados 6787 9752 14 362 14 683 13023
4013 Camaras-de-ar 249 261 215 263 314
84818040 Valvulas p/ pneus e cdmaras ar 13 26 13 56 40
4010 Correias de transmissao 2217 1615 3896 6920 3141
40169952 Pecas de borracha-metal 109 201 807 767 469
40169957 Obras de borracha vulcanizada 19679 25 265 32401 46 345 56 938
700910  Espelhos rectrovisores 2449 2677 2617 3732 3512
70071110 Vidros temperados 21819 24 481 22214 12784 3784
70072120 Vidros de fls.contracoladas 24300 31874 35851 34 332 32924
830120  Fechaduras 75175 91314 107 834 117 200 123 602
842123  Filtros de dleo 3421 3963 4641 5958 6456
842131  Filtros de entrada de ar 11366 21472 9935 13936 7 252
841330  Bombas p/ combustivel e lig. 2192 2675 14 955 18 275 14 873
842549  Macacos 2 828 3197 4030 2 836 2578
85291011 Antenas telescopicas 15477 13043 15555 20871 13433
90292031 Conta-quilémetros 21915 13725 25 467 22900 66 939
940120  Assentos e suas partes 58 932 58 319 55117 48 589 36 482

[1] Auto-socorro, bombeiros, carro-betoneira, etc.

[2] Para a industria de montagem, aco estampado e outros.
[3] Utilizados em fabricas, armazéns, portos e aeroportos, etc.
Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt).
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ANEXO 2
Importagcdo de automoveis e outros veiculos terrestres
suas partes, acessorios e componentes diversos

2009 a 2013
1000 Euros
| nc | peseivo | 2000 | 2010 | 2ou | 2012 | 203 |
TOTAL 6049254 7712229 7073184 5341541 5557927
Capitulo 87 da Nomenclatura Combinada
Total do Cap? 87 5197492 6648407 5963284 4358451 4557240
8702 Para 10 ou mais pessoas 23213 47 107 15519 17 502 11398
8703 Para passageiros e uso misto 2553750 3534091 2715028 1653468 1814612
A gasolina: 811413 971 436 708 851 418 491 423 431
870321 até 1000 c.c. 74290 95672 55730 40 562 58 668
870322 de 1000 a 1500 c.c. 375289 504 423 325756 175 646 158 059
870323 de 1500 a 3000 c.c. 327 369 322749 292 508 182294 184 508
870324 mais de 3000 c.c. 34 466 48592 34 857 19989 22196
A diesel: 1740666 2559625 1996077 1231411 1386448
870331 até 1500 c.c. 427 568 704 632 474 147 276 127 345 330
870332 de 1500 a 2500 c.c. 1206350 1682170 1381582 868 243 950 776
870333 mais de 2500 c.c. 106 748 172 823 140 348 87 040 90341
Outros: 1670 3030 10 099 3 565 4733
87031011 Para neve 0 0 0 0 0
87031018 Para campos de golfe 884 634 656 251 389
87039010 Com motor elécrico 724 2342 9428 3261 4324
87039090 Outros: 62 54 15 54 20
8704 Para transporte de mercadorias 350 031 420 555 291 341 146 265 148 883
8705 Para usos especiais [1] 68 234 20 823 18 306 16 584 17 345
8701 Tractores 198 846 265018 232632 180 585 241152
8706 Chassis com motor 34770 38 207 44 499 30380 32 825
8707 Carrogarias, icluindo cabines 3667 15737 17 814 7974 5843
8708 Partes e acessorios: 1625225 1961796 2324710 2035015 2006793
870810 Pdara-choques e partes 26 116 32674 41589 33723 38624
870821 Cintos de seguranga 2359 2590 2677 2164 2016
870829 Outros acess. de carrogarias 130722 150 682 146 418 111017 109 169
870830 Travdes, servofreios e partes 131079 142 301 144 423 132119 129 068
870840 Caixas velocidades e partes 213 316 260511 352632 319111 300 227
870850 Eixos transmissdo ¢/ diferencial 29 372 34215 40 206 34511 29797
870870 Rodas, partes e acessoérios 42414 49 240 61317 50382 43128
870880 Suspensdo, amorteced. e partes 31833 40 823 50 285 45762 54 793
870891 Radiadores e partes 16 249 18 860 19 204 19 604 22018
870892 Tubos de escape e partes 83114 93 495 126 444 117 201 139 445
870893 Embraiagens e partes 39371 34402 34790 31251 30828
870894 Volantes, caixas direccdo e partes 38034 48 101 61122 46 008 46 020
870895 "Airbags" e partes 8 654 8773 15723 13704 9622
870899 Outras partes e acessorios [2] 832593 1045129 1227878 1078457 1052039
Outros veiculos 332101 334 661 303 437 270 679 278 389
8709 Sem dispositivo de elevagdo [3] 2170 1175 3517 1463 1520
8710 Veiiculos blindados de combate 78993 22134 11707 599 3387
8711 Motocicletas ¢/ ou s/ "side-car" 58 236 67 275 60 053 47 073 46 772
8712 Bicicletas e triciclos 23730 29216 26 235 27 658 22279
8713 Cadeiras de rodas ¢/ ou s/ motor 5646 6016 7142 6472 7 617
8714 Partes de ciclos e cadeiras de rodas 86129 112 707 117 433 129188 118 700
8715 Carrinhos de bébé 14 803 19 529 22077 16 841 15 332
8716 Reboques, semi-reboques e partes 62 394 76 608 55273 41384 62782
(continua)
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Importagéo 1000 Euros

| ne | oesawo | 2000 | 200 | con | 202 | 201

Componentes diversos (fora do Cap2 87 da NC)

Total dos componentes dispersos 851762 1063822 1109900 983090 1000 687

Motores de explosdo: 120 227 115719 119 720 119 099 73 746

840731 Até 50 c.c. 2 508 19 10 8
840732 De 50 a 250 c.c. 498 571 480 499 790
840733 De 250 a 1000 c.c. 44 136 136 166 169
840734 De mais de 1000 c.c. 116 979 111123 116 281 116 369 70615
840790 Outros 2706 3889 2823 2 065 2171
840820  Motores diesel: 115439 196 427 241755 197 047 209 179
Componentes eléctricos: 157 004 220 342 215524 176 222 201 482

854430 Cablagens 35325 68 487 57 452 44020 67 261
850710 Baterias 36902 54 148 46 060 43 670 50288
851110 Velas de ignicdo 5217 5660 4942 5155 5314
851120 Magnetos 180 621 98 106 82
851130 Distribuidores e bobinas igni¢do 1070 1408 1594 1407 1059
851140 Motores de arranque 5890 6918 8179 6 668 7379
851240 Limpa-para-brisas 3289 5187 4247 4762 5123
853910 Fardis e projectores selados 13774 19 363 32792 30825 25516
852721 Rédios ¢/ gravador ou reprod. som 18 442 23232 22186 6677 5626
852729 Outros radios 236 352 313 171 225
851210 Aparelh. iluminacdo p/ bicicletas 2170 2487 2841 2678 2744
85392130 Halogéneos de tungsténio 2385 3399 2 385 2429 2 800
85392930 Outras lampadas 2167 3528 3053 2403 2771
85123010 Alarmes para automdveis 3856 3258 1708 748 585
85129010 Partes de alarmes 1016 761 410 636 319
85123090 Buzinas 875 1156 959 1026 615
841520 Aparelhos de ar condicionado 24208 20378 26 306 22 842 23775
Outros componentes: 459 092 531334 532901 490 721 516 279

4011 Pneus novos 295 666 322128 337754 299713 312 709
4012 Pneus usados ou recauchutados 9587 11039 12794 13290 15522
4013 Camaras-de-ar 3084 3026 3359 3545 3570
84818040 Valvulas p/ pneus e cdmaras ar 290 386 651 588 722
4010 Correias de transmissdo 21363 18 784 18 652 19 362 15838
40169952 Pecas de borracha-metal 9153 17 379 14 190 12197 12 562
40169957 Obras de borracha vulcanizada 8444 12794 14 250 15 257 12 886
700910  Espelhos rectrovisores 11211 7993 9100 8077 7 949
70071110 Vidros temperados 13163 14 346 13 142 10110 11281
70072120 Vidros de fls.contracoladas 11088 15273 17 278 16 342 18 832
830120  Fechaduras 9 646 12 096 14 645 15538 19472
842123  Filtros de dleo 19133 20173 19 603 17 380 19 830
842131  Filtros de entrada de ar 11327 32450 18 894 23377 27 233
841330  Bombas p/ combustivel e lig. 13 808 14924 17 180 16 464 16 990
842549  Macacos 447 813 813 506 357
85291011 Antenas telescopicas 2413 3617 3175 2891 3320
90292031 Conta-quilémetros 7973 9155 10671 9286 10272
940120  Assentos e suas partes 11294 14 960 6750 6798 6936

[1] Auto-socorro, bombeiros, carro-betoneira, etc.

[2] Para a industria de montagem, aco estampado e outros.
[3] Utilizados em fabricas, armazéns, portos e aeroportos, etc.
Fonte: A partir de dados de base do INE (http://www.ine.pt).
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1. Iniciativas

Iniciativa

GEE|GPEARI

Sumario

Reunido Conselho
ECOFIN

11 de marco de
2014

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 11 de marco de 2014 destacam-se
0s seguintes temas:

* Mecanismo Unico de Resolugdo (SRM): O Conselho renovou novamente o
mandato da Presidéncia para negociar com o Parlamento Europeu o Regu-
lamento SRM. O novo mandato permitiu a Presidéncia alcancar acordo com o
Parlamento Europeu no trilogo de 19 de mar¢o, posteriormente confirmado
no Coreper de 27 de margo. O acordo sera acompanhado por um acordo
intergovernamental quanto ao funcionamento do Fundo Unico de Resolugéo
(Single Resolution Fund, SRF). O acordo com o Parlamento inclui algumas
alteracdes importantes relativamente a orientagdo geral do Conselho de
Dezembro, em particular uma aceleracéo significativa do ritmo de mutualiza-
¢do do SRF. O Regulamento SRM aplicar-se-a a partir de janeiro de 2015 no
gue se refere a preparagdo de planos de resolugdo, e a partir de janeiro de
2016 no que respeita as restantes disposicoes.

= Tributagcdo dos rendimentos da Poupanca: O Conselho debateu um proje-
to de diretiva destinada a alterar a Diretiva 2003/48/CE relativa a tributacéo
do rendimento da poupanc¢a em forma de pagamentos de juros (Diretiva da
Poupanca), alargando o seu ambito de aplicacdo de forma a abranger novos
tipos de rendimentos da poupanca, evitando assim que a Diretiva seja con-
tornada e refletindo as mudancas registadas nos produtos de poupanca e a
evolugdo do comportamento dos investidores desde a sua entrada em vigor
em 2005. Apds a aprovacgdo politica da proposta de diretiva no Conselho
Europeu de 20 e 21 de mar¢o, a diretiva foi formalmente adotada pelo Conse-
Iho a 24 de margo. Os estados-membros terdo de adotar a legislacdo nacio-
nal necessaria para cumprir a diretiva até 1 de janeiro de 2016.

Ainda no que se refere ao Conselho Europeu de 20 e 21 de margo, ha a referir
gue o mesmo realgou a necessidade do refor¢o das politicas orientadas para o
aumento da competitividade, que apoiem a criacdo de emprego e combatam o
desemprego, em particular o desemprego jovem, bem como o prosseguimento
das reformas no mercado de trabalho, na sequéncia da validagdo por parte do
Conselho Europeu de dezembro de 2013 das cinco prioridades para a UE e os
seus estados-membros’ apresentadas pela Comissdo Europeia no Relatério
Anual relativo ao Crescimento. O Conselho Europeu reiterou ainda a necessida-
de de os programas nacionais de reformas e os programas de estabilidade e de
convergéncia incidirem sobre a resposta as recomendagfes especificas para
cada estado-membro aprovadas no ano transato, mas também a recente analise
efetuada pela Comissao no ambito da supervisdo dos desequilibrios macroeco-
ndmicos e orcamentais.

No dominio dos servigos financeiros, destaca-se ainda a confirmacédo pelo
COREPER, no dia 19 de margo, do compromisso alcan¢ado previamente com o
Parlamento Europeu relativo a reviséo da Diretiva 2009/65/CE relativa aos Orga-
nismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios (OICVM).

Prestacdo online
de servigos publi-
COS

Aprovou um diploma que estabelece a regra da prestacdo online de servigos
publicos, consagrando, em simultaneo, o atendimento digital assistido através da
criagdo de uma rede de espacos destinados a dar essa assisténcia aos cida-

! Prioridades identificadas: (i) prosseguir uma consolidagdo orgcamental que potencie o crescimento eco-
némico; (ii) restaurar o normal fluxo de crédito a economia e (iii) implementar reformas estruturais orien-
tadas para a promogédo da competitividade e que contribuam para a correcédo dos desequilibrios macroe-
condémicos, (iv) combater o desemprego e as suas consequéncias sociais e (v) modernizar a Administra-

¢éo Publica.
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Conselho de Minis-
tros de 27 de mar-

co

daos.

O atendimento digital assistido baseia-se em parcerias com autarquias locais,
entidades do sector associativo ou de solidariedade social, bem como com
outras entidades publicas ou entidades que prestem servigcos de interesse publi-
co.

Este modelo alia as vantagens dos servigos digitais ao atendimento presencial,
através da intervengdo dos assistentes de atendimento digital, e assegura a
presenca do Estado em todo o territério nacional, através da criagdo dos deno-
minados Espacos do Cidad&o.

Sistema de auten-
ticacdo Chave
Mével Digital

Conselho de Minis-
tros de 27 de mar-

co

Aprovou uma proposta de lei que estabelece um sistema alternativo e voluntério
de autenticacdo dos cidaddos nos portais e sitios na Internet da Administracéo
Publica denominado Chave Movel Digital.

Esta medida decorre da constatagdo de uma utilizagéo relativamente baixa dos
servigos publicos digitais, a qual contrasta com a elevada disponibilidade destes
servigos e se deve em muito & complexidade dos meios de autenticacéo atual-
mente existentes.

Simplificacado e
modernizac¢ao
administrativa

Linha do Cidadao

Conselho de Minis-
tros de 27 de mar-

co

Aprovou um conjunto de medidas de simplificacdo e modernizacdo administrati-
va, de forma a consolidar as politicas de modernizagdo da Administracdo Publi-
ca, em particular, dos seus servicos de atendimento ao publico.

Entre as medidas de simplificagdo administrativa agora aprovadas, destaca-se a
possibilidade de dispensar o cidaddo de apresentacdo de documentos ou de
informacao ja detida pela propria Administragdo Publica (mediante o seu prévio
consentimento), bem como a desmaterializa¢@o e utilizacdo de novas tecnolo-
gias em diversos aspetos da atividade administrativa.

Ficou ainda aprovada a criagdo de uma Linha do Cidad&o, na qual se filiardo
todas as outras linhas publicas telefonicas de atendimento nacional.

«Teste PME»

Conselho de Minis-
tros de 27 de mar-

co

Aprovou um conjunto de medidas de simplificacdo e modernizacdo administrati-
va, procedendo a alteracdo do diploma que criou a Rede Interministerial de
Modernizacado Administrativa.

Entre as medidas agora aprovadas, destaca-se a instituicdo de mecanismos de
avaliagdo de impacto regulatério, designadamente o «Teste PME», que incide
sobre o impacto de atos normativos para as pequenas e médias empresas. Esta
iniciativa esta prevista no ambito da Unido Europeia, o0 Small Business Act para a
Europa, cuja implementagéo é condigdo para a atribuicdo de fundos no ambito
do Quadro Comunitario de Apoio para o periodo 2014-2020.

Outra alteracdo incide na aplicacdo da regra da comporta regulatdria, prevista no
Memorando de Entendimento, e que obriga, sempre que se proceda a aprovagao
de atos normativos que criem custos de contexto sobre cidaddos e empresas, a
apresentacdo de proposta de reducgdo de custos de contexto equivalentes, atra-
vés da alteragéo de outros atos normativos que tenham idéntico impacto.

Reabilitagéo urba-
na — programa
Solarh

Conselho de Minis-
tros de 27 de mar-

cOo

Aprovou a alteragao do programa de Solidariedade de Apoio a Recuperacgéo de
Habitag&o (Solarh), no sentido de permitir que os fundos que resultam dos reem-
bolsos dos empréstimos possam ser destinados a concessédo de financiamento
no dmbito de outros programas de apoio a reabilitacéo e reconstrucédo urbana.

Pretende-se, assim, reforgar os meios necessarios para a concessédo de apoio
financeiro ao acesso a aquisi¢cdo de habitagcdo por parte de beneficiarios de pro-
gramas de realojamento e a promocao de intervengdes de reabilitagcdo urbana.

Simplificacdo do
regime de acesso
e de exercicio de

Aprovou uma proposta de lei para autorizar o Governo a simplificar o regime de
acesso e de exercicio de diversas atividades de comércio, servi¢os e restaura-
¢ao e a estabelecer o regime contraordenacional respetivo.
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atividades de
Comeércio, servigos
e restauragéo

Conselho de Minis-
tros de 20 de mar-

co

Pretende-se criar um novo quadro juridico mais simples e compreensivel, que
facilite a captacdo de novos investidores e a geragdo de novos projetos para 0s
empresarios ja estabelecidos. Pretende-se, desta forma, aprovar um regime de
acesso e exercicio a atividades econémicas baseado na desburocratizagéo e na
clarificacéo legislativa, processo ja iniciado com o Licenciamento Zero e com o
Sistema da Industria Responsavel (SIR).

De entre as medidas a aprovar, destaca-se a reducdo da disperséo legislativa,
através da consolidagdo, num unico diploma, de uma parte significativa das
matérias relativas ao exercicio da atividade de comércio, servigos e restauragdo.
Pretende-se ainda proceder a liberalizacdo do acesso a determinadas atividades,
reforcando-se, simultaneamente, os mecanismos de fiscalizacéo.

Extingcdo da SIEV

Conselho de Minis-
tros de 20 de mar-

co

Aprovou os termos da extingédo da SIEV - Sistema de Identificacdo Eletronica de
Veiculos, S.A., sociedade de capitais totalmente publicos.

O patrimonio, os direitos e as obrigac8es da SIEV, S.A., sdo integrados no Insti-
tuto da Mobilidade e dos Transportes, I.P. (IMT, I.P.), que integrara também as
atribuicdes da SIEV, S.A., respeitantes a exploracdo e gestdo do sistema de
identificagcdo eletrénica de veiculos, nas matérias ndo regulatérias.

Por outro lado, as atribuicdes da SIEV, S.A., respeitantes a regulagdo do sistema
de identificac@o eletrénica de veiculos, sdo integradas na nova Autoridade da
Mobilidade e dos Transportes.

Estatutos da Auto-
ridade da Mobili-
dade e dos Trans-
portes (AMT)

Conselho de Minis-
tros de 20 de mar-

co

Aprovou os estatutos da Autoridade da Mobilidade e dos Transportes (AMT), na
sequéncia da lei-quadro das entidades administrativas independentes com fun-
¢Oes de regulacdo da atividade econdmica, procedendo também a alteracéo da
organica do Ministério da Economia.

Cabe a AMT a misséo de definir e implementar o quadro geral de politicas de
regulacdo e de supervisdo aplicaveis aos sectores e atividades de infraestruturas
e de transportes terrestres, fluviais e maritimos, num contexto de escassez de
recursos e de otimizacdo da qualidade e da eficiéncia, numa perspetiva de
desenvolvimento sustentavel.

Seguranca do
transporte ferrovia-
rio

Conselho de Minis-
tros de 5 de marco

Aprovou a alteracédo dos diplomas relativos ao transporte ferroviario que fizeram
a transposicao de diretivas da Unido Europeia sobre a seguranca dos caminhos-
de-ferro e sobre o desenvolvimento dos caminhos-de-ferro comunitarios.

O ambito destas alteragfes respeita a promogéo e reforco da segurancga ferrovia-
ria, aos requisitos de certificagdo, as competéncias da autoridade responsavel
pela seguranca ferroviaria e aos inquéritos sobre acidentes e incidentes.

Foram ainda introduzidos ajustamentos, designadamente em disposi¢fes sobre
métodos comuns de seguranga para a avaliagdo e aprovacdo dos sistemas de
gestdo de segurancga, em face da evolugdo normativa comunitaria nesta matéria,
bem como no regime sancionatdrio aplicavel as empresas e pessoal ferroviéario.

Descontos a efe-
tuar para os sub-
sistemas de prote-
¢éo social (ADSE,
SAD e ADM)

Conselho de Minis-
tros de 13 de mar-

cO

Aprovou o envio para a Assembleia da Republica do diploma que modifica o
valor dos descontos a efetuar para os subsistemas de protecdo social no ambito
dos cuidados de salde, concretamente da Dire¢do-Geral de Protecdo Social aos
Trabalhadores em Funcdes Publicas (ADSE), dos Servigos de Assisténcia na
Doenca (SAD) e da Assisténcia na Doenca aos Militares das Forcas Armadas
(ADM).

Estas alteragBes visam que os subsistemas de protecdo social no ambito dos
cuidados de saude sejam autofinanciados pelas contribuicdes dos seus benefi-
ciarios.

Promocé&o do
Turismo

Em 2014, o governo vai apostar numa estratégia de promogao do turismo espe-
cifica para o0 mercado aleméo, uma vez que é um dos paises que revela maior
potencial de crescimento. O plano de promog¢ao assenta em quatro eixos princi-
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pais:

Portal do governo
de 5 de margo

e Acessibilidades - através de parcerias com companhias aéreas;
e Trade marketing - através de campanhas conjuntas com operadores turisticos;

e Conhecimento da oferta - através de acdes de formagdo com agentes de

viagens;

e Comunicacgéo digital - através de campanhas online para os consumidores.

2. Selecao de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Regulamentacdo dos termos e tramitacdo do
parecer prévio

Portaria n.° 53/2014. D.R.n.° 43, Série | de
2014-03-03

Regulamenta os termos e a tramitagdo do parecer prévio vin-
culativo dos membros do Governo responsaveis pelas areas
das Finangas e da Administracéo Publica e revoga a Portaria
n.° 16/2013, de 17 de janeiro.

Isencdo de IRC

Despacho n.° 3358/2014. D.R. n.° 43, Série Il
de 2014-03-03

Isencéo de IRC ao abrigo do artigo 10.° do Cédigo do IRC da
Associacédo Nacional de Direito ao Crédito.

Conselho de Concertagdo Territorial

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
16/2014. D.R. n.° 45, Série | de 2014-03-05

Cria o Conselho de Concertacdo Territorial, como o 6rgao
politico de promocgdo da consulta e concertagdo entre o
Governo e as diferentes entidades politicas infraestaduais, no
plano regional e local.

Convergéncia do regime de protecdo social da
fungdo publica com o regime geral da seguran-
¢a social

Lei n.° 11/2014. D.R. n.° 46, Série | de 2014-03-
06

Estabelece mecanismos de convergéncia do regime de prote-
¢édo social da fungédo publica com o regime geral da seguranca
social, procedendo a quarta alteracéo a Lei n.° 60/2005, de 29
de dezembro, a terceira alteracdo ao Decreto-Lei n.° 503/99,
de 20 de novembro, e a alteragdo do Estatuto da Aposenta-
gao, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 498/72, de 9 de dezembro,
e revogando normas que estabelecem acréscimos de tempo
de servico para efeitos de aposentacdo no ambito da Caixa
Geral de Aposentacdes.

Autorizagao de reparticdo de encargos relativos
a contratos de empreitada de reabilitacdo de
esporoes

Portaria n.° 183/2014. D.R. n.° 47, Série Il de
2014-03-07

Autoriza a Agéncia Portuguesa do Ambiente, I.P. (APA, |.P.),
a efetuar a reparticdo de encargos relativos ao contrato de
empreitada de reabilitagdo dos esporbes e das estruturas lon-
gitudinais aderentes da Cova Gala, de Lavos e da Leirosa e
do cord&o dunar entre a Leirosa e a Ribeira do Estremal.

Autorizagdo de reparticdo de encargos relativos
a contratos de empreitada de "Reabilitacdo da
Célula de Lamas néo Estabilizadas da ETAR de
Alcanena”

Portaria n.° 184/2014. D.R. n.° 47, Série Il de
2014-03-07

Autoriza a Agéncia Portuguesa do Ambiente, I.P. (APA, |.P.),
a efetuar a reparticdo de encargos relativos ao contrato de
empreitada para "Reabilitacdo da Célula de Lamas néo Esta-
bilizadas da ETAR de Alcanena”.

Conceito Estratégico da Cooperagao Portugue-
sa 2014-2020

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
17/2014. D.R. n.° 47, Série | de 2014-03-07

Aprova o Conceito Estratégico da Cooperacdo Portuguesa
2014-2020, que assenta em trés areas de atuagdo: Coopera-
¢éo para o Desenvolvimento, Educagéo para o Desenvolvi-
mento, e Ajuda Humanitaria e de Emergéncia,

Servigo publico de telecomunicacdes

Decreto-Lei n.° 35/2014. D.R. n.° 47, Série | de
2014-03-07

Revoga o Decreto-Lei n.° 31/2003, de 17 de fevereiro, que
altera e substitui as bases da concesséao do servigo publico de
telecomunicacoes.

Fixac&@o da percentagem de taxas como receita
propria

Portaria n.° 57/2014. D.R. n.° 47, Série | de
2014-03-07

Fixa para os anos de 2013 e 2014 as percentagens que a
Autoridade da Concorréncia recebe a titulo de receitas pro-
prias, provenientes de taxas cobradas pelos servicos presta-
dos, de varias entidades reguladoras.
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40 anos do 25 de abril

Resolucdo do Conselho de Ministros n.°
20/2014. D.R. n.° 49, Série | de 2014-03-11

Aprova o «Programa das comemorac¢des dos quarenta anos
do 25 de abril de 1974».

Extensdo de encargos relativos a expedicdo de
malas diplomaticas

Portaria n.° 191/2014. D.R. n.° 49, Série Il de
2014-03-11

Extensdo de encargos orcamentais decorrentes da contrata-
¢do de servigos relativos a expedicdo e recegdo de malas
diplométicas.

Regime da contribuicdo sobre o setor bancério

Portaria n.° 64/2014. D.R. n.° 50, Série | de
2014-03-12

Segunda alteragdo a Portaria n.° 121/2011, de 30 de margo,
gue regulamenta e estabelece as condi¢bes de aplicagao do
regime da contribuicdo sobre o setor bancéario.

Regulamento do seguro de colheitas e compen-
sacao de sinistralidade

Portaria n.° 65/2014. D.R.n.° 50, Série | de
2014-03-12

Aprova o Regulamento do seguro de colheitas e da compen-
sacdo de sinistralidade, integrados no Sistema Integrado de
Protecéo contra as Aleatoriedades Climéticas.

Autorizacdo de realizacdo de despesa para a
aquisicao de servicos moéveis de dados

Despacho n.° 3841/2014. D.R. n.° 50, Série Il
de 2014-03-12

Despacho que autoriza a realizagéo da despesa decorrente
da aquisicdo de servigos méveis de dados para os exercicios
econémicos de 2014, 2015 e 2016, no montante global de
EUR 85.903,19, acrescido de IVA, para organismos do Minis-
tério da Justica.

Autorizagdo de aquisicdo de AFIS

Portaria n.° 197/2014. D.R. n.° 50, Série Il de
2014-03-12

Autoriza o Agrupamento de Escolas Padre Antonio Martins de
Oliveira a proceder a reparticdo de encargos relativos a des-
pesa inerente a celebragdo de um contrato de aquisi¢do de
bens méveis, com vista ao fornecimento de gas propano a
granel.

Reforma da tributacdo das sociedades (retifica-
Géo)

Declaragdo de Retificacdo n.° 18/2014. D.R. n.°
51, Série | de 2014-03-13

Declaragdo de retificacdo a Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro,
gue «Procede a reforma da tributacdo das sociedades, alte-
rando o Cdédigo do Imposto sobre o Rendimento de Pessoas
Coletivas, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 442-B/88, de 30 de
novembro, o Decreto Regulamentar n.° 25/2009, de 14 de
setembro, e 0 Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Singulares, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 442-A/88,
de 30 de novembro», publicada no Diario da Republica, 1.2
série, n.° 11, de 16 de janeiro de 2014.

Autorizagdo de realizac@o de encargos relativos
a servicos de limpeza

Portaria n.° 204/2014. D.R. n.° 51, Série Il de
2014-03-13

Portaria que autoriza o Instituto da Seguranca Social, I.P., a
assumir encargos da contratacdo de servicos de limpeza.

Orcamento do Estado para 2014 (alteragao)

Lei n.° 13/2014. D.R. n.° 52, Série | de 2014-03-
14

Primeira altera¢@o a Lei n.° 83-C/2013, de 31 de dezembro
(Orgamento do Estado para 2014).

Prorrogacao do prazo do Programa de Resci-
s6es por muatuo acordo de Docentes

Portaria n.° 69/2014. D.R.n.° 52, Série | de
2014-03-14

Prorroga até 30 de junho de 2014 o prazo previsto no n.° 1 do
artigo 8.° da Portaria n.° 332-A/2013, de 11 de novembro, que
regulamenta o Programa de Rescisdes por Mutuo Acordo de
Docentes integrados na Carreira dos Educadores de Infancia
e dos Professores dos Ensinos Basico e Secundério.

Autorizagdo de reparticdo de encargos relativos
ao contrato de empreitada "Linha do Norte"

Portaria n.° 207/2014. D.R. n.° 52, Série Il de
2014-03-14

Autoriza a REFER, E.P.E. a proceder a reparticdo de encar-
gos relativos a execugdo do contrato da empreitada da "Linha
do Norte - Subtrogo 2.3 - Alfarelos/Pampilhosa - Construgao
da Passagem Superior Rodoviaria ao Km 223,439 e restabe-
lecimentos para supressdo da passagem de nivel ao km
223,110 e reclassificagdo a uso de pedes da passagem de
nivel ao km 223,990.

Autorizagdo de reparticdo de encargos relativos
ao contrato de empreitada “Eletrificacdo do
Ramal Ferroviario de Acesso ao Porto de Avei-
ro"

Portaria n.° 208/2014. D.R. n.° 52, Série Il de
2014-03-14

Autoriza a REFER, E. P. E. a proceder a reparticdo de encar-
gos relativos a execugéo do contrato da empreitada de "Eletri-
ficagdo do Ramal Ferroviario de Acesso ao Porto de Aveiro".
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Autorizagdo dos encargos relativos a constru-
¢éo do Centro Escolar e Escola Basica 2,3 de
Campo Maior

Portaria n.° 211/2014. D.R. n.° 53, Série Il de
2014-03-17

Autoriza a Diregdo-Geral dos Estabelecimentos Escolares a
assumir 0s encargos orcamentais decorrentes do Acordo de
Colaboracéo n.° 94/2011, sobre a constru¢éo do Centro Esco-
lar e Escola Basica 2,3 de Campo Maior.

Cddigo dos Valores Mobiliarios

Decreto-Lei n.° 40/2014. D.R. n.° 54, Série | de
2014-03-18

No uso da autorizacdo legislativa concedida pela Lei n.°
6/2014, de 12 de fevereiro, aprova as medidas nacionais
necessarias a aplicacdo em Portugal do Regulamento (UE)
n.° 648/2012, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de
julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcéo,
as contrapartes centrais e aos repositérios de transagoes,
incluindo o respetivo regime sancionatorio, e altera o Cadigo
dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
486/99, de 13 de novembro.

Autorizagao de um contrato de auxilio de finan-
ciamento

Despacho n.° 4091/2014. D.R. n.° 54, Série I
de 2014-03-18

Autoriza a celebracdo de um contrato de auxilio financeiro, no
ambito do Fundo de Emergéncia Municipal, com o municipio
de Alfandega da Fé que sofreu danos significativos na
sequéncia do incéndio ocorrido em PicGes entre 8 e 11 de
julho de 2013.

Autorizagdo da reparticdo plurianual dos encar-
gos financeiros da linha de crédito para estu-
dantes do Ensino Superior

Portaria n.° 212/2014. D.R. n.° 54, Série Il de
2014-03-18

Autoriza a reparticdo plurianual dos encargos financeiros
resultantes do contrato de linha de crédito para estudantes do
ensino superior com garantia mutua.

Constituicdo de Comissao

Despacho n.° 4125/2014. D.R. n.° 55, Série I
de 2014-03-19

Constituicdo de uma comisséo para a renegociagao do con-
trato de concesséo do projeto, da construgéo, do fornecimento
de equipamentos e material circulante, do financiamento, da
exploracdo, da manutencdo e da conservacdo da totalidade
da rede de metropolitano ligeiro da margem sul do Tejo, cele-
brado entre o Estado Portugués e a MTS - Metro, Transportes
do Sul, S. A.

Reprivatizagdo da Empresa Geral do Fomento

Decreto-Lei n.° 45/2014. D.R. n.° 56, Série | de
2014-03-20

Aprova o processo de reprivatizagdo da Empresa Geral do
Fomento, S. A.

Portos de Faro e de Portiméo

Decreto-Lei n.° 44/2014. D.R. n.° 56, Série | de
2014-03-20

Estabelece o regime de transferéncia dos portos de Faro e de
Portim&o do Instituto Portuario e dos Transportes Maritimos,
I.P., para a APS - Administracdo dos Portos de Sines e do
Algarve, S.A.

Isencdo de IRC

Despacho n.° 4212/2014. D.R. n.° 57, Série Il
de 2014-03-21

Isengéo de IRC ao abrigo do artigo 10.° do Cdédigo do IRC da
Fundagao D. Bosco - Projeto Vida.

Fundo Portugués de Apoio ao Investimento em
Mogambique

Portaria n.° 76-A/2014. D.R. n.° 58, Suplemento,
Série | de 2014-03-24

Primeira alterac8o ao Regulamento de Gestéo do Fundo Por-
tugués de Apoio ao Investimento em Mogambique, aprovado
pela Portaria n.° 815/2010, de 30 de agosto.

Regime juridico dos empreendimentos turisticos
sociedades (retificacao)

Declaragéo de Retificacdo n.° 19/2014. D.R. n.°
58, Série | de 2014-03-24

Retifica o Decreto-Lei n.° 15/2014, de 23 de janeiro, do Minis-
tério da Economia, que procede a segunda alteragdo ao
Decreto-Lei n.° 39/2008, de 7 de margo, que aprova o regime
juridico da instalagcdo, exploracdo e funcionamento dos
empreendimentos turisticos, publicado no Diario da Republi-
ca, 1.2 série, n.° 16, de 23 de janeiro de 2014.

Regime juridico de avaliagdo de
ambiental (alteracao)

impacte

Decreto-Lei n.° 47/2014. D.R. n.° 58, Série | de
2014-03-24

Procede a primeira alteragdo ao Decreto-Lei n.° 151-B/2013,
de 31 de outubro, que estabelece o regime juridico de avalia-
¢ao de impacte ambiental (AlA) dos projetos publicos e priva-
dos suscetiveis de produzirem efeitos significativos no
ambiente, transpondo a Diretiva n.° 2011/92/UE, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 13 de dezembro de 2011,
relativa a avaliacdo dos efeitos de determinados projetos
publicos e privados no ambiente.
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Autorizagcdo de assuncao de encargos relativos
a aquisicéo de servicos de desenvolvimento de
programas informaticos

Portaria n.° 219/2014. D.R. n.° 58, Série Il de
2014-03-24

Portaria que autoriza o Instituto de Informatica, I.P., a assumir
0S encargos orgamentais decorrentes do contrato de aquisi-
¢do de servigos relativo ao desenvolvimento de programas
informaticos para as Iniciativas Planeadas no ambito do Sis-
tema de Informagéo Financeira.

Autorizagdo de assuncdo de encargos relativos
a aquisicdo de servigos de desenvolvimento de
software

Portaria n.° 220/2014. D.R. n.° 58, Série Il de
2014-03-24

Portaria que autoriza o Instituto de Informatica, I.P., a assumir
0s encargos orgamentais decorrentes do contrato de aquisi-
¢éo de servicos para o desenvolvimento de software.

Autorizagdo de assuncao de encargos relativos
a aquisicdo de servigos de "Operagéo de siste-
mas"

Portaria n.° 221/2014. D.R. n.° 58, Série Il de
2014-03-24

Portaria que autoriza o conselho diretivo do Instituto de Infor-
matica, |.P., a assumir encargos orgamentais decorrentes do
contrato de aquisigao de servigos de "Operacdo de sistemas".

Autorizagdo de reparticdo de encargos relativos
a contratos da tipologia de Apoio ao Audiovisual
e Multimédia

Portaria n.° 226/2014. D.R. n.° 59, Série Il de
2014-03-25

Autoriza o Instituto do Cinema e do Audiovisual, I.P. (ICA) a
proceder a reparticdo de encargos relativos aos contratos de
apoio que venham a ser celebrados na tipologia de Apoio ao
Audiovisual e Multimédia.

Autorizacdo de reparticdo de encargos relativos
ao Programa de apoio a formagéo de publicos
nas escolas

Portaria n.° 227/2014. D.R. n.° 59, Série Il de
2014-03-25

Autoriza o Instituto do Cinema e do Audiovisual, I.P. (ICA) a
proceder a reparticdo de encargos, relativos aos contratos de
apoio que venham a ser celebrados no ambito do Programa
de apoio a formagédo de publicos nas escolas.

Autorizagao de reparticdo de encargos relativos
a contratos da tipologia de Apoio ao Cinema

Portaria n.° 228/2014. D.R. n.° 59, Série Il de
2014-03-25

Autoriza o Instituto do Cinema e do Audiovisual, I.P. (ICA) a
proceder a reparticdo de encargos relativos aos contratos de
apoio que venham a ser celebrados, na tipologia de Apoio ao
Cinema.

Autorizagdo de reparticdo de encargos relativos
a medidas de apoio a exibicdo em festivais e
circuitos alternativos

Portaria n.° 229/2014. D.R. n.° 59, Série Il de
2014-03-25

Autoriza o Instituto do Cinema e do Audiovisual, I.P. (ICA) a
proceder a reparticdo de encargos relativos aos contratos de
apoio que venham a ser celebrados no ambito das medidas
de apoio a exibigdo em festivais e circuitos alternativos.

Autorizacdo de reparticdo de encargos relativos
a diversos programas de apoio, divulgacdo e
promocao

Portaria n.° 230/2014. D.R. n.° 59, Série Il de
2014-03-25

Autoriza o Instituto do Cinema e do Audiovisual, I.P. (ICA) a
proceder a reparticdo de encargos relativos aos contratos de
apoio que virdo a ser celebrados no ambito do Programa de
apoio a Internacionalizagdo que integra os subprogramas de
apoio a divulgagdo e promogéo internacional de obras nacio-
nais, a divulgacdo e promogéo internacional de obras nacio-
nais através de associacdes do setor e apoio a distribuicdo de
obras nacionais em mercados internacionais.

Autorizagdo de realizagdo de despesa para
aquisicdo de equipamento

Despacho n.° 4407/2014. D.R. n.° 60, Série Il
de 2014-03-26

Autoriza a Direcéo-Geral de Reinser¢éo e Servigos Prisionais
a realizar a despesa no ambito da aquisi¢do de equipamentos
de Copia e Impresséo.

Extensdo de encargos

Portaria n.° 237/2014. D.R. n.° 60, Série Il de
2014-03-26

Extensdo de encargos - Adesdo de Portugal através da Fun-
dacéo para a Ciéncia e a Tecnologia, |.P. (FCT, I.P.) ao Euro-
pean Research Infrastructure Consortium (ERIC) do European
Clinical Research Infrastructures (ECRIN).

Autorizacdo de assuncao de encargos relativos
a aquisicao de produtos de higiene e limpeza

Portaria n.° 242/2014. D.R. n.° 62, Série Il de
2014-03-28

Autoriza as entidades do Ministério da Administragéo Interna
a assumir os encargos orgcamentais decorrentes dos contratos
para aquisigao de produtos de higiene e limpeza.
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Autorizagcdo de assuncao de encargos relativos
a aquisicdo de servico movel terrestre

Portaria n.° 243/2014. D.R. n.° 62, Série Il de
2014-03-28

Autoriza as entidades do Ministério da Administracéo Interna
a assumir os encargos orcamentais decorrentes dos contratos
para aquisicdo de servico movel terrestre.

Autorizagdo de reparticdo plurianual de encar-
gos decorrentes do Acordo de Colaboragao
18/2009

Portaria n.° 244/2014. D.R. n.° 62, Série Il de
2014-03-28

Autoriza a Direg8o-Geral dos Estabelecimentos Escolares a
proceder a repartigao plurianual dos encargos decorrentes da
celebracdo da terceira alteragdo ao Acordo de Colaboragao
n.° 18/2009.
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Abreviaturas
Siglas Descri¢cao Siglas Descrigcao
ACAP Associagdo do Comércio Automével de Portugal luC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE c[i);riza”r\:i—r%z?; c{e Pr,otgt;éo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
géo Publica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracédo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar}iz;géo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigacdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Senvicos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranga Social
CMWM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcéo-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregao-geral do Orcamento
DGT Diregao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e Relacdes p.b. Pontos base
GPEARI Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragdo EUR/USD Délar americano por euros

Pablica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formacao Profissional MM3 Médias mdweis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franca VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homologa acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentagdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!'ci,o .do ano at(_é ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo homologa dos dltimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor n&o disponivel.
- ndo se aplica.
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