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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No contexto de uma retoma ainda fragil da economia real da area do euro, em consonancia com
uma pressdo descendente dos pregos e de um fraco crescimento de liquidez, o Conselho do
BCE decidiu, no inicio do més de junho de 2014, tomar um conjunto de medidas destinadas a
conferir uma orientagdo acomodaticia adicional a politica monetaria e a apoiar a disponibilizagao
de crédito a economia real. Este conjunto de medidas inclui novas redu¢fes das taxas de juro
diretoras do BCE; operagdes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas (ORPA) num
montante aproximado de 400 mil milhdes de euros; uma intensificacéo do trabalho preparatorio
relacionado com aquisigbes definitivas de instrumentos de divida titularizados (“asset-backed
securities” — ABS) e o prolongamento dos procedimentos de leildo de taxa fixa com colocacao
total.

No 1.° trimestre de 2014, o PIB do G20 acelerou para 3,5% em termos homologos reais (3,4% no
4.° trimestre de 2013), influenciado, por um reforgo de crescimento do Japdo e da Unido Euro-
peia (especialmente do Reino Unido); enquanto o dos EUA apresentou um abrandamento signifi-
cativo, para 1,5%, em virtude de condigbes meteoroldgicas particularmente adversas. Relativa-
mente as economias emergentes, estas registaram um crescimento globalmente menos forte
(com excecdo da india), com destaque para a desaceleragéo do PIB da Russia, Brasil e China.

Os indicadores disponiveis para os EUA indicam uma melhoria da atividade econémica e do
mercado de trabalho para o 2.° trimestre de 2014. Com efeito, no conjunto dos meses de abril e
maio de 2014, a produc¢do industrial acelerou em linha com o aumento dos indicadores de con-
fianca dos empresérios da indistria e dos servigcos; o consumo privado aumentou 2,0% em ter-
mos homdlogos reais (igual ao do 1.° trimestre) e as vendas a retalho aceleraram neste periodo.
Em maio de 2014, a taxa de desemprego manteve-se em 6,3% e a taxa de inflacdo homodloga
aumentou para 2,1% (2,0% em abiril).

No conjunto dos meses de abril e maio de 2014, o indicador de sentimento econdémico subiu tan-
to para a Unido Europeia (UE) como para a area do euro (AE) devido sobretudo & melhoria do
indicador de confianga dos consumidores. Contudo, o indicador previsional do Banco de Italia
indica que o PIB em cadeia da AE desacelerou ligeiramente em maio de 2014, tendéncia que
néo se registava desde junho de 2013 (+0,2% no 1.° trimestre de 2014). Em abril de 2014, a taxa
de desemprego desceu tanto para a UE como para a AE, para 10,4% e 11,7%, respetivamente,
revelando alguma melhoria do mercado de trabalho e, a taxa de inflagdo homdloga da area do
euro diminuiu para 0,5% em maio de 2014 (0,7% em abril) devido a desaceleracdo dos precos da
generalidade de bens, com excecgdo de energia.

Em junho de 2014 e, até ao dia 24, o preco spot do petréleo Brent subiu, em média, para 112
USD/bbl (82 €/bbl) refletindo a persisténcia de conflitos politicos em alguns paises pertencentes a
OPEP, a qual afetou a producéo de petroleo.

A 5 de junho de 2014, o Conselho do BCE decidiu baixar as taxas de juro diretoras, sendo a apli-
cavel as operagdes principais de refinanciamento para 0,15%; a facilidade permanente de
cedéncia de liquidez para 0,40% e a facilidade permanente de deposito para -0,10% (0,25%,
0,75% e valor nulo, respetivamente). Esta decisdo influenciou a descida das taxas Euribor em
junho, situando a de 3 meses em 0,25%, até ao dia 24 (0,33%, em maio).

A taxa de cambio do euro face ao ddélar apresentou alguma oscilagdo no decurso do més de
junho de 2014, situando-se em 1,36 no dia 24 (semelhante ao do final de maio).
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Conjuntura Nacional

*

As Contas Nacionais Trimestrais do INE para o 1.° trimestre de 2014 apontam para um cresci-
mento homadlogo de 1,3% do PIB (-1,4% no conjunto do ano).

A FBCF apresentou igualmente um crescimento homdlogo de 1,7% nos primeiros trés meses do
ano, 8 p.p. acima do observado no ano terminado em dezembro de 2013.

Os dados relativos aos fluxos de comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para o més
de abril, apontam para uma quebra de 6,6% das importacGes e uma reducdo das exportacdes
em 4,9% (+5,5% e 1,5% no 1.° trimestre, respetivamente).

O Consumo Privado cresceu 1,5% no primeiro trimestre de 2014, 0,9 p.p. acima do registado no
quarto trimestre de 2013.

O numero de desempregados registados, nos centros de emprego, em maio, diminuiu 9,5%,
enquanto as colocacdes aumentaram 19,9%.

A varia¢do homologa do IPC, em maio, fixou-se em -0,4%, 0,3 p.p. abaixo de valor de abril. A
variagdo homologa do IPPI foi de -0,5%. O IHPC registou uma variagdo homologa 0,1 p.p. acima
da do IPC.

Até maio de 2014, o défice global provisério das administragdes publicas (AP), na 6tica da conta-
bilidade publica, foi de 1008,7M€, diminuindo 772€ face ao periodo homologo. O défice relevante
para efeitos de afericdo do cumprimento do Programa de Ajustamento Econdmico e Financeiro
ascendeu a 959,1M€, que compara com 1590M€ observado no mesmo periodo do ano anterior.

Para este comportamento contribuiram a melhoria do excedente dos fundos e servigos auténo-
mos (em 339,2M€), a diminuigdo do défice do Estado (em 283,5M€), o aumento do superavit da
administragéo local (273,1M€), e, com um menor contributo, da seguranga social (6,9M€). Em
sentido contrario, a administracédo regional contribuiu para o agravamento do saldo das adminis-
tragbes publicas com o agravamento do défice em 130,7M€ no periodo homologo.

A execucdo financeira consolidada® provisoria do SNS até margo revela um défice de 109,1M€,
agravando-se 2,4M€ face ao periodo homologo.

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Portugal, em abril de 2014, a divida publica
das administra¢des publicas cifrou-se em 225,9 mil M€, mais 5213M€ que no final de margo.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados2 apontam para um decréscimo de 0,2% nas exportacées de mercadorias nos primeiros
quatro meses de 2014, em termos homologos. Neste mesmo periodo, as importagfes registaram
uma taxa de variagéo positiva de 2,3%, o que levou a um agravamento de 449 milhdes de euros
do défice da balanca comercial (fob-cif) correspondente a 16,5%. A taxa de cobertura das impor-
tacBes pelas exportacdes foi de 83,1%, menos 2,1 p.p. que em igual periodo de 2013.

Nos primeiros quatro meses de 2014, excluindo os produtos energéticos, as exportagdes de mer-
cadorias, registaram uma variacdo homéloga positiva (+4,5%). As importa¢cdes cresceram a uma
taxa superior a registada pelas exportacfes (6,0%), o que levou a um agravamento do saldo
negativo da respetiva balanca comercial (+31,6%).

! Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de
registo em base de compromissos.

? Resultados mensais preliminares de janeiro a abril de 2014.
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No ultimo ano a terminar em abril de 2014, as exportagdes de mercadorias cresceram 3,4% em
termos homologos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positivamente para este compor-
tamento. Destaca-se o contributo dos “Quimicos” (+0,8 p.p.), dos “Produtos Acabados Diversos”
(+0,8 p.p.), do “Vestuério e Calgado” e dos “Agroalimentares” (ambos +0,7 p.p.). Nos primeiros
quatro meses de 2014, deve igualmente destacar-se o contributo positivo do “Vestuario e Calga-
do” (+1,1 p.p.), seguido do contributo do “Material de Transporte” e dos “Quimicos” (ambos com
+0,9 p.p.)-

De janeiro a abril de 2014, as exportacdes para o mercado comunitario cresceram, em termos
homologos, 1,7 % e contribuiram em 1,2 p.p. para o crescimento das exportacdes totais de mer-
cadorias. As exportagGes para os paises da UE-15 registaram uma variagdo homologa positiva
de 1,4 % e as exportagdes para os paises do Alargamento cresceram 8,5 %, sendo os respetivos
contributos para o crescimento do total das exportagdes de 0,9 p.p. e 0,3 p.p.. As exportagdes
para o Reino Unido registaram o maior contributo Intra UE-15 (+0,7 p.p.) para o crescimento das
exportacdes, seguidas das exportacdes para Espanha (+0,6 p.p.), o principal mercado de destino
das exportacdes portuguesas de mercadorias (23,9% do total de janeiro a abril de 2014), e Fran-

¢a (+0,5 p.p.).

Nos primeiros quatro meses de 2014, as exportacdes para os Paises Terceiros registaram uma
taxa de variacdo homologa negativa (-4,8%), passando a representar 27,6 % do total das expor-
tacBes nacionais (-1,4 p.p. face ao periodo homdélogo). Destaca-se o comportamento positivo das
exportagdes para a China (+39,5%) e Angola (+5,3%).

De janeiro a abril de 2014, as exportagfes de produtos industriais transformados registaram uma
quebra de 0,2%. As exportacdes de produtos de baixa, média-alta e alta intensidade tecnoldgica
contrariaram este decréscimo contribuindo positivamente para o desempenho global das expor-
tacdes deste tipo de produtos (+2,3 p.p., 1,4 p.p. € 0,2 p.p., respetivamente).

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de marco de 2014,
as Exportacdes de Bens e Servigos registaram um crescimento homaélogo de 3,1% nos primeiros
trés meses de 2014. A componente de Servigos registou uma melhor performance relativamente
a dos Bens (5,2% e 2,4%, respetivamente) no entanto a componente de Bens foi a que mais con-
tribuiu para o crescimento do total das exporta¢des (+1,8 p.p.).

BMEP N.° 06/2014 — Sumario 9
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1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

Em abril de 2014, a produg&o industrial mundial desacele- Figura 1.2. Comércio Mundial e Exportagdes de Merca-
rou ligeiramente para 3,5% em termos homologos devido dorias (VH em volume, em %)
ao abrandamento das economias avangadas; enquanto a 55 r

dos paises emergentes e em desenvolvimento apresentou

. . . . 4,5
um crescimento mais forte, especialmente para os asiati-
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5 5 Z i E 5 5 2 5 3 E 5 do ao fortalecimento das exporta¢c@es, particularmente signi-

ficativo para os paises emergentes e em desenvolvimento
B Economia Mundial

Economias Avangadas

Economias Emergentes (sobretudo asiaticos). Relativamente as importacdes de
Fonte: CPB. mercadorias, estas desaceleraram tanto no conjunto das
economias avangadas (com excec¢do da area do euro) como
O comércio mundial de mercadorias reforgou o seu cresci-  na globalidade dos paises emergentes.
mento, em resultado da aceleracdo das exportacdes mun-

Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
diais; j& que as importa¢cdes mundiais abrandaram. (VH em volume, em %)

De facto, em abril de 2014 e, em termos homadlogos reais: 8O

L. . 6,0
e 0 comércio mundial acelerou para 2,5% (2,1% em mar-

G0); 40 |

e as exportagbes mundiais aumentaram para 2,5% (0,7% 20 |
em margo); enquanto as importagdes mundiais desace-

leraram para 2,5% (3,5%, no més precedente). 00

-2,0 [

'y 9 sy sy 939939 oo
5 5 5 3538 5355 35358 3 3
——— Economias Avancadas Economias Emergentes
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade | Fonte 2013 20]3 208 2o

m i 21T ¢ 3T | 47 T jan i fev mar | abr
indice de Producédo Industrial Mundial VH CPB 25 16 2,0 28 36 37 38 39 3,6 35
Economias Avancadas VH CPB 0,8 -0,7 0,1 10 2,8 3,4 3,6 34 32 2,9
Economias Emergentes VH CPB 43 4,0 4,0 47 45 41 4,0 44 4,0 42
Comeércio Mundial de Mercadorias VH CPB 2,7 17 17 31 41 2,6 2,8 3,0 21 25
Importagdes Mundiais VH CPB 2,8 17 20 36 38 34 33 33 35 25
Economias Avancadas VH CPB -0,4 -19 -12 -0,2 17 22 13 14 38 3,6
Economias Emergentes VH CPB 6,2 56 55 177 59 4,6 54 52 32 13
Exportagdes Mundiais VH CPB 2,6 17 14 2,7 44 19 24 26 0,7 25
Economias Avancadas VH CPB 10 -09 0,7 11 32 17 21 29 0,2 038
Economias Emergentes VH CPB 42 45 2,2 43 55 21 2,7 24 12 42
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Atividade Econémica Extra-UE

Os indicadores disponiveis para o 2.° trimestre de 2014
para os EUA indicam uma melhoria da atividade economi-
ca, apo6s a dissipagdo de fatores temporarios ocorridos no
1.° trimestre do ano, associados, em parte, as condi¢des
meteorologicas particularmente adversas.

Figura 1.4. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

24 17,0
2,3 6.0
2,2

5,0
2,1

4,0
2,0
1.9 3,0
18 2,0

2012 2013 2014

B Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Vendas a retalho (hnominal, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau.
* Média de abril e maio.

Com efeito, no conjunto dos meses de abril e maio de 2014
e, em termos homologos:

e a producgdo industrial acelerou para 4% (3,5% no 1.°
trimestre) em linha com o aumento dos indicadores de
confianga dos empresarios da industria e dos servigos;

e as vendas a retalho aumentaram 4,4% em termos nomi-
nais (2,5% no 1.° trimestre) e o consumo privado aumen-
tou 2,0% em termos reais, igual ao 1.° trimestre;

e a taxa de desemprego desceu para 6,3% (6,7% no 1.°
trimestre) e a taxa de inflagdo homdloga subiu para 2,1%
(1,4% no 1.° trimestre).

Em abril de 2014 e em comparacdo homodloga, as exporta-
¢Bes de bens desaceleraram para 2,9% em termos nomi-
nais (4,0% em marco).

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE

Figura 1.5. PIB e Indices de Confianca na Industria e
Servigos dos EUA

35 1 62
a0 | 1{ o0
1{ =8
25 ‘
1{ 56
20 |
1{ 54
15T { 82
1,0 50
Clo fm v o w0 |
2012 2013 2014

I PIB (VH, em volume, escala da esquerda)
indice ISM da Industria Transformadora (em %, escala da direita)
indice ISM dos Servigos (em %, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management. Nota:
um valor>50 indica expansdo e <50 representa contracdo da atividade. *
Média de abril e maio.

Os indicadores disponiveis para a China sugerem alguma
melhoria da atividade econdmica para o 2.° trimestre de
2014. De facto, no conjunto dos meses de abril e maio de
2014 e, em termos homologos, a producéo industrial e as
vendas a retalho aceleraram para 8,8% e 12,2% (8,7% e
11,9% respetivamente, no 1.° trimestre) e as exportacdes
recuperaram para 3,9%.

Figura 1.6. Exporta¢cdes de Mercadorias da China
(VH nominal, em %)

30,0

0,0

|‘||‘|||‘|v‘|‘u‘|u‘|v‘|‘||‘|||‘|v‘ |‘||*
2011 ‘ 2013 ‘2014‘

2012

Fonte: Instituto de Estatistica da China. * Média de abril e maio.

Indicador Unidade | Fonte 2013 20]3 7 20m 2(3]4
2T 1 3T | 47 o fev mar abr mai

EUA —PIB real VH BEA 19 16 20 2,6 15 - - -
indice de Produgéo Industrial VH BGFRS 29 29 25 2,7 33 35 35 38 37 43
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 53,9 52,3 50,8 55,7 56,7 52,7 53,2 53,7 54,9 55,4
indice ISM dos Servigos % 56,7 56,4 554 58,8 56,2 54,8 54,6 534 60,9 62,1
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE Michigan 79,2 76,7 817 81,6 76,9 80,9 816 80,0 84,1 819
Taxade Desemprego % BLS 74 77 75 72 7,0 6,7 6,7 6,7 6,3 6,3
China—PIB real VH NBSC 77 7.7 75 78 7,7 74 - - -
Exportagoes VH MC 78 189 41 39 75 -4,7 -81 -6,6 0,9 7,0

Japéo —PIB real VH COGJ 15 0,0 13 24 24 28 - - -
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Atividade Econémica da UE

No conjunto dos meses de abril e maio de 2014, o indicador
de sentimento econémico subiu tanto para a Unido Euro-
peia (UE) como para a area do euro (AE), devido sobretudo
a melhoria do indicador de confianga dos consumidores.
Contudo, o indicador previsional do Banco de Italia indica
que o PIB em cadeia da AE desacelerou ligeiramente em
maio de 2014, tendéncia que ndo se registava desde junho
de 2013 (+0,2%, no 1.° trimestre de 2014).

Figura 1.7. Indicador mensal da Area do Euro
(€ Coin) e PIB Trimestral da AE-18 (VC real, em %)

GEE|GPEARI

Em abril de 2014, a taxa de desemprego desceu tanto para a
UE como para a AE, para 10,4% e 11,7%, respetivamente
(10,5% e 11,8%, respetivamente, em marcgo).

Em maio de 2014, as expectativas dos empresarios da area
do euro quanto a criacdo de emprego melhoraram para os
setores da induastria transformadora e da construcao;
enquanto pioraram para 0s servigos e o comércio a retalho.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Indastria da Area do Euro
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Fontes: Banco de Italia; Eurostat.
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Os indicadores quantitativos disponiveis para a area do
euro no inicio do 2.° trimestre de 2014 indiciam a manuten-
¢do de uma fraca atividade econdémica; embora se tenha
assistido a uma melhoria da producédo industrial, das ven-
das a retalho e das exportagfes de bens.

Figura 1.8. ExportagGes e Encomendas Externas da
Area do Euro

15,0

12,0

6,0

3,0 -

0,0

mai-12
jul-12
set-12
nov-12
jan-13
mar-13
mai-13

Exportagdes (VH nominal, escala da esquerda)

Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

ju-13

set-13
nov-13

jan-14

mar-14

mai-14 |

Carteirade Encomendas Externa (SRE-VCS, escaladadireita)

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econ6mica da UE

Taxade Desemprego (Em %, escala da esquerda)
Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comissao Europeia; Eurostat.

Em maio de 2014, a taxa de inflacéo da area do euro desceu
para 0,5% em termos homodlogos (0,7% em abril) e para
0,9% em termos de variagao dos ultimos 12 meses (1,0% em
abril). A descida da inflagcdo resultou da desaceleracdo dos

precos da generalidade de bens, com excecdo dos precos
de energia.

Na area do euro, os custos horarios do trabalho da industria
e dos servicos mercantis desaceleraram para 1,1% em ter-

mos homodlogos nominais no 1.° trimestre de 2014 (1,2% no
4.° trimestre de 2013).

O emprego total da economia aumentou 0,2% em termos
homologos na AE no 1.° trimestre de 2014 (invertendo a
quebra dos trimestres precedentes) acompanhado de um
menor crescimento de produtividade, a qual aumentou
0,7 p.p. (+0,9% no 4.° trimestre de 2013).

Indicador Unidade Fonte 2013 20]3 o1 20514
2T ¢ 3T | 4T g fev mar | abr mai
Unido Europeia (UE-28) — PIB real VH Eurostat 0,1 -0,1 0,2 10 14 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 95,9 912 98,2 102,7 105,0 105,0 105,3 106,3 106,5
Area do Euro (AE-18) — PIB real VH Eurostat -0,4 -0,6 -0,3 0,5 0,9 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 93,8 90,2 95,3 99,1 1016 101,2 102,5 102,0 102,7
indice de Produgé&o Industrial VH Eurostat -0,7 -0,9 -11 15 14 18 05 12
indice de Vendas a Retalho VH real -0,9 -11 -0,5 0,3 0,9 10 12 19
Taxa de Desemprego % “ 12,0 12,0 1,9 1,9 18 138 18 n7
IHPC VH 13 19 14 13 0,8 0,6 0,7 0,5 0,7 0,5

BMEP N.© 06/2014 — Conjuntura
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

A 5 de junho de 2014, o Conselho do Banco Central Euro-
peu decidiu baixar, as taxas de juro aplicaveis as operacdes
principais de refinanciamento para 0,15% (0,25% anterior-
mente); a facilidade permanente de cedéncia de liquidez
para 0,40% (0,75%) e a facilidade permanente de depdsito
para -0,10% (valor nulo). Esta deciséo influenciou a descida
da taxa Euribor a 3 meses, em junho, para 0,25%, até ao
dia 24 (0,33%, em maio).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado Mone-
tario (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 24.

Em maio de 2014, as taxas de juro de longo prazo diminui-
ram quer para a area do euro quer para os EUA, refletindo
0 aumento das turbuléncias geopoliticas em torno da crise
da Ucrania e, no caso dos EUA, o anuncio, por parte da
Reserva Federal, de uma menor restritividade da sua politi-
ca monetaria.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para junho, o valor é do dia 24.

Em junho de 2014, assistiu-se a alguma oscilacdo cambial
do euro, refletindo, em parte, as decisGes de politica moneta-
ria tomadas pelo BCE, no inicio do més e os ajustamentos
nas expectativas de mercado acerca das perspetivas eco-
némicas para a area do euro em comparagdo com outras
grandes economias. De facto, a taxa de cdmbio do euro face
ao ddlar situou-se no dia 12 de junho em 1,35, o valor mais
baixo desde o inicio de fevereiro; tendo, a partir dai, subido
para 1,36 no dia 24, valor semelhante ao registado no final
de maio.

Em maio de 2014, o indice de precos relativo do preco do
petréleo importado subiu para 76,2 (por memoria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em junho de
2014, e até dia 24, o preco do petroleo Brent subiu, para se
situar, em média, em 112 USD/bbl (82 €/bbl), em resultado
da persisténcia de conflitos politicos em alguns paises per-
tencentes a OPEP, afetando a producéo de petréleo.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 24.

No conjunto dos meses de abril e maio de 2014, o preco das
matérias-primas ndo energéticas acelerou, tendo aumentado
0,2% em termos homologos (-4,4% no 1.° trimestre) devido
sobretudo a aceleragcdo dos precos dos metais e dos inputs
industriais.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade Fonte 2013 2?]3 T 204 2?]4
g 2T . 3T | 41 | 1T fev | mar | abr | mai
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 0,29 0,21 0,23 0,23 0,29 0,31 0,29 0,31 0,34 0,31
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 2,35 195 2,00 2,71 2,75 2,76 2,71 2,72 2,71 2,56
Yield OT 10 anos — Area do euro** % “ 3,00 3,06 2,82 3,15 2,97 2,66 2,65 2,49 2,36 2,23
Taxa de Cambio* EuriJsb BP 1,379 1281 131 1351 1379 1,379 1,381 1,379 1385 1,361
Dow Jones* vC Yahoo 26,5 13 2,3 15 9,6 -0,7 4,0 0,8 0,7 0,8
DJ Euro Stoxx50* vC “ 17,9 -0,5 -0,8 1n2 75 17 4,5 0,4 12 14
Spot do Petréleo Brent em USDbbl** USDbbl  DGEG 108,63 112,56 103,17 109,50 109,28 107,95 108,84 107,77 107,95 109,14
Spot do Petréleo Brent em USDbbI** VH “ -2,6] -4,8 -5,2 0,2 -0,7 -4,1 -6,3 -15 4,6 59
Spot do Petréleo Brent em euroshbl** VH DGBE'S € -5,8 -54 -6,8 -54 -53 -7,5 -8,3 -7,7 -13 0,1
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 80,0 83,4 77,7 80,4 77,8 78,5 77,6 76,6 76,0 76,2

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petréleo é o racio entre o pregco de importagéo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que n&o haja

deflator, utiliza- se o Gltimo deflator conhecido). Nota: O prego do Petréleo Brentde 2009 a 2014 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

As Contas Nacionais Trimestrais do INE para o 1.° trimestre
de 2014 apontam para um crescimento homdlogo de 1,3%
do PIB (-1,4% no ano de 2013). Este movimento ficou a
dever-se a um contributo positivo da procura interna (2,8
p.p. face aos -2,5 p.p. do ano anterior), e a um contributo
negativo da procura externa liquida (-1,6 p.p. que compa-
ram com os 1,1 p.p. do ano terminado em dezembro de
2013), o primeiro desde 0 2.° trimestre de 2010. E ainda de
relevar a variagdo positiva do consumo privado em 1,5%,
principalmente na sua componente de Bens Duradouros,
bem como do Investimento em 1,7% (12,2% se considerado
0 contributo positivo da Variagdo de Existéncias neste
periodo).
Figura 2.1. Contributo para a Taxa de Variacéo do PIB
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Os dados quantitativos disponiveis relativos ao més de abiril,
mostram que, em termos médios homdlogos:

¢ na industria transformadora, o indice de producdo subiu
6,2% e o indice de volume de negdcios apresentou uma
quebra de 2% (1,2% e -0,2% no 1.° trimestre de 2014,
respetivamente);

e 0 indice de produgdo na construcdo e obras publicas
apresentou uma quebra menos acentuada (-9,0% quan-
do no ultimo trimestre apresentava uma variagdo homdlo-
ga de -13,1%);

¢ 0 indice de volume de negdcios nos servicos apresentou
uma quebra face ao periodo homélogo de 0,3% (-1,2 p.p.
face ao 1.° trimestre de 2014);

8.0
6.0 1 e 0 indice de volume de negécios no comércio a retalho
‘Z‘E 13 diminuiu 0,2%, valor inferior em 1,8 p.p. face ao trimestre
0.0 1 terminado em margo.
2.0 - . . . .
40 ] Nos meses de abril e maio, assistiu-se a uma melhoria dos
6.0 - indicadores de confianca do Comércio e dos Servigos, que
801 contrasta com a deterioracdo do indicador para a Industria e
-10.0 4 ~
120 | Construcéo.
Lo IV‘ o IV‘ Lo IV‘ [Tl IV‘ Lo IV‘ Lo IV‘ I‘
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Fonte: INE.
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. . .. ~ . 5.0
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A . . L , 0.0
déncia de crescimento, registando uma variagdo homodloga 5o
de 3,3%. 100 4
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Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta
2013 2014 2014
Indicador Unidade | Fonte 2013
g 2T 1 3T | 4T om jan | fev mar abr mai
PIB — CN Trimestrais VH Real INE -14 -4.0 -20 -0.9 15 13 :
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " 2.2 -36 =27 -16 -11 -0.3 -0.8 -0.6 -0.3 -0.2 0.1
Indicador de Confianca da Industria SRE-VCS " -7 -7.6 -16.8 -B.7 -106 -6.8 -6.2 -8.1 -6.0 -6.8 -79
Indicador de Confianga do Comércio " " -n1 -16.8 -41 -10.1 -35 -08 -30 06 00 -12 0.6
Indicador de Confianga dos Servigos -222 -30.1 -27.1 -20.3 -n4 -58 -59 -78 -36 -59 -18
Indicador de Confianga da Construgéo -584 -65.9 -62.4 -55.6 -49.7 -47.1 -46.7 -45.8 -48.7 -50.6 -46.5
indice de Produg&o Industrial — Ind. Transf. VH " 08 -17 06 0.1 42 12 27 38 -28 6.2
indice de Volume de Neg6cios — Ind. Transf. " " 03 -49 15 15 3.0 -0.2 -16 0.9 0.1 -2.0
indice de Volume de Negécios - Servigos -44 -74 -4.1 -3.1 -3.0 -15 -13 -12 -20 -0.3
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Consumo Privado

No primeiro trimestre de 2014, o Consumo Privado cresceu
1,5%. Este desempenho deveu-se, principalmente, a evolu-
¢do do consumo de Bens Duradouros que cresceu 17%,
contribuindo com 1,2 p.p. para o crescimento do Consumo
Privado.

Figura 2.4. Crescimento Real do Consumo Privado e
Principais Contributos
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Fonte: INE.

No trimestre terminado em abril, o indice de Volume de
Negécios no Comércio a Retalho aumentou 0,9% face ao
trimestre homdlogo. No primeiro trimestre de 2014 este
aumento havia sido de 1,7%. Nesse mesmo periodo, a
componente alimentar estagnou (havia crescido 2,1% no
primeiro trimestre), enquanto a componente ndo alimentar
acelerou o crescimento em 0,3 p.p., crescendo 1,7%.

Figura 2.5. indice do Volume de Neg6cios no Comércio

As opinides dos empresarios relativamente as perspetivas do
volume de vendas no comércio a retalho e procura interna de
bens de consumo registram, no trimestre acabado em maio,
melhorias face ao trimestre anterior.

Também o Indicador de Confianca dos Consumidores regis-
tou uma melhoria, ainda que mais ligeira, sendo que quase
todas as suas componentes registaram melhorias.

Figura 2.6. Opinides dos Empresaérios e Confianca dos

Consumidores
(SRE-VE, MM3)
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Fonte: INE.

No més de maio de 2014 foram vendidos 13 773 viaturas
ligeiras de passageiros, mais 1 459 do que as vendidas um
més antes. Face ao més homologo, este valor representa um
acréscimo de 36,5%.

Figura 2.7. Venda de Automéveis Ligeiros de
Passageiros
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Fonte: INE. Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2013 2014 2014
Indicador Unidade Fonte | 2013 y ;
T1 T | T3 | T4 T1 jan fev | mar abr mai
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE -1,7 -4,0 -2,3 -0,9 0,6 15 - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SER-VE -48,7 | -55,3 -539 -453 -404 | -30,7 | -32,3 -28,7 -31,3 -30,9 -26,1
Confiangca Comércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses| SER-VE -29,1 | -46,4 -343 -225 -13.2 -4,9 -3,0 -10,2 -1,5 -3,4 2,9
indice de Vol. De Negécios no Comércio a Retalho* VH -1,7 -5,1 -2,2 -0,9 1,7 1,7 21 17 13 -0,2
Bens Alimentares VH " 0,1 -2,5 0,0 0,8 21 21 35 19 0,8 -2,7
Bens n&o alimentares VH -3,0 -7,0 -3,9 -2,2 13 1,4 1,0 1,6 1,7 1,7
Vendas de Automdveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | 111 2,8 3,3 15,7 27,1 40,5 31,9 40,3 47,0 53,1 36,5
Importacéo de Bens de Consumo*** VH INE 35 -2,0 2,8 6,9 6,1 6,6 53 6,5 8,0 1,2

*[ndices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do INE, no
1.° trimestre de 2014, em termos homadlogos, a FBCF regis-
tou um crescimento de 1,7%, 8,0 p.p. acima do observado
em 2013. A componente de Equipamento de Transporte foi
a que mais contribuiu para esta evolugéo, tendo registado
uma variagdo homologa de 25,5% que compara com 11,5%
do ano anterior. O investimento em Outras maquinas e
Equipamentos subiu 10,9%, 7,7 p.p. acima dos valores do
ano terminado em dezembro de 2013. Por outro lado, o
investimento em Constru¢édo caiu -6,6% (+7,7 p.p. face ao
ano anterior).

Os dados quantitativos disponiveis relativos ao més de
abril, mostram que, em termos médios homologos:

e 0 indice de volume de negdcios da industria de bens de
investimento para o mercado nacional melhorou a sua
evolucéo, crescendo 10,7% (11,2% no 1.° trimestre de
2014);

e aimportagdo maquinas e outros de bens de capital exce-
to material de transporte aumentou 11,6% (+1,4 p.p. face
ao trimestre terminado em margo);

e as licencas de constru¢cdo de fogos diminuiram 7,8%
(-16,1% no trimestre anterior).

Figura 2.8. Bens de Equipamento
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Figura 2.9. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerciais
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Fonte: INE.

Os dados disponiveis para o investimento nos meses de abril
e maio, mostram que:

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros subiram 53,4%
(-13 p.p. face ao trimestre terminado em margo) acompa-
nhadas pela variacdo de 31,3% na venda de veiculos
comerciais pesados, uma desaceleracdo de 6,4 p.p. face

(VH, MM3) ao periodo precedente;
200 1200 e as vendas de cimento registaram uma queda de 14,4%
15 + 15, .
50 50 (-11,3% no 1.° trimestre);
10.0 - 10.0
50 \/\ /\ J\/V 50+ as opinides dos empresarios sobre o volume de vendas de
0.0 r 0.0 . . L. .
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Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
) . 2013 2014 2014
Indicador Unidade Fonte 2013 : - : : - - -
m 2T | 3T | 4T g jan i fev. i mar i abr | mai
FBC - CN Trimestrais VH Real INE -6,6 -16,1 -6,1 -4,3 09 2.2
daqual, FBCF VH Real INE -6,3 -16,2 -6,1 -5,1 3,6 17
Indicador de FBCF VH/mm3 " -9,2 -18,3 -9,8 -6,2 -25 -19 -12 -17 -19 -11
Vendas de Cimento VH SECIL e -22,8 -39,2 -20,9 -7 -10,9 -13 -15,6 20,3 29 -13,7 15,1
CIMPOR : " : ’ ’ ! : !
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP B,7 -16,9 85 16,7 404 66,4 295 75,9 86,9 65,6 429
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " 72 -1,2 -1 -2,0 878 37,7 40,9 0,2 50,6 235 42,0
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -212 -30,3 -26,8 -183 -95 15 40 20 -14 -n1 18
Licencas de Construcdo de fogos VH -33.8 -43,3 -32,7 -24.6 -32,1 -6,1 -243 -20,8 -0,9 -78
Importagdes de Bens de Capital** VH " 2,1 -5,5 -16 45 105 10,2 33 B35 1,0 1,6
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.»** VH " -7,6 -7 -10,2 -0,8 -12 12 19 4.6 16,5 10,7

*no Comércio por Grosso; ** excepto Material de Transporte; ** parao M ercado nacional
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Contas Externas

Em termos médios homélogos, os dados relativos ao Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Industria
comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para o 00 00
més de abril, apontam para uma queda de 6,6% das impor- -10.0 L -10.0
tacbes e uma reducéo das exportagdes em 4,9% (+5,5% e -20.0 L 200
1,5% no 1.° trimestre, respetivamente). -30.0 | 300
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200 200 Até abril de 2014, o défice da balanga corrente foi de 816
milhGes de euros, 0 que representa um agravamento de 784
-30.0 -30.0 P 2
2282832333999 000NN NNN QN0 milhdes de euros em termos homodlogos. Este resultado
5228583285338 583235:84823¢:4833¢83% traduz uma deterioragdo no saldo da balanga de bens, de
ExportagBes — Importacdes transferéncias correntes e de rendimentos em 372 milhdes,
Fonte: INE. 307 milhdes e 158 milhdes de euros, respetivamente.
Também no més de abril, e em termos médios homélogos Figura 2.12. Balanca Corrente: composicao do saldo
nominais: (em milhdes de euros)
3000
e a componente extracomunitaria das exportages caiu 2232 2285
12,9%, um agravamento face a quebra de 1,8% no 1.° 2000 1 1345
trimestre. Também as exportagdes para o mercado 1000 1038
intracomunitério diminuiram 1,4% (-4,2 p.p. face ao 1.° l
trimestre); 0
d B
e nas importacdes de bens, o mercado intracomunitario -1000 816
cresceu 5,2%, valor que contrasta com a redugdo em
el - 1 -1599
34,4% no mercado extracomunitario (+12,7% e -12% 20001 10 -1757
no trimestre terminado em margo, respetivamente). 3000 -2383
Estes resultados permitem que a taxa de cobertura do Mercadorias Servigos Rendimentos Transf.Correntes B.Corrente
comércio internacional de bens se situe atualmente em Jan-abr2013  ®jan-abr2014
83,1% (85,2% em igual periodo de 2013). Fonte: BdP.

No mesmo periodo, a balanca corrente e de capital apresen-
tou uma capacidade de financiamento de 249 milhdes de
euros (um saldo inferior ao excedente de 674 milhdes de
euros registado entre janeiro e abril de 2013).

Nos meses de abril e maio, as opinides sobre a procura
externa na industria foram mais negativas quando compa-
radas com os trés meses anteriores.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Indicador Unidade | Fonte 2013 2?]3 201 208 - T 2214 T
m ¢ 2t | 3T 4T o dez jan | fev | mar | abr
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 6.1 0.7 74 72 9.1 43
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 31 -4.4 52 55 6.4 85
Saldo de bens e servigos %PIB “ 10 11 16 0.6 0.9 -0.2
Capacidade de financiamento da economia %PIB “ 19 05 30 0.3 39 -04
Saidas de mercadorias VH nom “ 4.7 0.1 6.2 58 6.7 15 9.9 18 4.2 -13 -49
Entradas de mercadorias VH nom “ 10 -6.2 28 36 42 55 6.3 9.8 55 14 -6.6
Indicador Unidade Fonte 2013 T 20]3 201 - 2_013 - 2_014 Diferencg
m i 2T . 37 AT i janeiro-abr janeiro-abr
Saldo Balanca Corrente e de Capital 10°euros BdP 4293 5618 1722 1864.9 694.5 -82.3 673.7 249.2 -424.5
Saldo Balanga de Bens " " -7080 | -14514 -14945 -21424 -19916 -19014 -2009.9 -2382.5 -372.7
Saldo Balanga de Servigos " " 9925 15915 23276 36266 23796 1594.8 22316 2285.2 53.6
Saldo Balanga de Rendimentos " " 5925 | -1U7.0 -18741 -14826 -U513 -R135 -1598.8 -1756.8 -158.0
Saldo Balanga de Transf. Correntes " " 3961 | 8234 11489 1085 969.9 868.5 13455 1038.3 -307.1
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Mercado de Trabalho

No final do més de maio estavam registados, nos centros
de emprego, cerca de 636,4 mil desempregados. Face a
maio de 2013, este valor representa uma quebra homdloga
de 9,5%, uma reducdo mais forte do que a registada em
abril (8,3%). Relativamente aos desempregados inscritos
durante o més, estes ascenderam a 49,7 mil, menos 8,9%
do que em maio de 2013.

Figura 2.13. Desemprego
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Fonte: |IEFP.

No trimestre terminado em maio, tanto as ofertas de
emprego como as colocagfes registram melhorias face ao

GEE|GPEARI

Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacbes
(MM3, VH)
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No final de maio de 2014, cerca de 84,8 mil trabalhadores
encontravam-se abrangidos por instrumentos de regulamen-
tacdo coletiva de trabalho (IRCT), 50 mil trabalhadores a
menos do que registado um ano antes. Ainda assim, este
valor compara com os cerca de 33,1 mil registados um més
antes. A variacdo média anual da remuneragdo implicita
convencionada pelos IRCT aumentou 0,1 p.p. para 0,7.

Figura 2.15. Contratacao Coletiva

trimestre homélogo. As ofertas cresceram 32%, enquanto 16 r r 350
as colocagbes aumentaram 29%. Ambos os valores s&o 300
inferiores aos que haviam sido registados no trimestre ter- 250 2
minado em abril. O r4cio de colocagdes / ofertas fixou-se 08 200 E
em 61,9%, 2,2 p.p. acima do valor registado no trimestre 150 s
terminado em abril. ;go
0,0 Lo
nov dez jan fev mar abr mai
2012-2013 (Numero de individuos, esc. dir.)
mm 2013-2014 (Namero de individuos, esc. dir.)
2012-2013 (Remuneragdesimplicitas, VH, %)
=== 2013-2014 (Remuneragdesimplicitas, VH, %)
Fonte: MEE.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
Indicador Unidade i Fonte 2013 - ; - 20%13_'_3 ; - 2_?_14 an E o 2:]::1 o —
Taxa de Desemprego % INE 16,2 17,5 16,4 15,5 15,3 15,1 - - - - -
Emprego Total VH “ -2,6 -5,0 -39 -2,1 0,7 1,7 - - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -2,8 11,0 6,8 2,0 -2,8 -6,1 -4,7 -5,2 -6,1 -8,3 -9,5
Desempregados Inscritos (l.p.) VH “ 0,3 -3,2 -0,5 1,9 2,8 -3,1 -0,4 2,9 -11,7 -9,3 -8,9
Ofertas de Emprego (1.p.) VH 49,1 | 286 470 531 643 | 663 | 673 76,0 57,7 21,5 22,0
Contratacéo Coletiva VHA  MSESS| 1,0 11 1,0 1,0 10 | 06 0,0 0,9 0,6 0,6 07
indice do Custo do Trabalho* - Portugal VH INE 0,3 -1,5 1,8 0,2 0,5 1,5 - - - - -
indice do Custo do Trabalho* - AE VH Eurostat| 1,4 2,1 1,2 1,1 1,1 1,1 - - - - -
*Total, excluindo Admnistragéo P Ublica, Educacéo, Saude e Outras Atividade; f.p. - no fim do periodo;l.p.ao longo do periodo.
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Precos

No més de maio de 2014, a taxa de variagao do IPC situou-
se nos -0,4% (0,3 p.p. abaixo da taxa registada em abril).
Ao nivel da analise em média movel de 12 meses, a varia-
¢éo fixou-se em 0,1% (0,2% em abril).

Figura 2.16. Taxa de Variacao do IPC
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Fonte: INE.

Face a maio de 2013, os precos dos bens cairam 1,2%
(-1% em abril), enquanto os servigos desaceleraram o ritmo
de subida (0,7% e 1% em maio e abril, respetivamente).

J& o IPC subjacente (IPC excluindo bens alimentares ndo
transformados e energéticos) registou uma variagdo homoé-
loga nula (0,1% em abril), 0,4 p.p. acima da variagdo do IPC
total.

Figura 2.17. Taxa de Variacdo do IPC
(MM12, VH, %)

Olhando para as classes do IPC, constata-se que as que
registaram maiores quebras foram as classes dos Bens
Alimentares e a do Vestuario, com diminui¢bes de 2,3% e
1,6%, respetivamente. Ja as que tiveram maiores aumentos
de precos foram as classes da Habitacéo (2,2%) e das Bebi-
das Alcodlicas e Tabaco (2,1%).

O Indice de Precos na Produc&o Industrial (IPPI) apresentou,
em maio, uma variagdo homologa de -0,5% (0,1 p.p. acima
do registado em abril).

Figura 2.18. Taxa de Variacdo do IPPI
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Fonte: INE.

Para a variacdo do IPPI contribuiu a quebra de 1,3% regista-
da nas Industrias Transformadoras (Unica quebra ao nivel
das secc¢bes). Dos grandes agrupamentos industriais, ape-
nas os Bens de Consumo Duradouros e Energia registaram
uma variagdo homologa positiva (0,3% e 1,0% respetivamen-
te).

i A variacdo homdloga do Indice Harmonizado de Precos no
3 /\ Consumidor (IHPC) em Portugal, no més de maio de 2014,
5 foi de -0,3%, um valor 0,2 p.p. abaixo do registado no més
1 anterior. J4 a variagdo homologa do IHPC na zona euro foi
0 de 0,5%, pelo que o diferencial do IHPC de Portugal e do
1 J IHPC médio da zona euro se fixou nos -0,8 p.p., valor ligei-
9 93 38 333233373 ramente acima do registado em abril (-0,9 p.p.). Ao nivel da
) § 8 g S § & g S § 8 anélise em médias méveis de 12 meses, a diferenca perma-
IPC Total Bens Servigos heceu nos -0,8 p.p..
Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Pregos
Indicador Unidade: Fonte | 2013 2?13 - 3 2014 3 -
set out : nov dez jan i fev mar abr : mai
indice de Pregos no Consumidor VC INE 0,6 0,0 -0,2 0,4 -1,4 -0,3 1,4 0,2 -0,1
indice de Precos no Consumidor VH INE 0,3 0,1 -0,2 -0,2 0,2 0,1 -0,1 -0,4 -0,1 -0,4
indice de Precos no Consumidor VM12 “ 0,8 0,6 0,4 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,1
IPC - Bens VH “ 00 | -01 -0,5 -0,2 0,0 -0,4 -0,8 -0,8 -1,0 -1,2
IPC - Servigos “ “ 07 0,4 0,2 -0,1 0,4 0,8 0,9 0,2 1,0 07
IPC Subjacente* . “ 0,2 03 0,2 0,0 0,2 01 0.1 -0,2 01 0,0
indice de Pregos na Produg&o industrial VH " 0,2 -1,3 -1,2 -1,3 -0,1 -1,2 -1,4 -15 -0,6 -0,5
IHPC “ “ 0,4 0,3 0,0 0,1 0,2 0,1 -0,1 -0,4 -0,1 -0,3
Diferencial HPC PT vs. AE (MM12, VH) p.p. FEurostat| -0,9 -0,8 -0,7 -0,8 -0,7 -0,7 -0,8 -0,9 -0,8 -0,8

*|P C subjacente exclui os bens alimentares néo transformados e energéticos.
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Globalmente, assistiu-se a uma evolucdo favoravel dos Figura 2.20. Empreéstimos ao Setor Privado
indices bolsistas internacionais, influenciada pela divulga- (va, em %)

¢8o de resultados positivos de empresas dos EUA e da 20r

area do euro e de alguns sinais de recuperacgdo da ativida- N\

de econoémica. Em junho de 2014 e, no dia 24, face ao final
do més de marco, os indices Euro Stoxx50 e Dow Jones 20 |

apreciaram-se, resultando num desempenho mais positivo v
do que no 1.° trimestre. -4,0 |

Figura 2.19. indices Bolsistas

. . L, -6,0
(junho 2012=100, fim do periodo)
170
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150 +
/ particulares sociedades nédo financeiras
140 | e
o Fonte: Banco de Portugal.
130 PRV /
120 | SN T Pelo contrario, o crédito destinado aos particulares teve uma
) v ligeira melhoria, de -4,1% em marco de 2014 para -3,9% em
o r abril, em resultado de uma variagdo menos negativa de
100 todos os segmentos (crédito a habitagcdo, ao consumo e para
90 . . . . . . . . . . . . outros fins)_

ago-12
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As taxas de juro das operagdes do crédito desceram para as
,,,,,,,,,,, PSI20 D3 Eliro Stoxxs0 DOW JONES empresas, resultando numa.dlmlnuu;ao em .16 p.b.. em ter-
mos homologos; enquanto tiveram uma ligeira subida para

Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para junho, o valor é do dia 24. os particulares, devido ao aumento para o crédito a habita-

. . . . . _ céo.
Contrariando a evolugéo dos indices bolsistas internacio- . o )
nais, o indice PSI-20 continuou a desvalorizar, dominado Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a Particula-
- . . res e Empresas (em %)
pela depreciacdo dos titulos da banca, em consequéncia da %0 -
reestruturagdo do setor bancéario. De facto, em junho de 8o
2014 e, no dia 24, o indice PSI-20 caiu 9% face ao final do '
A . . . 7,0
més de marco, invertendo o aumento registado nos trimes-
tres precedentes. 60
50
Em abril de 2014, a taxa de variacdo anual dos emprésti- o |
mos ao sector privado ndo financeiro deteriorou-se, tendo '
. ~ . 3,0
apresentado uma variacdo negativa de 5,1% em termos 7 | ___---mmmeeal -
anuais (-4,6% em marco). Este agravamento deu-se devido 20 1 T
a evolugdo do crédito atribuido as empresas néo financei- 1.0 4 o = s 8 s ‘g 9 o =
ras, o qual registou, em abril, uma quebra bastante mais 5 s & 5 s & 5 s 2 3
N ) [4 h=] [ h=l © h=}
acentuada do que no més anterior. Consumo e outros fins (esc.direita)
Empresas
------ Habitacéo
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade{ Fonte 2013 2013 204
set i out : nov : dez jan { fev i mar | abr mai
Yield OT 10anos PT* % IGCP 58 65 6,1 58 58 50 48 41 36 37
Yield OT 0-Spread Portugal face a Alemanha* | pp, “ 386 474 438 410 386 333 321 249 21 228
PSI 20* vC  CMVM 6,0 25 4,9 47 03 21 0.2 31 2,0 -4.6
Empréstimos a particulares: - para habitagio var BP -38 -39 -39 -338 -38 -38 -38 -39 -3.8
- para consumo varx * 72 -7.8 -79 -73 7,2 -6,4 -6,2 5,7 53
Empréstimos a empresas var* * -4,7 -6,3 -5,9 -5,6 -4,7 -55 -52 54 -6,6
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % * 147 147 147 147 147 149 150 152 153
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % ‘ 4,36 4,39 4,39 4,37 4,36 4,38 434 433 431

*Fimde periodo; ** Variagao anual. Nota: As taxas de variagao anual sdo calculadas com base narelagéo entre saldos de empréstimos bancéarios em fimde més, ajustados de operagdes de
titularizagdo, e transa¢des mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificac6es, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.

BMEP N.° 06|2014 — Conjuntura 21



GEE|GPEARI

Finangas Publicas - Estado

Até maio, o valor provisério para o défice global do Estado,
na otica da contabilidade publica, foi de 2386,4M€, o que
representa uma melhoria de 283,5M€ face ao periodo
homodlogo. O défice primario foi de 191,9M€, menos
633,4M€ que no ano anterior.
Figura 2.22. Execu¢do Or¢camental do Estado
(VHA, em %)
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A execucdo or¢camental do Estado, face a 2013, caracteri-
ZOU-se por:

e um crescimento da receita fiscal, em 3,4%, justificado
pela evolugdo do IRS (9,4%), do IVA (2,9%), do imposto
sobre veiculos (41,6%) e, com um menor contributo, o
imposto sobre o tabaco (4,9%) e o imposto Unico de cir-
culagdo (17,2%). Este comportamento € o reflexo da
melhoria da situacdo econémica e do aumento da efica-
cia em resultado da implementagdo das novas medidas
de combate a fraude e evaséo fiscal. Em sentido inverso,
salienta-se a diminuicdo do IRC (-6,5%), justificada
essencialmente pela alteracdo do padrdo intra-anual da
componente da cobranca voluntaria, e do imposto de
selo (-8,6%). A receita ndo fiscal diminuiu 15,1%, devido
a diminuicdo das transferéncias de outros subsectores
das administrag6es publicas e do pagamento de dividen-
dos e outras participagbes nos lucros, nomeadamente do
Banco de Portugal, parcialmente compensada pelo
aumento subsidios; e,

Quadro 2.8. Execucdo Or¢camental do Es»tado

e uma diminuicdo da despesa total em 0,4% e da despesa
primaria em 2,6%. Este comportamento resulta, essen-
cialmente, da diminuicdo da despesa com pessoal
(-4,8%), em consequéncia da redugdo remuneratoria
determinada pela Lei do OE para 2014 e a reducdo de
efetivos compensada parcialmente pelo pagamento de
indeminiza¢des no ambito do Programa de Rescisbes por
Matuo Acordo, das outras despesas correntes (-45,7%),
das transferéncias correntes para a administracdo central
(-2,5%), nomeadamente para a CGA, e das transferéncias
de capital para outros subsectores das administracdes
publicas (-32,7%). Em sentido oposto, salienta-se o cres-
cimento dos juros e outros encargos da divida publica
(19,0%) e das transferéncias correntes para outros sub-
sectores das administrag8es publicas (3,5%), nomeada-
mente para a administrac¢éo local, em resultado de um tra-
tamento diferente da participacdo dos municipios na recei-
ta de IRS.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais
componentes (VHA, em %)
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A despesa acumulada do Estado com ativos financeiros em
maio atingiu 1053M€, dos quais 860,2M€ dizem respeito a
operacBes de dotacdo de capital (454,3M€ em empresas
publicas reclassificadas e 401,5M€ no ambito do Mecanismo
Europeu de Estabilidade), 158M€ a empréstimos de médio e
longo prazo, essencialmente a empresas publicas reclassifi-
cadas, e 27,3M€ a participagbes em organizagdes interna-
cionais.

2013 2014 2013 i 2014 2014
jan a mai jan a mai fev mar abr mai
10”6 euros Exec. face OE corrig.* (%) VHA (%)

Receita Total 15977 16178 39,9 39,7 6,7 4,3 4,4 1,3
Receita corrente 15826 16029 40,2 40,0 7,1 4,4 4,4 1,3
Impostos diretos 6331 6610 38,4 38,6 14,7 7,8 8,4 4,4
Impostos indiretos 7816 8015 42,5 42,9 29 2,2 2,5 2,5
Despesa Total 18646 18565 38,1 38,4 2,0 0,3 2,0 -0,4
Despesa corrente 18048 18068 38,2 38,5 2,6 0,8 2,7 0,1
Despesa com pessoal 3620 3448 39,6 41,3 -2,2 -4,2 -4,7 -4,8
Aquisicao bens e servigos 504 471 30,6 34,4 -11,2 -1,9 -6,1 -6,7
Subsidios 67 25 27,1 11,0 261,5 -26,2 -20,3 -61,9
Juros 1845 2194 27,1 30,3 53,7 41,3 27,8 19,0
Transferéncias corr. p/ AP 10481 10505 40,5 40,9 1,2 1,7 3,3 0,2
Saldo Global -2670 -2386 - - - - - -
Saldo Primario -825 -192 - - - - - -

Nota: * Corresponde ao OE retificativo corrigido das alteracdes orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, os montantes cativos utilizados, as
autorizacOes de despesa, e os reforcos de dotacéo provisional face a execugéo final do ano anterior.

Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluin- Servico Nacional de Satide (SNS)
do as empresas publicas reclassificadas

Até maio, e na 6tica da contabilidade publica, o excedente Até maio, a execucdo financeira consolidada® provisoria do
provisorio dos Servicos e Fundos Auténomos (incluindo ~ SNS revela um défice de 109,1M€, agravando-se 2,4M€ face
as empresas publicas reclassificadas) foi de 775,1M€, ao periodo homologo. A execucéo financeira, face ao més
mais 339,2M€ que em idéntico periodo do ano anterior”. homdlogo, caracterizou-se por:

Assim, a execucdo orcamental, face ao periodo homolo-

teri e areceita permaneceu inalterada, justificada pela manu-
go, caracterizou-se por:

tencdo das principais rubricas; e
e um acréscimo da receita em 4,5%, refletindo princi-
palmente o aumento das outras receitas correntes
(55,3%), das transferéncias de capital da UE (46%) e
das contribuicbes para a Seguranca Social, CGA® e
ADSE (7%), devido ao aumento da taxa da entidade
empregadora, ao alargamento da base de incidéncia
da Contribuicdo Extraordinaria de Solidariedade e do
nimero de aposentados e pensionistas. Em sentido
contrario, salienta-se o decréscimo das transferéncias
do Estado (-2,5%) e dos outros subsectores das Quadro 2.9. Execucdao financeira do Servigo Nacional de

e um ligeiro aumento da despesa em 0,1%, devido sobretu-
do as aquisicdes de bens e servicos (0,1%) e transferén-
cias correntes (108%). Em sentido contrario registaram-se
diminui¢cBes da despesa com o pessoal (-2,8%), apesar
do pagamento das compensagdes no &mbito do programa
de rescisdes, com os Meios complementares de diagnos-
tico e terapéutica (-0,2%) e com Responsabilidades com
as entidades publicas empresariais (-1,5%).

administracdes publicas (-21,6%); e, Salde
Servigco Nacional de Satde
e um aumento da despesa (1,3%), explicada, essencial- 208 | 204 208 | 204

mente, pelo crescimento da despesa com outras trans- romss e rmosoreoms o0 | it
feréncias correntes (2,2%), nomeadamente o paga- Recela Tolal 2107 308 23(3) ggg gg
mento de pensdes da CGA e os apoios concedidos Outra receita corrente 3151 3155 | 382 397 01
pelo IFAP no ambito dos programas PRODER e PRO- beapoen Toat ssor san | o an| o8
MAR, dos subsidios (90,8%), justificado pelas medidas Despesa compessoal 414 43 | 47 450 -28
de politica de emprego e de formagédo profissional, da ’SSSE;E?ZZiZiRZF“’“‘“’S 287§ 287; 3292,4 ‘1133 13;11
aquisicdo de bens e servicos (2,0%) e das outras trans- Saldo Global 107 -109 - - -
feréncias de capital (33’9%)_ Em sentido oposto, Fontes: Administracédo Central do Sistema de Saude e DGO.

salienta-se a diminuicdo dos juros (-51,2%), devido ao
efeito base da conversdo dos empréstimos concedidos
pelo Estado a Estradas de Portugal, S.A. e REFER,
E.P.E. em aumentos de capital e do cancelamento de
swaps de entidades do sector dos transportes, do
investimento (8,5%), em consequéncia terem sido
pagas rendas das concessdes Beira Interior e Interior
Norte em 2013 que ndo ocorreram em 2014, e das
despesas com pessoal (-3,1%), reflexo da reducdo
remuneratéria determinada pela Lei do OE para 2014.

Quadro 2.10. Execuc¢do Orcamental dos Servi¢os e Fundos Auténomos

. . Servigos e Funqo§ Auténomos. Empresas P Ublicas Reclassificadas
(incluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas)

2013 2014 2013 2014 2014 2013 : 2014 2013 E 2014 2014
jan a mai jan a mai janamai janamai jan a mai jan amai
10°euros Exec.face OE corrig. (%) | VHA (%) 106 euros Exec.face OE corrig. (%) | VHA (%)

Receita Total 10 269 10731 378 3938 45 976 1043 323 34,6 638
Contribui¢des p/ Seg. Social, CGA e ADSE 1733 1854 379 379 7,0 - - -
Transferéncias correntes das Adm. P Ublicas 6022 5799 39,0 388 -3,7 219 136 338 38,7 -378

Despesa Total 9833 9956 348 359 13 1495 1291 375 29,0 -BB7
Despesa com pessoal 1337 1296 37,7 38,6 -3,1 292 276 38,0 39,3 -53
Aquisigdo de bens e servigos 3188 3251 33,2 36,6 2,0 277 277 317 28,8 -0,2
Transferéncias correntes 3993 4122 36,7 37,6 32 1n 13 277 412 20,5

Saldo Global 436 775 - - - -519 - 248

Fonte: DGO.

! De referir que 0 n&o reporte de dados de algumas entidades e as alteracdes ao universo das entidades abrangidas néo permite uma correta
comparabilidade entre os dados, as quais se refletem nas taxas de varia¢éo apresentadas.

2 Na dtica da contabilidade publica, a Caixa Geral de Aposentacdes, |.P. (CGA) pertence aos Fundos e Servigos Autébnomos.

3Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de
COMpPromissos.
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Segurancga Social e Caixa Geral de Aposentacées

Até maio, o excedente da Seguran¢a Social, na 6tica da
contabilidade publica, foi de 338,4M€, menos 6,9M€ que no
mesmo periodo de 2013.

A execucgdo or¢camental da Seguranga Social, em relagao
ao periodo homélogo, caracterizou-se por:

e uma diminuicdo da receita em 1,7%, em resultado do
decréscimo das transferéncias do Fundo Social Europeu
(-30,2%) e das outras receitas correntes (-20,9%). Em
sentido contrario, registou-se um aumento das contribui-
¢Oes e quotizagdes (1,9%);

e uma diminuicdo da despesa em 1,8%, decorrente,
sobretudo, da evolucdo da despesa com subsidio de
desemprego e apoio ao emprego (-13,5%), das despe-
sas com acOes de formacéo profissional (-19,5%), das
outras prestacdes (-9,9%), do complemento solidario
para idosos (-14,2%), do subsidio familiar a criangas e
jovens (-5%) e do rendimento social de inser¢ao (-7,7%).
Em sentido inverso, constata-se um aumento das outras
despesas correntes (37,1%) e das pensdes (1,1%).
Relativamente ao nimero de beneficiarios, verifica-se
um acréscimo se 0,6% nas pensdes de velhice, de 0,9%
nas pensdes de sobrevivéncia e de 59,8% no subsidio
de doenga. Em sentido inverso, registou-se uma dimi-
nuicdo nos beneficiarios da pensédo de invalidez, em
4,2% e de 12,6% nos subsidios de desemprego e social
de desemprego.

Figura 2.24. Execucdo Orgcamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Namero de Pens@es e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Em maio, o saldo acumulado da Caixa Geral de Aposenta-
¢bes (CGA), em contabilidade publica, foi de 85,6ME,
menos 61,7M€ que no periodo homodlogo. A receita total
aumentou 0,6%, refletindo, fundamentalmente, o acréscimo
das contribuicdes para a CGA (6,9%), em consequéncia do
aumento da taxa das entidades empregadoras, de 20%
para 23,75% e pelo facto de a Contribuicdo Extraordinéria
de Solidariedade (CES) ter passado a incidir sobre a totali-
dade das pensfes e prestacdes pecuniarias vitalicias. A
comparticipacdo do Orgamento do Estado diminuiu 5,3% e
as outras receitas apresentam um aumento de 121%. A
despesa total aumentou 2,4%, justificada pelo acréscimo da
despesa com pensdes, em consequéncia do aumento do
ndamero de pensionistas. O nimero de beneficidrios de
pensdes de velhice aumentou 1,9%, as de sobrevivéncia
1,6% e um ligeiro aumento de 0,1% nas pensdes de invali-
dez.

Quadro 2.11. Execucédo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Segurancga Social Caixa Geral de Aposentagdes
2013 2014 2013 2014 2013 | 2014 2013 | 2014
jan a mai jan a mai jan a mai jan a mai
10°euros f 10°euros ’ VHA Execucéo face ao OE (%) | 106 euros 106 euros VHA Execucéo face ao OE (%)
Receita Total 10329 10158 -1,7 62,7 40,1 3709 3730 0,6 40,5 39,9
Contribui¢des e quotizagdes 5350 5451 1,9 40,1 40,9 1732 1852 6,9 37,9 37,9
Transferéncias correntes da Adm. Central * 3561 3547 -0,4 41,2 40,8 1888 1790 -5,2 43,3 415
Despesa Total 9997 9820 -1,8 39,5 39,1 3562 3644 2,3 38,2 38,3
Pensbes 5890 5956 11 38,4 38,9 3544 3585 1,1 38,3 38,0
Pensdes de velhice do reg. subst. bancario 218 214 -1,9 43,1 42,7 - - - - -
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1192 1032 -13,5 42,4 36,3 - - - - -
Prestagcdes e acdo social 649 673 3,8 40,5 40,6 - - - - -
Saldo Global 332 338 - - - 147 86 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracdao Regional Administracao Local

Até maio, e na 6tica da contabilidade publica, o défice Em maio, na ¢tica da contabilidade publica, o saldo acu-
orcamental da administragdo regional situou-se nos mulado provisério da execugdo orcamental da adminis-
148,4M€, agravando-se 130,7M€ em relagdo ao periodo tracdo local apresentou de um excedente de 412,7M€,
homdlogo. Este comportamento é explicado pelo agrava- mais 273,1M€ que no periodo homdlogo. Se excluirmos o
mento do saldo da Regido Auténoma da Madeira (RAM) pagamento de dividas de anos anteriores, a melhoria do
em 148,5M€, dado que a Regido Auténoma dos Acgores saldo seria de 60,7M€ A execugdo orcamental da Admi-

(RAA) apresentou uma melhoria do excedente orgamental nistracdo Local, face ao ano anterior, caracterizou-se por:

de 17,7M€. Este resultado é fortemente influenciado pelo

pagamento de dividas a fornecedores de anos anteriores.

Retirando-se este efeito, o saldo da RAM apresenta um

défice de 14,3M€, menos 3,4M€ que no ano anterior.

A execucédo orcamental da Administracdo Regional, face a

2013, caracterizou-se por:

e um aumento da receita total em 2,6%, devido essen-
cialmente a um crescimento da receita fiscal, das trans-
feréncias de capital da UE para a RAM, das transferén-
cias correntes da UE para as duas regides e de outros
subsectores das administracdes publicas para a RAM.
Em sentido contrério, salienta-se a diminuicdo das
transferéncias de capital do Estado, devido, em parte, a
nova Lei das Financas Regionais, que introduziu altera-
¢Bes ao calculo das transferéncias do Estado; e,

e um acréscimo da despesa total em 17,7%, que resulta
de comportamento diferenciados nas duas regides
(-6,6% na RAA e +40,7% na RAM). Na RAA, a diminui-
¢do da despesa deveu-se principalmente ao comporta-
mento das outras transferéncias correntes, do investi-
mento, da despesa com pessoal e dos subsidios, que
mais que compensaram o aumento da despesa com Figura 2.28. Execucédo Orcamental da Administra-
juros. Na RAM o maior contributo para o aumento da gdo Local - principais componentes

. . . (VHA, em %)
despesa foi dado pelos juros, sendo que, se excluirmos
o0 pagamento de dividas a fornecedores de anos ante-
riores, a despesa primaria diminuiu 18,7%.
Figura 2.27. Execugdo Or¢camental da Administracéo
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e um acréscimo da receita total em 1,4%, em resultado
do aumento da receita fiscal (16,2%), devido ao
aumento da receita dos impostos diretos, nomeada-
mente do IMT e IMI, das transferéncias correntes de
outros subsectores das administragdes publicas e das
vendas de bens de investimento. Em sentido oposto, é
de referir a diminuicdo das transferéncias de capital da
Unido Europeia e das transferéncias no dmbito da Lei
de Financas Locais; e,

e uma diminuicdo da despesa total de 8,8% que traduz,
fundamentalmente, a variagdo negativa da aquisi¢céo
de bens de capital (-28,5%), das transferéncias de
outros subsectores das administracdes publicas
(-25,8%), da despesa com o pessoal (-3,2%) e aquisi-
¢do de bens e servigos (-1,7%). No periodo foram efe-
tuados pagamentos ao abrigo do PAEL no montante
de 43,1M€, menos 212,4M€ que no periodo homolo-
go. Excluindo este efeito, a despesa demonstra uma
diminuicéo de 1%.
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Quadro 2.12. Execug¢do Or¢camental das Administrag8es Local e Regional
Administracdo Regional Administracdo Local
2013 | 2014 | 2014 2013 2014 | 2014
jan a mai jan a mai
10° euros Grau de execucao (%) VHA (%) 10° euros Grau de execucéo (%) VHA (%)
Receita total 845 867 37,5 2,6 2800 2838 40,4 1.4
Impostos 468 525 38,7 12,2 928 1078 43,7 16,2
Transferéncias correntes 19 29 66,2 54,3 972 1001 40,1 3,0
Despesa total 863 1016 40,2 17,7 2660 2425 39,3 -8,8
Pessoal 301 289 37,5 -4,2 881 853 43,0 -3,2
Aquisi¢cao de bens e serv 141 164 45,0 16,5 788 774 47,1 -1,7
Transferéncias correntes 240 243 61,0 1,1 194 183 42,2 -6,1
Investimento 57 45 9,8 -21,8 574 411 28,0 -28,5
Saldo global -18 - 148 - - 140 413 - -
Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida publica das Administracées Publicas
(otica de Maastricht)

De acordo com os dados publicados pelo Banco de Por-
tugal, em abril de 2014, a divida publica das administra-
¢Oes publicas cifrou-se em 225,9 mil M€, mais 5213M€
que no final de margo. Face ao més anterior, a evolugéo
deveu-se ao aumento do stock da divida da administragéo
central em 249M€, enquanto a administragdo regional e
local diminuiu o saldo em 36ME€. E de referir que os dep6-
sitos da administragdo central aumentaram 249M€ em
comparacdo com 0 més anterior.

Quadro 2.13. Divida Mensal das Administragdes Publi-

cas
(milhdes de euros)
2013 dez 2014 mar 2014 abr

Administragdes Publicas 213631 220 684 225 897
Por subsector:

Administrag&o Central 213973 220 890 226 378

Administrag&o Regional e Local 9827 9865 9829

Seguranga Social 2 1 1

Consolidagao entre subsectores 10171 10071 10311
por meméria:

Dep6sitos da Administragéo Central 17 329 23372 23621

Fonte: Banco de Portugal.

Divida nado Financeira das Administracoes
Publicas

Quadro 2.14. Divida nao Financeira das AP
(milhdes de euros)

2013 dez | 2014 abr | 2014 mai
Administracdes Publicas 3853 3934 3816
Por subsector:
Administrag&o Central 333 440 445
Administragéo Regional 1489 1388 1367
Administracdo Local 2030 2105 2 004
Seguranca Social 0 0 0

Fonte: DGO.
A divida ndo financeira das administracbes publicas,
excluindo EPR, em maio, diminuiu 117 ,8M€ face ao més
anterior. Este comportamento deveu-se a diminuigdo da
divida da administragéo local e regional (101,4 e 20,7M€,
respetivamente) que foi compensado parcialmente pelo
aumento verificado na administragao central (4,4M€).

Quadro 2.15. Pagamentos em atraso
(milhdes de euros)

2013 dez | 2014 abr | 2014 mai
Administragdes Publicas 1189 1172 1135
Por subsector:
Administragéo Central (excl. saude) 30 38 36
SNS 10 16 13
Empresas Plblicas Reclassificadas 1 1 2
Administra¢éo Regional 667 667 637
Administracéo Local 517 491 486
Outras Entidades 714 858 901
Empresas publicas ndo reclassificadas 103 128 128
Hospitais EPE 611 731 773
Adm. Piblicas e outras entidades 1902 2030 2036
Fonte: DGO.
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Em maio, os pagamentos em atraso das AP, incluindo as
empresas publicas ndo reclassificadas e os hospitais EPE,
aumentaram 5,1M€ face ao més anterior, refletindo essen-
cialmente o aumento das dividas dos hospitais EPE
(42,1M€), compensado parcialmente pela diminuicdo da
administragéo regional e local (-29,5 e 5,9M€, respetiva-
mente) e das entidades do SNS incluidas nas administra-
¢Oes publicas (-3,1M€).

Divida Direta do Estado

No final de maio, a divida direta do Estado manteve prati-
camente inalterada (214,4 mil M€), diminuindo 736M€ face
ao més anterior. Este comportamento resulta da diminui¢éo
do saldo dos BT, em 1214,7M€, das OT, em resulta das
recompras bilaterais efetuadas no valor nominal de
360,6M€, e de repos, em 25M€E.

Em sentido oposto, salienta-se o aumento do saldo dos CT
e CA, em 206,8 e 144,2M€, respetivamente, (em 811,6M€)
e dos CEDIC, em 179,6M€. As variagdes cambiais contri-
buiram para o aumento do saldo da divida em 324,2M€.

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

30-abr-14 mai-14 31-mai-14
Saldo Emissdes Amortiz. Qutros Saldo

Transacionavel 118 352 1574 3149 31 116 807
Bilhetes do Tesouro 18348 1574 2789 0 17134
Obrigacdes do Tesouro 97 246 : 361 9 96 895
Néo Transacionavel 19920 2983 2478 0 20425
Cert. de Aforro e do Tesouro 13296 410 59 0 13647
CEDIC e CEDIM 6069 2533 2353 0 6249
Prog. de Ajustamento Econémico 76 898 0 0 303 77 201
Total 215170 4 557 5627 334 214 434

Fonte: IGCP.
Emissoes e Amortizacoes de Divida

A 18 de junho, foram realizados dois leildes de BT, tendo
sido colocados na fase competitiva 500€, a 3 meses, e
1000M€, a 1 ano. A taxa média ponderada da emissdo a
trés meses foi de 0,180% (que compara com 0,432% da
emissdo do més anterior) e a 1 ano foi de 0,364% (0, 617%
na emissdo do més passado).

Figura 2.29. Emissfes de BT
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Fonte: IGCP.

Em 11 de junho foi realizado um leildo da OT 5,65%
Fev2024, tendo sido colocados 975M€ na fase competitiva
a taxa média de 3,2524% e com um bid-to-cover ratio de
2,4. E de referir gue na ultima emissao, realizada em abril,
igualmente da mesma OT, a taxa média foi de 3,5752%,
com um bid-to-cover ratio de 3,5.



3. Comércio Internacional !
Evolugéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros quatro meses de 2014, as exportacdes de mer-
cadorias decresceram, em termos homodlogos, 0,2%
enquanto as importagdes aumentaram 2,3% Bl Nesse
periodo, o défice da balanca comercial (fob/cif) agravou-
se 16,5%. Excluindo os produtos energéticos, as exporta-
¢bes cresceram 4,5% enquanto as importagdes regista-
ram uma varia¢cdo homologa positiva de 6% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportacdes de Mercadorias
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas
versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro a abril VH
LA SR | Utimos | Ultimos
(milhdes de Euros) 2013 | 2014 VH |
| 3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 15 627 15 599 -0,2 -0,8 3,4
Importacdes (cif) 18 353 18 774 2,3 -0,1 2,6
Saldo (fob-cif) -2725 -3174 16,5 3,8 -0,6
Cobertura (fob/cif) 85,2 83,1 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 13925 14 549 4,5 5,9 3,5
Importagdes (cif) 14 748 15 632 6,0 6,2 45
Saldo (fob-cif) -823 -1082 31,6 11,1 18,9
Cobertura (fob/cif) 94,4 93,1 - - -
Extra-EU ja‘lneiro aabril - V|.—| -
(milhdes de Euros) 2013 | 2014 VH 3Ultmnos |  Otimos
| meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 4524 4 305 -4,8 -5,6 2,8
Importagdes (cif) 5397 4424 -18,0 -26,6 -7.7
Saldo (fob-cif) -872 -118 -86,4 -138,2 -64,3
Cobertura (fob/cif) 83,8 97,3 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (dltimas versdes
disponiveis a data da publicag&o para o perfodo considerado). Os dados do comércio intracomunitério
incluem estimativas paraas n&o respostas assim como paraas empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagges para os

Paises Terceiros. ImportagSes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com

as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

GEE|GPEARI

Nos primeiros quatro meses de 2014, as exporta¢des represen-
taram 83,1% das importacdes, o que se traduziu numa reducéo
de 2,1 p.p. na taxa de cobertura das importacdes pelas exporta-
¢Oes, face ao periodo homoélogo. Excluindo os produtos energé-
ticos, as exportacdes representaram 93,1% das importacBes
(-1,3 p.p. que em igual periodo no ano transato).

Quadro 3.2. Balan¢ca Comercial

Valores em milhges de Euros

janeiro a abril 2013 1 2014 ‘ TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 15 627 15 599 -0,2
Importagdes (cif) 18 353 18 774 2,3
Saldo (fob-cif) -2725 -3174 16,5
Cobertura (fob/cif) 85,2 83,1 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 11 103 11 294 1,7
Importagdes (cif) 12 956 14 350 10,8
Saldo (fob-cif) -1853 - 3056 64,9
Cobertura (fob/cif) 85,7 78,7 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 4524 4 305 -4,8
Importagdes (cif) 5397 4424 -18,0
Saldo (fob-cif) - 872 - 118 -86,4
Cobertura (fob/cif) 83,8 97,3 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(Gltimas versdes disponiveis adata da publicagdo parao periodo considerado). Os dados
do comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagcéo.

Nota:

Exportacées: somatdério das exportacdes para o espago comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros quatro meses de 2014, o défice da balanca
comercial Intra UE agravou-se 64,9% em termos homologos,
com as exporta¢cdes de mercadorias a crescerem 1,7% e as
importacdes a aumentarem 10,8%. O saldo da balanca comer-
cial Extra UE recuperou 86,4% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugcao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhdes de Euros) | 2013 2014 TVH 2013 2014 TVH
jan 4463 4899 9,8 3863 3931 18
fev 4422 4663 55 3677 3833 4,2
mar 4635 4699 1,4 4002 3950 -1,3
abr 4833 4513 -6,6 4085 3885 -4,9
mai 4888 4246
jun 4593 3931
jut 5196 4373
ago 4225 3317
set 4857 3925
out 5326 4236
nov 4765 4163
dez 4543 3561
1° Trim 13520 14261 55 11542 11714 15
2° Trim 14 314 12 262
3° Trim 14278 11615
4° Trim 14 634 11 960

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE (tltimas versdes
disponiveis a data da publica¢éo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo
dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagbes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importagées: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n.°6/2014").

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de abril de 2014 correspondem a uma versao preliminar. Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nao respostas (valor das transacdes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informa-
¢ao) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo (valor anual das operac¢des intracomunitarias abaixo do qual os
operadores sdo dispensados da declaracéo periédica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaracéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 250 mil
euros para as importagdes da UE e 250 mil para as exporta¢des para a UE, em 2013). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto
regular entre as declarag@es Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] ExportacGes: somatdrio das exportacées para o espaco comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importa¢des: somatério das importa-
¢Oes com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

BMEP N.© 06/2014 — Conjuntura

27


http://www.gee.min-economia.pt/

GEE|GPEARI

Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros quatro meses de 2014, as exportacdes de
mercadorias apresentaram uma quebra de 0,2% em
termos homologos. Excluindo os produtos energéticos, a
variacao foi positiva (4,5%).

Entre janeiro e abril de 2014, destaca-se o contributo
positivo do “Vestuario e Calgado” (+1,1 p.p.), seguido do
contributo do “Material de Transporte” e dos “Quimicos”
(ambos com +0,9 p.p.). As “Maquinas” sdo o grupo de
produtos que maior peso tem nas exportacdes de merca-
dorias (14,9%). Seguem-se os “Quimicos” (13,3%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru-
pos de produtos para o crescimento das exportagdes no
Gltimo ano a terminar em abril de 2014.

Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contri-
buiu positivamente para o crescimento das exportacdes
de mercadorias (+3,4%). Os “Quimicos” e os “Produtos
Acabados Diversos” (ambos com +0,8 p.p.) foram os que
mais contribuiram para este comportamento. Segue-se 0
contributo positivo do “Vestuario e Calgado” e dos
“Agroalimentares” (ambos com +0,7 p.p.).

De referir, ainda, o contributo das “Peles, Couros e Téxteis”
para o crescimento das exporta¢bes de mercadorias (contribu-

tode 0,4 p.p.).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢des por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2014

(Total: 3,4%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:
A dimensé&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagdes
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportacdes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variag&@o e contributos
Grupos de Produtos jan-abr Anual jan-abr Gitimos 12 meses ™ Jan-abr
VH® contrib. VH contrib.
203 | 2014 2008 2013 203 | 2014 pp.Ld ppld
Total das Exportagdes 15 627 15 599 100,0 100,0 100,0 100,0 3,4 3,4 -0,2 -0,2
000 Agro-Alimentares 1726 1803 10,8 18 1,0 16 58 0,7 45 0,5
100 Energéticos 1702 1050 5.6 104 10,9 6,7 22 0,2 -38,3 -4,2
200  Quimicos 1941 2076 10,7 26 A4 B3 6,6 0,8 6,9 0,9
300 M adeira, Cortica e Papel 1273 1279 78 8,1 8,1 8,2 3,0 0,2 05 0,0
400 Peles, Couros e Téxteis 640 699 4.4 4,2 4,1 45 9,2 04 9,2 04
500 Vestuério e Calgado 1382 1555 01 9,2 8,8 10,0 76 0,7 25 11
600 Minérios e M etais 1726 1631 10,6 05 1,0 10,5 -6,9 -0,8 -55 -0,6
700 M aquinas 2322 2328 9,3 1.8 19 19 04 01 03 0,0
800 Material de Transporte 1709 1845 2,2 10,5 10,9 n8 21 0,2 8,0 0,9
900 Produtos Acabados Diversos 1205 1332 8,6 8,0 7.7 85 10,7 08 05 08
Pormeméria:
Total sem energéticos 13925 14549 944 896 | 89,1 933 35 ¢ 32 45 ! 40 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (dltimas versdes disponiveis a data da publicagcdo para o periodo considerado). Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportacées parao espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2014.
[2](mai 13-abr 14)/(mai 12-abr 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros quatro meses de 2014, as exportacfes
para a UE cresceram, em termos homdlogos, 1,7%. As
exportagfes com destino aos paises da UE-15 cresceram
1,4% enquanto as exportagdes com destino aos Paises
do Alargamento aumentaram 8,5%. As exportacdes para
0S paises terceiros registaram uma quebra de 4,8%
(Quadro 3.5) tendo prejudicado o desempenho das
exportagbes em 1,4 p.p..

As exportagbes de mercadorias para o Reino Unido
(+0,7 p.p.) registaram o maior contributo Intra UE-15 para
0 crescimento das exportacdes, seguidas das exporta-
¢Oes para Espanha e Franca (+0,6 p.p. e +0,5 p.p., res-
petivamente).

No Ultimo ano a terminar em abril de 2014, as exporta-
¢Oes para os paises Intra UE cresceram, em termos
homdlogos, 3,6%. As exportacBes para os paises da
UE-15 registaram uma taxa de variacdo homologa de
3,4%. As exportagdes para Espanha (+2,1 p.p.) e 0 Reino
Unido (+0,6 p.p.) foram as que mais contribuiram para o
crescimento das exportacdes. Entre principais paises
terceiros, destaca-se a variagdo homologa positiva das
exportacbes para Mocambique (+12,0%), Marrocos
(+10,5%) e a China (+9,1%). No mesmo periodo, desta-
ca-se 0 decréscimo das exportagbes com destino a
Venezuela (-31,5%), ainda que com um impacto pouco
expressivo na variagdo homoéloga das exportacdes totais
(Figura 3.3).

GEE|GPEARI

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacfes
para uma Selecao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2014

Taxas de variagdo homologa (%)
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugdo das Exportacdes de Mercadorias com destino a uma
Selecao de Mercados.

Quadro 3.5. Evolugao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Destino jan-abr anual jan-abr 2 meses ! i jan-abr ‘
VH @ contrib. VH contrib.
2083 2014 2008 2013 203 | 2014 p.pd p.pd
TOTAL 15 627 15 599 100,0 100,0 100,0 100,0 3,4 3.4 -0,2 -0,2

Intra UE 11103 11294 74,5 70,3 71,0 72,4 3,6 2,5 17 12

dos quais:

UE-15 10 598 10 746 716 67,1 67,8 68,9 3,4 2,3 14 0,9
Espanha 3631 3731 279 236 232 239 91 2,1 28 0,6
Alemanha 1885 1920 28 n7 21 23 05 01 18 0,2
Franca 1842 1923 ns n6 ns »r3 50 06 44 05
R.Unido 833 942 55 55 53 6,0 1o 06 B0 07
P Baixos 642 627 33 40 41 40 -26 0.1 -24 -01
ltélia 560 489 3,7 33 36 31 -n4 -04 -2,6 -0,5
Bélgica 509 436 25 28 33 28 -1l -03 -45 -0,5
Suécia 148 168 12 10 09 11 54 01 B2 01
Dinamarca 108 98 0,7 0,7 07 0,6 53 0,0 93 -0,1

Alargamento 505 548 2,8 3,2 3,2 3,5 8,0 0,3 8,5 0,3
Polénia 45 156 0,8 09 09 10 05 0,1 8,0 01

Extra UE 4524 4 305 25,5 29,7 29,0 27,6 2,8 0,8 -4,8 -14
dos quais:

Angola on 959 58 6,6 58 6,1 25 0.2 53 03
EUA 727 636 34 42 47 41 -12 -01 -25 -0,6
China 198 276 05 14 13 18 91 01 395 05
Brasil 225 95 08 16 14 13 0,7 0,0 -33 -0,2
Marrocos 282 168 0,7 15 18 11 05 01 -40,2 -0,7
Argélia 232 237 05 11 15 15 -4,0 0,0 20 0,0
Suica 140 11 08 09 09 09 3,6 0,0 08 0,0
Turquia 31 126 0,6 08 08 08 21 0,0 -3,7 0,0
Venezuela 58 55 01 04 04 04 -315 -0.2 -64 00
M ogambique 97 92 0.2 07 0,6 0,6 20 01 -4,2 0,0

Pormeméria:

Gibraltar s 59 01 0.7 0.7 04 -3.0 -0.1 -48.4 -04
PALOP 114 1156 6.9 79 71 74 238 02 38 03
EFTA 81 78 11 11 12 11 37 0.0 -14 0.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2013.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2014.
[2](mai 13-abr 14)/(mai 12-abr 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacées - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a abril de 2014, as importagBes de mercado-
rias registaram uma variagdo homéloga positiva de 2,3%
(Quadro 3.6).

As importagdes de “Material de Transporte” contribuiram
fortemente para o crescimento das exportacdes totais

(+2,2 p.p.).

O crescimento da grande maioria dos grupos de produtos
foi suavizado pelo impacto da redu¢do das importagbes
de “Energéticos”, “Agroalimentares” e “Minérios e Metais”
(-2,5 p.p., -0,6 p.p. € -0,1 p.p., respetivamente).

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem
das importacdes portuguesas (76,4%).

Nos primeiros quatro meses de 2014, as importagBes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario cresceram, em
termos homélogos, 10,8%, sendo que as provenientes dos
paises da UE-15 aumentaram 10,3%. As importacdes prove-
nientes dos paises do Alargamento cresceram 22,4%.

As importacdes de mercadorias provenientes de paises tercei-
ros registaram uma quebra de 18,0%, em termos homologos.
Angola destaca-se como sendo o principal mercado extraco-
munitario de origem das importacdes de mercadorias (3,2% do
total). Seguem-se a China (2,6%) e os EUA (2,0%).

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Selecdo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-abr Anual jan-abr 2 meses - jan-abr -
VH @ contrib. VH contrib.
2013 2014 2008 2013 208 | 2014 ppl ppl
TOTAL DAS IMPORTAGOES 18 353 18774 100,0 100,0 100,0 100,0 2,6 2,6 2,3 2,3
Grupos de Produtos
000-Agro-Alimentares 2974 2870 29 8,1 16,2 53 01 0,0 3,5 0,6
100-Energéticos 3605 3142 B,1 19,6 19,6 6,7 -4,6 0.9 2.8 25
200-Quimicos 3065 3202 B2 16,2 6,7 71 13 0,2 45 0,7
300-Peles, Mad, Cortica e Papel 828 887 43 46 45 47 9,7 04 71 03
400-Téxteis, Vestuario e Calgado 1246 1362 6,1 6,8 6,8 73 101 0,7 9.4 0,6
500-Minérios e M etais 1582 1561 9,9 8,3 8,6 8,3 14 0,1 13 0,1
600-M aquinas [4] 2573 2803 19,8 1.6 1.0 149 46 0,7 8,9 13
700-M aterial de Transporte [5] 1576 1974 »2 8,7 8,6 05 1.2 12 253 22
800-Prod. Acabados Diversos 905 972 55 52 4.9 52 53 0,3 75 04
Total sem energéticos 14748 15632 83,9 80,4 80,4 83,3 45 3,6 6,0 4.8
Mercados de origem
Intra UE 12 956 14 350 74,8 72,3 70,6 76,4 6,8 4,9 10,8 7,6
dos quais:

UE-15 12 483 13771 72,8 69,6 68,0 73,4 6,8 4,6 10,3 7,0
Espanha 5716 6125 308 324 311 32,6 6,6 2,1 7.2 22
Alemanha 2120 2468 B4 n4 1ne B1 8,1 09 6.4 19
Franca 1223 1445 8,1 6,8 6,7 7,7 103 0,7 18,2 12
Italia 936 990 54 52 51 53 26 0,1 57 03
Paises Baixos 858 946 4,7 5,0 4,7 50 7,7 0.4 03 05
Reino Unido 525 555 33 29 29 30 4,0 0,1 58 0,2
Bélgica 456 535 29 25 25 29 84 0,2 7.2 04
Suécia 188 224 11 10 10 12 94 0,1 9,1 0,2
Irlanda 164 180 09 10 09 10 22 0,0 9,7 0,1

Alargamento 473 579 2,0 2,7 2,6 3,1 8,4 0,2 22,4 0,6

Extra UE 5397 4 424 25,2 27,7 29,4 23,6 7.7 2,2 18,0 5.3

dos quais:
Angola 1127 603 0,6 4,6 6,1 3,2 9,6 0,4 46,6 2,9
China 442 494 21 24 24 2,6 3.2 01 ne 03
Brasil 255 12 21 15 14 0,6 -414 0,9 56,0 0,8
EUA 306 380 16 15 17 20 -54 0,1 245 04
Nigéria 198 108 2,7 13 11 0,6 -19.0 0,3 45,2 0,5
Arébia Saudita 260 224 10 12 14 12 -19.9 0.3 14,0 0,2
Argélia 79 23 11 0,7 10 0,7 -55,4 0,8 310 0,3
Cazaquistéo 159 97 0,6 10 09 10 6,0 0,1 24,1 0,2
Azerbaijao 55 223 01 0,8 03 12 68,3 04 3044 09
Guiné Equatorial 73 n 04 03 04 01 -616 0,4 84,6 0,3
Russia 299 166 0,6 18 16 09 52,7 05 443 0,7
Libia 53 1 15 0,2 03 0,0 -84,1 0,5 97,7 0,3
Camardes 70 85 0,0 14 09 05 54,6 05 50,2 0,5
oPEPU 1963 1094 85 89 07 58 256 26 -44.3 47
EFTA 24 16 17 0,7 0,7 0,6 -58 0,0 -6,6 0,0
PALOP 1152 612 0,7 4.8 6,3 33 -8,7 -04 -46,9 -29

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicacéo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Notas:

Importagdes: somatério das importacdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2013.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2014.
[2](mai 13-abr 14)/(mai 12-abr 13) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Nos primeiros quatro meses de 2014, as exportacdes de  As exportagBes de produtos de baixa, média-alta e alta
produtos industriais transformados registaram uma quebra  intensidade tecnolégica contribuiram positivamente
de 0,2% em termos homélogos. As exportacdes de produ-  (+2,3 p.p., +1,4 p.p. e +0,2 p.p., respetivamente) para o
tos de média intensidade tecnoldgica continuaram a repre-  desempenho global das exportacdes de produtos indus-
sentar mais de metade do total das exportagBes destes triais transformados.

o .
produtos (56,5%) (Figura 3.4 e Quadro 3.7). As importagbes de produtos industriais transformados

_ ) N 0 . o
Figura 3.4.Exporta¢cdes de Produtos Industriais Trans- gume.ntaram 9,8%, em te.rmos homologos, pr|n0|p,altnente
formados, por Grau de Intensidade Tecnolégica induzidas pelo forte contributo dos produtos de média alta
tecnologia (+6,3 p.p.).
10,3 11,4 10,3 11,7 12,4 12,1 11,5 11,2 10,5 8.1 ‘7.8 (7.9 (7.3 '6,8//6,9 (7.1 4ta (1)
312303 314 30,8 30,7 307 311 30930 294 0.4 31,1 306 A0 IS 14415 a1 (man Figura 3.5.Importacdes de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnoldgica
média-baixa (mBT)

16,4 17,2 16,3 17,7 18,3 18,6 18,5 17,6 17,2 17,3 153 145 152 14,5/ 154 138 alta (A1)
5 43941939, 437,035 A 35 o 35,4 39 W 37.4 35,4 34,4 35,1 34, 36 ALELICD
40,6 39,3 38,6 37,5 37,4 37,3 36,7 37,3 37,4 36,5 37,5 37.2 36,6 36,4/ 358 38,3 media-alta (MAT)

20002001 200220032004 20052006 2007200820092010201120122013 jan- jan-

albgr aﬂr 17,0 16,8 17,6 17,1 181 10,0 19,4 19,6 20,0 17.8 19,8 19,5 18,9 189 19.0 195 media-baixa (mBT)

I paa @D
Alta tecnologia excluindo "Aeronaves e aeroespacial":

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013| jan- jan-

abr abr
9,7 10,7 11,2 11,3 11,3 10,9 10,0 78 74 75 70 64|66 67 13 14

alta (AT)

14,3 13,7 145 15,6 17,4 196 21,7 22,0 23,1 234 24,4 25,3 27,6 28,3 29,0 25,0

Fonte: Quadro 3.7. Exportacdes e Importacdes de Produtos Industriais Transformados,
por grau de intensidade tecnolégica.

Fonte: Quadro 3.7. Exportaces e ImportagGes de Produtos Industriais Transformados, Definigdo da Intensidade Tecnolégica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE

por grau de intensidade tecnologica. (STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
Definic&o da Intensidade Tecnoldgica de acordo com a metodologia proposta pela OCDE Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-
(STl Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353); 22, 36-37).

Média-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); Média-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15

22, 36-37).

Quadro 3.7. ExportacGes e Importagdes* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade
Tecnoldgica

Intra + Extra-UE Valores em milhdes de Euros
janeiro a abril Taxas variagao (%) %total prod. indust. transf. Contributos ¥ (p.p)
Intensidade Tecnoldgica 2013 208 201 média 20B-12 jan-abr 20n 208 jan-abr 2018 jan-abr

2008-13 ’ | 20m-B ‘ ’ 203 | 20m 2014

EXPORTAGOES

Total dos prod. indust. transformados 44 757 14 745 14 715 4,1 4,6 -0,2 100,0 100,0 100,0 100,0 4,6 -0,2
Altatecnologia 3057 1017 1051 -45 -2,0 33 73 6,8 6,9 71 -0,1 0,2

- Sem Aeronautica e aeroespacial *! 2869 971 977 -4.6 -3,6 06 7,0 64 6,6 6,7 -03 00
M édia-alta tecnologia 13332 4429 4637 34 19 47 30,6 298 30,0 315 0,6 14
M édia-baixa tecnologia 12659 4282 3678 84 72 -4,1 276 283 29,0 25,0 20 -4,1
Baixatecnologia 15709 5017 5349 3,7 6.4 6,6 345 35,1 34,0 364 2,2 23

Pormemoria:

Total das Exportacdes 47 379 15627 15599 4,1 4,7 -0,2 100,0 100,0 100,0 100,0 47 -0,2
Residual [3] 2622 882 884 37 54 03 55 55 5,6 57 03 0,0

IMPORTAGOES

Total dos prod. indust. transformados 43 624 13 894 15 254 -3,5 2,1 9,8 100,0 100,0 100,0 100,0 2,1 9,8

Altatecnologia 6334 2143 210 -6,7 -25 -15 55,2 u5 154 B8 -04 -0,2
- Sem Aeronéutica e aeroespacial 1 5935 1965 1985 -6,3 -3,6 10 us5 B7 13 3,1 -05 0,1
M édia-alta tecnologia 15892 4974 5848 -4,0 17 7.6 36,6 36,4 3538 383 0,6 6,3
M édia-baixa tecnologia 8239 2637 2968 -4,6 2,2 2,6 89 B9 9,0 5 04 24
Baixa tecnologia 13160 4141 4327 -0,1 48 45 294 30,2 29,8 284 14 13

Pormeméria:

Total das Importacdes 56 745 18353 8774 -24 10 23 100,0 100,0 100,0 100,0 10 23
Residual™ BR1 4458 3520 17 23 -210 239 231 243 87 05 5.1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versbes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportacdes:somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises
comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Definicdo da Intensidade Tecnoldgica deacordo com ametodologia proposta pela OCDE (STIScoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnolégica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+4359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importagées de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo
homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo sé&o directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparagdes e manutencado de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de Servicos. O mesmo sucede para os dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportagdes (Importagdes)— Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o0 més de margco de 2014, nos primei-
ros trés meses de 2014, as “Exportagdes” (crédito) de
Bens e Servigos registaram um crescimento homaélogo de
3,1%. A componente dos Bens contribuiu positivamente
(1,8 p.p.) para o crescimento das “exportacdes” totais.

Nos primeiros trés meses de 2014, a componente dos
Servigos representou 26,4% do total das “Exportagdes” e
contribuiu positivamente (1,3 p.p.) para o seu crescimen-
to. Do lado das “Importacdes” (débito) o peso desta com-
ponente foi de 16,2% no total e 0 seu comportamento
reforgou o crescimento das “Importagdes” totais (6,0%)
em 1,3 p.p., (Quadro 3.8).

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se 0 cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servicos no Gltimo ano a terminar em marco de 2014,
com base em dados do INE para as “Exportagbes” de
Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para
as “Exportacdes” de Servigos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exportacdes”
de Bens e Servicos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Energéticos” (+1,10 p.p.) e dos “Quimicos”
(+0,69 p.p.). Na componente dos servigos, destacaram-se
principalmente os contributos das rubricas de Viagens e
Turismo (+0,97 p.p.) e Outros Fornecimentos por Empre-
sas (+0,62 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exporta¢c6es" de Bens e Servi¢os e Contributos das Componentes

Ultimo ano a terminar em marco de 2014

Taxas de variagdo homéloga (%) Contributos ¥ (p.p.)

Minérios e metais

Minérios e metais -6,0  me
Maquinas -0,1 ] Méquinas
Material de transporte ] 1,9 Material de transporte
Madeira, cortica e papel 4,0 Madeira, cortica e papel
Quimicos ) 7,3 Peles, couros e téxteis
Vestuéario e calgado ] 7.3 Vestuéario e calcado
Agro-alimentares : 7.6 Produtos acabados diversos
Peles, couros e téxteis ] 9,4 Agro-alime}mares
Produtos acabados diversos 11,5 Qulm!cos
Energéticos ] 16,7 Energéticos
Direitos de Utilizacao - 12,2 Flnan_cenos
Financeiros - 12,2 Comunicagéo
Comunicagao -5, Direitos de Utilizagédo
Seguros Seguros
Operagdes Gov. Operacdes Gov.
Transportes Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.

Viagens e Turismo
Informacao e Informatica
Construgao

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Outr. Fornec. por Empresas

Informacéo e Informatica
Construcéao

Transportes

Qutr. Fornec. por Empresas
Viagens e Turismo

-01 -01 00

- Componentes dos Servicos

Grupos de Produtos

01 01 02

Fonte: Calculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servigos, e do INE, parao calculo da estrutura das exportagdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportacdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportagdes de Bens (somatério das Exportacdes de mercadorias para a UE com as

Exportacdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde & TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos

ultimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (6,12).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
jan-mar . média 12 meses jan-mar
Anual jan-mar - -
anual vH@ contrib. VH contrib.
208 | 2014 2008 2013 208 | 204 08-13 pp.®@ pp.@

CREDITO (Exportacdes)
Bens e Servigos 15 650 16 137 100,0 100,0 100,0 100,0 3,6 6,1 6,1 3,1 3,1
Bens 11593 11870 68,7 69,9 74,1 73,6 4,0 5,4 3,8 2,4 18
Servigos 4 058 4267 313 30,1 25,9 26,4 2,9 7.9 2,3 5,2 13
Transportes 1291 1390 83 84 8.2 8,6 38 72 0.6 7.6 0.6
Viagens e Turismo 1477 1563 B0 B6 94 97 45 72 10 59 06
Comunicacdo 14 106 10 07 07 0.7 -2.8 -53 0.0 -6.9 0.0
Construcéo 126 27 11 0.9 08 08 -05 0.2 01 01 00
Sequros 27 31 0.2 01 0.2 0.2 -15 51 00 gl 00
Financeiros 53 62 04 03 03 04 -2,0 -22 0.0 63 01
Informacé&o e Informatica 21 29 05 038 038 08 B9 00 0.1 72 0.1
Direitos de Utilizac&o 8 6 0,1 0,0 01 00 -76 -2 0,0 -245 0,0
Outr. Fornec. por Empresas 715 726 6,0 45 4.6 45 24 1550 06 15 01
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 65 73 04 04 04 05 81 n3 0,0 B4 0,1
Operac6es Governamentais 60 52 03 04 04 03 04 51 0.0 -B4 -0.1
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 15 510 16 443 100,0 100,0 100,0 100,0 -2,3 4,0 4,0 6,0 6,0
Bens 13 044 13772 84,7 83,7 84,1 83,8 -2,5 3,8 3,2 5,6 4,7
Servigos 2 466 2672 15,3 16,3 15,9 16,2 -11 4,7 0,8 8,3 13
Transportes 774 819 4.8 52 50 50 -08 63 03 58 03
Viagens e Turismo 70 741 40 48 46 45 12 6,1 03 43 02
Comunicacéo 100 95 0,7 06 06 0,6 -39 14 0,0 -4,7 00
Construcéo 27 34 0.2 0.2 0.2 0.2 -4.8 235 0,0 258 00
Seauros 66 71 03 04 04 04 34 -26 0.0 78 00
Financeiros 65 81 04 04 04 05 20 -275 -0.2 253 01
Informacé&o e Informatica 97 88 05 0.7 0.6 05 45 B1 0.1 -94 -01
Direitos de Utilizac&o 85 107 05 05 0.6 0.7 -03 29 00 252 01
Outr. Fornec. por Empresas 414 522 33 27 27 32 6.1 us 03 26.2 07
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 106 95 06 07 07 0.6 19 -8.1 -0.1 -10.3 -0.1
Operacdes Governamentais 22 e} 02 01 01 0.1 -13 -16,2 0.0 -6.4 00

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.
Notas:

Valores Fob para a Importagdo de bens.

[1 12 meses até margo de 2014.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. Medem a proporgéo de crescimento das

Exportagdes/Importacdes atribuivel a cada categoria especificada.
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Reunido Conselho
ECOFIN

20 de junho de
2014

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 20 de junho de 2014 destacam-se
0S seguintes temas:

Tributagdo das Sociedades — Diretiva “Maes-Filhas”: O Conselho chegou
a acordo sobre uma alteragdo a Diretiva 2011/96/EU relativa ao sistema
comum de tributagdo aplicavel no caso de sociedades-méae e sociedades afi-
liadas de estados-membros (conhecida como Diretiva “Maes-Filhas), com o
objetivo de preencher um lacuna da atual diretiva que permite a exploragao
de “disparidades fiscais” entre estados-membros para obter vantagens fiscais
no ambito de instrumentos financeiros hibridos (hybrid loans), conduzindo a
dupla nédo-tributacédo de certos tipos de lucros distribuidos dentro de um gru-
po empresarial, em especial, grandes multinacionais. Esta alteracéo ird pre-
venir a dupla ndo-tributacdo garantindo que o estado-membro da sociedade
méae apenas nao tributar4 os lucros da sociedade filha na medida em que
esses lucros ndo sejam deduziveis pela sociedade filha. Na sequéncia deste
acordo, a legislagdo sera formalmente adotada pelo Conselho numa reunido
proxima, tendo os estados-membros até 31 de dezembro de 2015 para
transpé-la para a lei nacional.

Semestre Europeu — Recomendacgdes especificas para os estados-
membros: O Conselho endossou recomendacdes especificas para cada
estado-membro com base nos programas nacionais de reforma e as opinides
sobre os programas de estabilidade ou convergéncia de cada pais, no &mbito
do quarto exercicio relativo ao Semestre Europeu. Na sequéncia do final do
programa de assisténcia macrofinanceira, Portugal foi igualmente objeto des-
te exercicio. Estas recomendac¢fes foram remetidas ao Conselho Europeu
para a sua reunido de 26 e 27 de junho, que as aprovou.

Procedimentos por Défice Excessivo: O Conselho revogou as Decisdes
relativas a existéncia de situagfes de défice excessivo na Bélgica, Republica
Checa, Dinamarca, Holanda Austria e Eslovaquia, confirmando que estes
estados-membros reduziram os seus défices abaixo do limite de 3% do PIB.
O Conselho Ecofin aprovou ainda termos de referéncia relativos a revisao da
metodologia usada no procedimento por défices excessivos para avaliar as
medidas efetivas implementadas pelos estados-membros em resposta as
recomendagdes do Conselho para obviar a situagdo de défice excessivo.

Adocao do euro pela Letdnia: O Conselho validou as conclusdes dos rela-
térios de convergéncia da Comissdo Europeia e do Banco Central Europeu
gue indicam que a Letdnia registou um elevado grau de convergéncia, pelo
que preenche as condi¢des para a adesdo ao euro. Os Ministros da area do
euro adotaram uma recomendacao a favor da proposta que permite a Litua-
nia adotar a moeda Unica a partir de 1 de janeiro de 2015, tendo os Ministros
em Ecofin aprovado uma carta a dirigir ao Conselho Europeu de 26 e 27 de
junho com essas conclusdes.

No dominio dos servigos financeiros, destaca-se ainda a adocdo pelo CORE-
PER, nos dias 18 e 25 de junho, das orienta¢gfes gerais referentes ao pacote de
prevencdo de branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo
(composto por uma Diretiva e um Regulamento) e ao Regulamento relativo aos
Fundos Europeus de Investimento a Longo Prazo (conhecido por Regulamento
ELTIF), respetivamente. As orientacdes gerais permitirdo a Presidéncia dar inicio
ao processo de negociacdo com o Parlamento Europeu.
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Privatizacdo da
participacao rema-
nescente da Par-
publica nos CTT

Conselho de Minis-
tros de 26 de junho

Aprovou o processo de privatizagdo da participacdo remanescente da Parpublica
- ParticipagBes Publicas, SGPS, S.A., no capital social da CTT - Correios de
Portugal, S.A., determinando que a alienacdo podera também concretizar-se
através de uma ou mais operacGes de venda direta institucional, com vista a
dispersédo das agBes por investidores qualificados, nacionais ou internacionais.

Esta privatizacéo é relativa a agfes representativas de até 30% do capital social
da CTT, S.A., bem como a um lote de cerca de dois milhdes de acdes (2 253
834) detidas pela Parpublica (cerca de 1,5% do capital social da CTT, S.A) ja
privatizadas no &mbito da operacgédo realizada em dezembro de 2013.

Nas atuais condi¢cdes de mercado, a op¢do pela venda direta institucional como
modalidade auténoma de alienacéo visa potenciar o retorno financeiro para o
Estado e beneficiar a empresa e o0 mercado.

Este diploma confere assim maior flexibilidade quanto ao modelo a seguir na
continuidade do processo de privatiza¢éo, otimizando os proveitos associados a
alienacgédo e salvaguardando o interesse nacional.

Dissolucéo e liqui-
dacédo da Empor-
def

Conselho de Minis-
tros de 26 de junho

Aprovou uma resolucao para a dissolugdo e liquidagdo da Empordef - Empresa
Portuguesa de Defesa (SGPS), S. A..

Nos termos desta resolugdo, o conselho de administracdo da Empordef é incum-
bido de apresentar, no prazo de 90 dias, um plano de liquidagdo o qual devera
incluir, designadamente as regras tendentes a transferéncia para a administra-
¢do direta do Estado dos ativos e das participacdes financeiras da empresa, de
forma a minimizar o esfor¢o financeiro do acionista Estado e a salvaguardar os
seus interesses.

Portarias de exten-
sdo de instrumen-
tos de regulamen-
tagcéo coletiva de
trabalho

Conselho de Minis-
tros de 26 de junho

Aprovou a alteragdo da resolugdo que define os critérios minimos, necessarios e
cumulativos para a emissdo de portarias de extensdo de instrumentos de regu-
lamentagéo coletiva.

Esta alteracdo, concertada com os parceiros sociais, visa dinamizar a contrata-
¢do coletiva e atende a representatividade das micro, pequenas e médias
empresas nos varios sectores de atividade.

Determina-se, assim, que para efeitos de emissdo de portaria de extensdo deve
a parte empregadora subscritora da convengao coletiva cumprir um dos seguin-
tes critérios: ter ao seu servigo, pelo menos, 50% dos trabalhadores do sector de
atividade, ou o ndmero dos respetivos associados diretamente ou através da
estrutura representada, ser constituido, pelo menos, em 30% por micro, peque-
nas e médias empresas.

Administracédo
Publica: Suple-
mentos Remunera-
térios e Tabela
Unica de Suple-
mentos

Conselho de Minis-
tros de 19 de junho

Aprovou na generalidade as condi¢cdes que podem fundamentar a atribuigcdo de
suplementos remuneratorios aos trabalhadores abrangidos pela Lei Geral do
Trabalho em Fung®es Publicas, bem como a forma de determinacao do respetivo
valor, através de uma Tabela Unica de Suplementos.

A Tabela Unica de Suplementos (TUS) concretiza a revisdo e simplificacdo dos
suplementos remuneratorios, tendo por base uma politica clara visando harmoni-
zar politicas e valores entre estruturas. O abono de ajudas de custo e de trans-
porte é regulado em diploma préprio, ndo constituindo suplemento remuneraté-
rio.

Sao aprovados o0s prazos e as regras para a fundamentacdo da atribuicao de
suplementos remuneratdrios e para a transi¢cdo dos suplementos remuneratorios
para a TUS, sendo estabelecidas regras comuns para a gestdo e manutengao
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desta componente remuneratdria.

Assim, concomitantemente com a integracdo da remuneracéo base de todos os
cargos, carreiras e categorias na Tabela Remuneratéria Unica, também os
suplementos remuneratérios que tenham sido criados por lei especial ou cujo
abono decorra por conta de outro tipo de ato legislativo ou instrumento juridico,
sdo objeto de revisdo, concretizando um alinhamento ao nivel das praticas de
gestdo entre as componentes remuneratorias.

Regime juridico do
jogo «on-linex»

Conselho de Minis-
tros de 19 de junho

Aprovou uma proposta de lei que autoriza o0 Governo a legislar sobre o regime
juridico da exploragéo e pratica do jogo «on-line».

Esta proposta visa habilitar o Governo a criar um quadro juridico que regule, de
forma abrangente e sistematizada, as modalidades de exploragdo e préatica de
jogos e apostas que ainda ndo se encontram reguladas, aproveitando ainda para
adequar o quadro legal existente as melhores praticas europeias.

Esta iniciativa € determinante para combater o jogo ilegal, propiciador de ativida-
des fraudulentas e, eventualmente, associadas a atividades de branqueamento
de capitais, permitindo, simultaneamente, potenciar o desenvolvimento de politi-
cas sociais através de uma equilibrada distribuicdo das receitas do jogo, de for-
ma a compensar os custos sociais que lhe séo inerentes.

Em matéria de tributacdo das novas formas de exploracéo de jogos e apostas,
propde-se um quadro homogéneo e o mais uniforme possivel (homeadamente
com a criagdo do imposto especial de jogo online), salvaguardando a especiali-
dade da atividade e de cada um dos tipos de jogos regulados.

O novo enquadramento normativo devera, ainda, integrar um quadro sancionat6-
rio sdlido e eficaz na prevencgdo e combate a atos ilicitos, garantindo que a explo-
racdo do jogo seja prosseguida de forma equilibrada e em s concorréncia.

Regime juridico
dos estabeleci-
mentos de aloja-
mento local

Conselho de Minis-
tros de 12 de junho

Aprovou o regime juridico da exploragdo dos estabelecimentos de alojamento
local. Com este diploma a figura do alojamento local € devidamente autonomiza-
da da dos empreendimentos turisticos, assegurando-se, assim, que a produtos
distintos se aplicam regimes juridicos distintos.

Mantém-se as trés tipologias de alojamento local, o apartamento, a moradia e os
estabelecimentos de hospedagem. No caso dos estabelecimentos de hospeda-
gem, cujo regime é atualizado, prevéem-se ainda requisitos particulares para os
«hostels».

Fundo de Apoio
Municipal

Conselho de Minis-
tros de 5 de junho

Aprovou uma proposta de lei sobre o regime juridico da recuperagéo financeira
municipal e regulamenta o Fundo de Apoio Municipal.

E criado pela primeira vez um mecanismo permanente e estrutural de resolugéo
de situacdes de desequilibrio financeiro grave dos municipios.

O Fundo de Apoio Municipal (FAM) tem por objeto a recuperacao financeira dos
municipios que se encontrem em situacdo de rutura financeira, bem como a
prevencdo dessas situacdes. O regime de recuperacdo financeira municipal
prevé os mecanismos juridicos e financeiros necessarios a ado¢do de medidas
gue permitam a um municipio atingir e respeitar o limite de divida total previsto
na lei.

O capital social do FAM é de 650 milhdes de euros, a realizar pelo Estado e por
todos os municipios. Garante-se assim a solidariedade entre Estado e munici-
pios e de todos eles entre si. Até a realizagdo total do capital social, o Estado
garante, as necessidades de financiamento do Fundo decorrentes dos compro-
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missos assumidos ao abrigo da assisténcia financeira concedida aos municipios.

A recuperacdo financeira municipal realiza-se através um de contrato celebrado
entre o Fundo e o municipio, denominado por programa de ajustamento munici-
pal (PAM), que integra um conjunto de medidas especificas e quantificadas com
vista & diminuicdo programada da divida de cada municipio até ao limite legal-
mente admissivel. O cumprimento pelo municipio que acede ao FAM das suas
obrigacdes, incluindo do respetivo programa de ajustamento € objeto de uma
rigorosa e permanente monitoriza¢éo pelo FAM.

Cédigo do Traba-
lho

Conselho de Minis-
tros de 5 de junho

Aprovou uma proposta de lei de alteragdo ao Codigo do Trabalho.

Esta proposta de lei procede a reducéo dos prazos de sobrevigéncia e caduci-
dade das convengdes coletivas, atribuindo-se desta feita nova dindmica a contra-
tacao coletiva.

No mesmo diploma prevé-se ainda, por acordo escrito entre o empregador e as
associacdes sindicais subscritoras, e sem prejuizo da possibilidade de delega-
¢ao, a possibilidade de suspenséo de convengédo coletiva ou parte dela, tempora-
riamente, em situagdo de crise empresarial, por motivos de mercado, estruturais
ou tecnoldgicos, catastrofes ou outras ocorréncias que tenham afetado grave-
mente a atividade normal da empresa, desde que tal medida se torne indispen-
sével para assegurar a viabilidade da empresa e a manutengéo dos postos de
trabalho.

Regulamentacao
coletiva de traba-
Iho e contratos
individuais de
trabalho anteriores
a 1 de agosto de
2012

Conselho de Minis-
tros de 5 de junho

Aprovou uma proposta de lei que prorroga, até ao final do ano de 2014, o prazo
de suspenséo das disposicdes de instrumentos de regulamentacdo coletiva de
trabalho e das clausulas de contratos de trabalho, que tenham entrado em vigor
antes de 1 de agosto de 2012, e que disponham sobre acréscimos de pagamen-
to de trabalho suplementar superiores aos estabelecidos pelo Cdédigo do Traba-
Iho, bem como sobre retribuicdo do trabalho normal prestado em dia feriado, ou
descanso compensatério por essa mesma prestagdo, em empresa ndo obrigada
a suspender o funcionamento nesse dia.

Esta proposta de lei salvaguarda todos os instrumentos de regulamentacao cole-
tiva de trabalho e contratos individuais de trabalho que tenham entrado em vigor
depois de 1 de agosto de 2012, os quais ndo séo afetados por esta medida de
carater excecional e temporario.

Faturacdo detalha-
da: servigos publi-
cos de abasteci-
mento de agua e
gestao de residuos
urbanos

Conselho de Minis-
tros de 5 de junho

Aprovou os procedimentos necessarios a implementacéo do sistema de fatura-
¢do detalhada relativamente aos servigos publicos de abastecimento publico de
agua, de saneamento de aguas residuais e de gestao de residuos urbanos.

Assim, as entidades gestoras de sistemas municipais séo obrigadas a emitir
faturas detalhadas aos utilizadores finais, que incluam a decomposicao das
componentes de custo que integram a atividade em causa (abastecimento de
agua, saneamento de aguas residuais ou gestdo de residuos urbanos), em
«alta» e em «baixa».

A decomposigéo das faturas deve ser suficientemente clara e rigorosa para facil
compreensao do utilizador final, contendo informacgédo sobre a entidade gestora e
o utilizador e especificando os servigos prestados, as tarifas aplicadas, as formas
de pagamento e outra informacé&o relevante.

Sustentabilidade
do sistema de
pensodes

Aprovou uma proposta de lei relativa & solugdo duradoura de sustentabilidade do
sistema de pensoes.

Esta proposta insere-se num conjunto de medidas estruturais, com vista a garan-
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Conselho de Minis-
tros de 5 de junho

tir a sustentabilidade do sistema publico de pensfes, bem como a substituir a
Contribuicdo Extraordinaria de Solidariedade (CES).

A contribuicdo de sustentabilidade, que estava ja prevista no Documento de
Estratégia Orgcamental para 2014-2018, aplica-se aos beneficiarios da Seguranca
Social e da Caixa Geral de Aposentacdes com rendimentos de pensdes superio-
res a 1.000 euros mensais.

Significa isto que cerca de 95% dos pensionistas da Seguranca Social ficam
isentos e, no conjunto dos dois sistemas, ficam totalmente isentos de qualquer
contribuicdo mais de 87% dos pensionistas. O diploma agora aprovado assegura
ainda que todos os pensionistas terdo um rendimento superior aquele que resul-
tava da aplicacéo da CES, recuperando assim poder de compra.

De facto, a Contribuicdo de Sustentabilidade proposta sera igualmente progres-
siva, mas exigird um esforgco de contribuicdo menor ao pensionista. Mantendo-se
a clausula de salvaguarda para rendimentos de pensdes publicas iguais ou infe-
riores 1.000 euros mensais, a taxa base - que era de 3,5% - serd de 2% para
pensfes até 2.000 euros, de 2% a 3,5% nas pensdes entre 2.000 euros e 3.500
euros e de 3,5% para pensdes de acima desse valor.

Privatizacéo da
Empresa Geral de
Fomento

Conselho de Minis-
tros de 5 de junho

Aprovou uma resolucdo que determina os concorrentes admitidos a participar na
fase de apresentacdo de propostas vinculativas do concurso publico para a
reprivatizagdo da Empresa Geral de Fomento, S.A., (EGF).

A PARPUBLICA procedera ao envio a todos os concorrentes selecionados do
convite previsto no caderno de encargos, iniciando-se a fase de apresentagdo de
propostas vinculativas.

Foram admitidos a participar nesta fase todos os concorrentes que apresentaram
proposta ndo vinculativa, ou seja, o agrupamento constituido pelas empresas
Beijing Capital Group e Capital Environment Holdings Limited, a DST - SGPS,
S.A., 0 agrupamento constituido pelas empresas EGEO - Tecnologia e Ambiente
S.A. e a Antin Infrastructure Partners, a Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A., a Indaver NV, o agrupamento constituido pelas empresas Odebrecht
Ambiental, S.A. e Solvi Investments, S.A., e 0 agrupamento constituido pelas
empresas Suma - Servigcos Urbanos e Meio Ambiente, S.A., Mota - Engil
Ambiente e Servicos, SGPS, S.A, e Urbaser, S.A.

Regime especial
aplicavel aos ati-
VOS por impostos
diferidos

Conselho de Minis-
tros de 5 de junho

Aprovou uma proposta de lei sobre o regime especial aplicavel aos ativos por
impostos diferidos, visando repor condi¢cdes de competitividade as empresas
nacionais face a introducdo de regimes similares em outros paises da Unido
Europeia, como Espanha e Italia.

O regime agora aprovado € aplicavel aos gastos e variagfes patrimoniais negati-
vas contabilizadas nos periodos de tributacdo que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2015, bem como aos ativos por impostos diferidos que se encontrem
registados nas contas anuais do sujeito passivo relativas ao Ultimo periodo de
tributacdo anterior aquela data e a parte dos gastos e variagdes patrimoniais
negativas que lhes estejam associados.

De modo a assegurar o reforco da estrutura de capital das sociedades que
optem pelo recurso ao regime agora aprovado, prevé-se a adogdo obrigatoria,
por parte destas entidades, de medidas de reforgo de capital por via da emisséo
de direitos de converséo transacionaveis em mercado.
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ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Politica publica de solos, de ordenamento do
territério e de urbanismo

Lei n.° 31/2014. D.R. n.° 104, Série | de 2014-
05-30

Lei de bases gerais da politica publica de solos, de ordena-
mento do territério e de urbanismo.

Procedimento extrajudicial pré-executivo

Lei n.° 32/2014. D.R. n.° 104, Série | de 2014-
05-30

Aprova o procedimento extrajudicial pré-executivo, que é um
procedimento de natureza facultativa que se destina, entre
outras finalidades, a identificacdo de bens penhoraveis através
da disponibilizacdo de informagdo e consulta as bases de
dados de acesso direto eletronico previstas no Cadigo de Pro-
cesso Civil, aprovado pela Lei n.° 41/2013, de 26 de junho,
para os processos de execucdo cuja disponibilizagédo ou con-
sulta ndo dependa de prévio despacho judicial.

Extensdo de Encargos

Portaria n.° 411/2014. D.R. n.° 107, Série Il de
2014-06-04

Extens&o de encargos referentes a aquisicdo de servigcos de
gestdo de "Call Center" no Consulado Geral de Portugal em
Paris.

Determinacao de verbas a transferir para muni-
cipios

Despacho n.° 7282/2014. D.R. n.° 107, Série Il
de 2014-06-04

Determina o montante das verbas a transferir para os munici-
pios referente a eleicdo dos deputados para o Parlamento
Europeu.

indices de custos do setor da construgéo

Aviso n.° 6819/2014. D.R. n.° 108, Série Il de
2014-06-05

Fixa os indices ponderados de custos de méao-de-obra, mate-
riais e equipamentos de apoio referentes aos meses de outu-
bro, novembro e dezembro de 2013, para efeito de aplicacéo
das férmulas de revisdo de pregos a que se refere o artigo 6.°
do Decreto-Lei n.° 6/2004, de 6 de janeiro.

Autorizagao de reparticdo de encargos

Portaria n.° 432/2014. D.R. n.° 108, Série Il de
2014-06-05

Autoriza a Agéncia Portuguesa do Ambiente, I.P. (APA |.P.) a
efetuar a reparticdo de encargos relativos ao contrato de Aqui-
sicao de Servicos para a "Monitorizagédo do estado das massas
de agua rios e albufeiras".

Autorizagao de reparticdo de encargos

Portaria n.° 433/2014. D.R. n.° 108, Série Il de
2014-06-05

Autoriza a Agéncia Portuguesa do Ambiente, I. P. (APAI. P.) a
efetuar a reparticdo de encargos relativo ao contrato de Aqui-
sicdo de Servicos de Fiscalizagdo, Gestao da Qualidade e
Coordenacgdo de Seguranca em Obra da empreitada para a
Reabilitagdo da Célula de Lamas ndo Estabilizadas da ETAR
de Alcanena.

Alteracéo do Cdédigo dos Valores Mobiliarios

Decreto-Lei n.° 88/2014. D.R. n.° 109, Série | de
2014-06-06

Altera o Cdédigo dos Valores Mobiliarios em matéria de registo
dos auditores junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobi-
lidrios e seus deveres, complementando o processo de trans-
posicdo da Diretiva n.° 2006/43/CE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 17 de maio de 2006.

Autorizacéo de assunc¢édo de encargos

Portaria n.° 440/2014. D.R. n.° 110, Série Il de
2014-06-09

Autoriza a Diregao-Geral de Reinsercédo e Servigos Prisionais
a assumir encargos or¢camentais decorrentes da abertura de
concurso publico para fornecimento de gas butano a granel,
com a instalagdo e manutengdo de um posto de armazena-
gem, ao Estabelecimento Prisional de Angra do Heroismo.

Mobilidade elétrica

Decreto-Lei n.° 90/2014. D.R. n.° 111, Série | de
2014-06-11

Procede a terceira alteragdo ao Decreto-Lei n.° 39/2010, de 26
de abril, que estabelece o regime juridico da mobilidade elétri-
ca, aplicavel a organizagéo, acesso e exercicio das atividades
relativas a mobilidade elétrica, bem como as regras destinadas
a criacdo de uma rede piloto de mobilidade elétrica.

Autorizagéo de assuncéo de compromissos
plurianuais

Despacho n.° 7572/2014. D.R. n.° 111, Série Il
de 2014-06-11

Autoriza a Direcdo-Geral de Reinsercdo e Servi¢os Prisionais
a assumir os compromissos plurianuais decorrentes da abertu-
ra de um procedimento de contratacdo de uma plataforma
transacional de compras eletrénicas.

Projeto da “Portuguese Film Commission”

Despacho n.° 7895/2014. D.R. n.° 115, Série Il

Cria o Grupo de Trabalho interministerial «Portuguese Film
Commission».
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de 2014-06-18

O projeto da “Portuguese Film Commission”, deve ser tratado
no quadro da estruturacdo de um cluster setorial para o cine-
ma e para o audiovisual, com valéncias nos dominios das
industrias culturais, do turismo, da fixacdo de empresas e pes-
soas, da economia e da fiscalidade.

Acesso a financiamento

Despacho n.° 7896/2014. D.R. n.° 115, Série Il
de 2014-06-18

Atualizacdo das condicdes de acesso e de utilizagdo dos
financiamentos no ambito da 2.2 tranche do empréstimo-
quadro (EQ) contratado entre a Republica Portuguesa e o
Banco Europeu de Investimento (BEI).

Fileiras Florestais

Despacho n.° 8029/2014. D.R. n.° 116, Série Il
de 2014-06-19

Cria a Plataforma de Acompanhamento das Relagbes nas
Fileiras Florestais, doravante designada PARF, que tem por
missdo acompanhar as relagfes entre os agentes das fileiras
florestais.

Extensédo de encargos

Portaria n.° 466/2014. D.R. n.° 116, Série Il de
2014-06-19

Extensdo de encargos - Adesdo de Portugal através da Fun-
dacgédo para a Ciéncia e a Tecnologia, |.P. (FCT, I.P.) ao "Acor-
do Europeu de Consorcio da infraestrutura ELIXIR, European
Life-Science Infrastructure for Biological Information".

Trabalho em Funcdes Publicas

Lei n.° 35/2014. D.R. n.° 117, Série | de 2014-
06-20

Lei Geral do Trabalho em Fungdes Publicas.

Supervisao complementar das entidades
financeiras

Decreto-Lei n.° 91/2014. D.R. n.° 117, Série |
de 2014-06-20

Transpde parcialmente a Diretiva n.° 2011/89/UE, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 16 de novembro de 2011,
no que se refere a supervisdo complementar das entidades
financeiras de um conglomerado financeiro, e procede a alte-
racdo do regime juridico do acesso e exercicio da atividade
seguradora e resseguradora, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
94-B/98, de 17 de abril e a segunda alteracéo ao Decreto-Lei
n.° 145/2006, de 31 de julho, que transpds as Diretivas n.os
2002/87/CE, de 16 de dezembro, e 2005/1/CE, de 9 de margo,
ambas do Parlamento Europeu e do Conselho.

Autorizagao de reparticao de encargos

Portaria n.° 468/2014. D.R. n.° 117, Série Il de
2014-06-20

Autoriza a REFER, E.P.E. a proceder a reparti¢cdo de encargos
relativos a execugéo do contrato para a "Linha do Douro - Tro-
¢o Régua / Pocinho - Prestacdo de servigos de Gestdo, Coor-
denagdo, Fiscalizacéo e Coordenacao de Seguranca em Obra,
da empreitada de Estabilizacdo de taludes entre os km
103+900 e 117+930 (Régua / Ferréo - Lote 3)".

Autorizagao de reparticao de encargos

Portaria n.° 469/2014. D.R. n.° 117, Série Il de
2014-06-20

Autoriza o Metropolitano de Lisboa, E.P.E., Entidade Publica
Reclassificada, a proceder a reparticdo dos encargos relativos
ao contrato para a execucdo da "Empreitada de Reparagéo e
Restauro das Patologias dos Tuneis e Pogos de Bombagem
da Linha Verde do ML".

Autorizagao de reparticdo de encargos

Portaria n.° 470/2014. D.R. n.° 117, Série Il de
2014-06-20

Autoriza o Metropolitano de Lisboa, E.P.E., Entidade Publica
Reclassificada, a proceder a reparticdo dos encargos relativos
ao contrato para a execucao da «Empreitada de Reparacéo e
Restauro das Patologias dos Tuneis e Pogos de Bombagem
da Linha Amarela do ML».

Autorizagao de reparticao de encargos

Portaria n.° 471/2014. D.R. n.° 117, Série Il de
2014-06-20

Autoriza o Metropolitano de Lisboa, E.P.E., Entidade Publica
Reclassificada, a proceder a reparticdo dos encargos relativos
contrato de locacdo de equipamentos de impres-
sdo/multifuncédo e aquisicao de servigos da respetiva manuten-
cao/suporte técnico.

Autorizagao de reparticao de encargos

Portaria n.° 472/2014. D.R. n.° 117, Série Il de
2014-06-20

Autoriza o Metropolitano de Lisboa, E.P.E., Entidade Publica
Reclassificada, a proceder a reparticdo dos encargos relativos
ao contrato de aquisicao de servigos de soldadura aluminotér-
mica de carril na via-férrea do metropolitano.

Autorizagao de reparticao de encargos

Portaria n.° 473/2014. D.R. n.° 117, Série Il de
2014-06-20

Autoriza o Metropolitano de Lisboa, E.P.E., Entidade Publica
Reclassificada, a proceder a reparticdo dos encargos relativos
ao contrato de aquisi¢céo de servi¢os de vigilancia, guardaria e
portaria.

Autorizagéo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 474/2014. D.R. n.° 117, Série Il de
2014-06-20

Autoriza a REFER, E.P.E. a proceder a reparti¢cdo de encargos
relativos a execugdo do contrato para a «Linha do Douro - Tro-
¢o Caide/Marco - Prestacdo de servicos de Gestdo, Coorde-
nacéo, Fiscalizacdo e Coordenacgéo de Seguranca em Obra da
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empreitada de eletrificagao».

Autorizagéo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 475/2014. D.R. n.° 117, Série Il de
2014-06-20

Autoriza a REFER, E.P.E. a proceder a reparticdo de encargos
relativos a execugédo do contrato para a «Linha do Minho - Ele-
trificacdo e Reabilitacdo do Troco Nine-Valenca, Conce-
¢do/Construgdo da Subestacéo de Tragdo Elétricax.

Autorizacao de reparticdo de encargos

Portaria n.° 476/2014. D.R. n.° 117, Série Il de
2014-06-20

Autoriza a REFER, E.P.E. a proceder a reparticdo de encargos
relativos a execugédo do contrato da empreitada de estabiliza-
¢éo de taludes entre o km 59+920 e o km 82+950 da Linha da
Beira Alta.

Autorizacao de reparticdo de encargos

Portaria n.° 477/2014. D.R. n.° 117, Série Il de
2014-06-20

Autoriza a REFER, E.P.E. a proceder a reparticdo de encargos
relativos a execucéo do contrato para o «Ramal do Porto de
Aveiro - Eletrificacdo do Ramal Ferroviario de Acesso ao Porto
de Aveiro - Prestacdo de Servicos de Gestdo, Coordenagao,
Fiscalizacdo e Coordenacao de Seguranga em Obrax.

Autorizagéo de assuncéo de encargos

Portaria n.° 483/2014. D.R. n.° 118, Série Il de
2014-06-23

Autoriza a Dire¢édo-Geral de Infraestruturas e Equipamentos a
assumir 0s encargos relativos a reabilitagdo do prédio inscrito
na matriz predial sob o art.° 550 e descrito na Conservatdria do
Registo Predial de Vila Verde sob o n° 1357.

Autorizagéo de assuncéo de encargos

Portaria n.° 484/2014. D.R. n.° 118, Série Il de
2014-06-23

Autoriza a Dire¢do-Geral de Infraestruturas e Equipamentos a
assumir 0s encargos relativos a reabilitagdo do prédio inscrito
na matriz predial sob o art.? 451 da freguesia de Fafe.

Contratos fiscais de investimento

Resolugao do Conselho de Ministros n.°
38/2014. D.R. n.° 119, Série | de 2014-06-24

Aprova as minutas dos contratos fiscais de investimento e res-
petivos anexos, a celebrar entre o Estado Portugués e diver-
sas sociedades: Luso Finsa — Industria e Comércio de Madei-
ras; S.A., Alimina — Minas do Alentejo, SA.; Atlantikfuror Uni-
pessoal, Lda.; Brieftime — IndUstria e Comércio de Produtos
Alimentares, Lda.; Aaditya International, S.A.; AMS — BR Star
Paper, S.A.; Sonae Industria — Produgéo e Comercializacéo de
Derivados de Madeira, S.A.

Centros electroprodutores em regime especial

Decreto-Lei n.° 94/2014. D.R. n.° 119, Série |
de 2014-06-24

Estabelece as regras aplicaveis a poténcia adicional e a ener-
gia do sobreequipamento produzida por centros eletroproduto-
res cuja energia elétrica seja remunerada por um regime de
remuneracao garantida.

Autorizagao de reparticdo de encargos

Portaria n.° 487/2014. D.R. n.° 119, Série Il de
2014-06-24

Autoriza a Parque Escolar, E.P.E. a proceder a reparticdo de
encargos relativos ao contrato de Fornecimento e montagem
de Monoblocos pré-fabricados na Escola Secundaria de Loulé.

Autorizacéo de assunc¢édo de encargos

Portaria n.° 488/2014. D.R. n.° 119, Série Il de
2014-06-24

Portaria que autoriza o conselho diretivo do Instituto de Infor-
matica, I.P., a assumir 0s encargos orcamentais decorrentes
do contrato de aquisi¢do de servigos de comunicacao de voz e
dados em local fixo.

Autorizacao de assung&o de compromissos
plurianuais

Despacho n.° 8244-A/2014. D.R. n.° 119,
Suplemento, Série |l de 2014-06-24

Autoriza, o Instituto da Seguranga Social, I.P. e as Administra-
¢Oes Regionais de Saude, I.P., a assumir 0s compromissos
plurianuais no ambito dos contratos-programa celebrados e
renovados, durante o ano de 2014, com as entidades integra-
das ou a integrar a Rede Nacional de Cuidados Continuados
Integrados.

Sistema Chave Movel Digital

Lei n.° 37/2014. D.R. n.° 121, Série | de 2014-
06-26

Estabelece um sistema alternativo e voluntario de autenticagéo
dos cidad&@os nos portais e sitios na Internet da Administragcao
Publica denominado Chave Mdvel Digital.

Autorizagéo de reparticdo de encargos

Portaria n.° 501/2014. D.R. n.° 122, Série Il de
2014-06-27

Autoriza a Direcao-Geral dos Recursos Naturais, Seguranca e
Servigos Maritimos (DGRM) a proceder a reparticdo dos
encargos relativos ao contrato de Empreitada de Reabilitagdo
do Molhe Norte do Porto da Nazaré.

Autorizag&o de reparticdo de encargos

Portaria n.° 502/2014. D.R. n.° 122, Série Il de
2014-06-27

Autoriza a Parque Escolar, E.P.E a proceder a reparticdo de
encargos relativos & montagem de monoblocos pré-fabricados
para atividades letivas na Escola Secundéaria Luis Freitas
Branco, em Paco de Arcos (zona 1).

Autorizagéo de reparticdo de encargos

Autoriza a Parque Escolar, E.P.E a proceder a reparticao de
encargos relativos a montagem de monoblocos pré-fabricados
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Portaria n.° 503/2014. D.R. n.° 122, Série Il de para atividades letivas na Escola Secundaria Dr. Manuel Fer-
2014-06-27 nandes (zona 2).
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Abreviaturas
Siglas Descri¢cao Siglas Descrigcao
ACAP Associagdo do Comércio Automével de Portugal luC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE c[i);riza”r\:i—r%z?; c{e Pr,otgt;éo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
géo Publica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracédo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar}iz;géo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigacdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Senvicos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranga Social
CMWM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcéo-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregao-geral do Orcamento
DGT Diregao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e Relacdes p.b. Pontos base
GPEARI Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragdo EUR/USD Délar americano por euros

Pablica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formacao Profissional MM3 Médias mdweis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franca VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homologa acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentagdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!'ci,o .do ano at(_é ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo homologa dos dltimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- n&o se aplica.
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