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1. Conjuntura Internacional

Quadro 1.1 - Previsdes de crescimento da Economia Mundial

2008 2009 2010 2011
OCDE FMI CE BM OCDE FMI CE BM OCDE FMI CE BM OCDE CE
Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Jun-09 | Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Jun-09 | Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Jun-09 [ Nov-09 | Nov-09
MUNDO - 3 3,1 1,9 - -1,1 -1,2 -2,9 - 3,1 3,1 2 - 35
OCDE 0,6 - - 0,6 -3,5 - - -4,2 1.9 - - 1,2 25 -
U. EUROPEIA-27 - 1,0 0,8 - - -4,2 -4,1 - - 05 0,7 - - 16
ZONAEURO 05 0,7 0,6 0,6 -4,0 -4,2 -4 -4,5 0,9 03 0,7 05 1,7 15
ESPANHA 0.9 09 09 - -3,6 -3,8 -3,7 - -0.3 -0,7 -0,8 - 0.9 1
ALEMANHA 1,0 1,2 13 - -4.9 -5,3 -5,0 - 1.4 03 12 - 1.9 1,7
FRANGA 03 03 0.4 - -2.3 -2,4 -2,2 - 1.4 0.9 12 - 17 15
ITALIA -1,0 -1 -1,0 - -4.8 -5,1 -4,7 - 1,1 0,2 07 - 15 1.4
HOLANDA 2,0 2 2,0 - -4,3 -4,2 -45 - 0,7 0,7 0,3 - 2 1,6
GRECIA 2,0 2,9 2,0 - 1,1 -0,8 1,1 - -0,7 -0,1 -0,3 - 1,6 0,7
R. UNIDO 0,6 0,7 0,6 - -4,7 -4.4 -4.6 - 1,2 0,9 0,9 - 2,2 1,9
EUA 0,4 0,4 0,4 1,1 2,5 27 2,5 -3 25 15 22 1,8 28 2
JAPAO -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 53 54 5,9 -6,8 1,8 1,7 1,1 1 2 0,4
CHINA 9,0 9 9,7 9 8,3 8,5 8,7 6,5 10,2 9 9,6 75 93 9,5
BRASIL 51 51 51 51 o] -0,7 -0,4 -1,1 4.8 35 4.2 25 45 4.2
RUSSIA 5,6 5,6 5,6 5,6 -8,7 75 7,2 75 49 15 23 25 42 2,7
ANGOLA - 13,2 - - - 0,2 - - - 9,3 - - - -
Fontes:
FMI,"World Economic Outlook", 1de Outubro de 2009; OCDE, "Economic Outlook N°86", 19 de Novembro de 2009; CE, "European Economic Forecasts" - Outono 2009, 3 de
Novembro 2009; Banco M undial, "Global Development Finance", 22 de Junho 2009;
Quadro 1.2 - Revisédo das Previsdes para a Economia Mundial
ESPANHA ZEURO UE-27 EUA CHINA
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2008 | 2009 2010 | 2011 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2008 | 2009 | 2010 2011
BM
Jun-09 06 -45 05 05 11 -3 18 18 9 65 75 75
FMI
Nov-08| 14 07 07 03 12 05 -05 05 15 -02 0.2 08 14 -07 07 07 97 85 85 85
Jan-09| 0 0 0 0 - -48 - 05 0,6 -3,5 19 - 0 -28 0 0 -0,7 -53 18 17
Abr-09| 12 -30 07 -08 09 -42 04 05 - - - - 11 -28 0,0 01 9,0 65 75 7.6
Jul-09f 1.2 -4 -08 -08 08 -48 -03 -0.3 11 -47 -01 -01 11 -26 08 08 9 75 85 85
out-09| 09 -38 0,7 -0,7 0,7 4,2 03 03 1 -4,2 05 05 04 -2,7 15 15 9 8,5 9 9
OCDE
Mar-09 - - - - 07 41 03 0.4 11 -4,0 00 00 9,0 63 85 85
Jun-09] 1.2 -42 09 0,10 05 48 00 01 11 -28 09 09 9,0 7 93 94
Set09| - - - - - -39 - - - -28 - - - - - -
Nov-09| 09 -36 0,3 09 05 -40 09 17 04 -25 25 28 9,0 83 102 93
CE
Jan-09| 12 -2 2 -1 09 -19 -19 0,9 10 -18 -18 08 12 -16 -16 06 - - - -
Mai-09| 1,2 -3.2 -1 -2 08 -4,0 -01 -0,2 09 -4,0 -01 -0.2 11 -29 09 0,10 9,0 6,1 78 79
Set-09f 12 -37 - - 08 -4,0 - - 09 -4,0 - - - - - - - - - -
Nov-09| 09 37 08 1 06 40 07 15 08 41 07 16 04 25 22 2 97 8,7 96 95

Fontes: FM|"World Economic Outlook Update", Janeiro 2009 e Julho 2009; FM ,"World Economic Outlook”, 22 de Abril 2009, 1de Outubro 2009; OCDE, () "Economic Projections for the US, Japan and Euro Area’, Novembro 2008 e (2)“Economic Outlook N°84" (Novembro
(CE) "Interim Forecasts", Janeiro 2009, % de Setembro 2009; CE, "Economic Forecasts” -

2008); OCDE, “Interim Report Economic Outlook", 31de Marco 2009; OCDE, "Economic Outlook N°85 (Junho 2009); OCDE, “Int
Primavera 2009, Maio 2009, CE, "European Economic Forecast - Outono 2009,

"

2009; Comisséo E:

2009;Banco Mundial,

Finance", 22 Junho 2009.
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Quadro 1.3 - Indicadores Avancados para UE27 e Zona Euro

Indicadores Avangados Fonte Unidade [ 472008 | 112009 | 272009 | 372009 [ 472009 [ Ago-09 | Set-09 | Out-09 [ Now09 [ Dez-09
Unido Europeia (EU- 27)

Indicador de Sentimento Econémico CE SRE 73,1 61,5 67,7 79,5 88,6 81,0 82,6 86,0 87,9 92,0
Industria CE SRE -25,3 -36,6 -34,0 -26,7 -18,4 -25,7 -24,4 -20,2 -18,7 -16,2
Senigos CE SRE -16,7 -29,4 -26,2 -13,8 -7,5 -10,7 -11,4 -10,9 -9,0 -2,5
Consumidores CE SRE -26,3 -31,4 -25,5 -19,2 -14,9 -20,0 -16,7 -15,3 -15,1 -14,4
Comércio a Retalho CE SRE -19,6 -23,7 -18,3 -12,4 -8,0 -12,2 -10,8 -11,6 -5,9 -6,4
Construgéo CE SRE -28,3 -37,1 -38,1 -36,2 -33,1 -36,1 -35,3 -34,2 -32,0 -33,0

indice de Produg&o Industrial Eurostat VH 9,1 -17,0 -16,8 -13,7 -3,4 -13,9 -12,5 -10,2

IHPC Eurostat VH 29 1,6 0,9 0,4 1,0 0,6 0,3 0,5 1,0 1,4

Taxa de Desemprego Eurostat % 7,5 8,2 8,8 9,2 6,3 9,2 9,3 9,4 9,5

Zona Euro

Indicador de Sentimento Econdémico CE SRE 75,6 65,7 70,2 79,9 88,7 80,8 82,8 86,1 88,8 91,3
Industria CE SRE -25,3 -35,8 -33,3 -26,5 -18,6 -25,4 -24,4 -20,9 -18,9 -16,0
Senicos CE SRE -11,9 -23,7 -22,2 -12,4 -4,5 -10,6 -9,0 -6,8 -3,9 -2,7
Consumidores CE SRE -27,1 -32,5 -27,9 -21,3 -17,0 -22,0 -19,0 -17,7 -17,3 -16,1
Comércio a Retalho CE SRE -15,3 -18,6 -17,0 -14,1 -12,1 -14,1 -15,1 -15,3 -11,0 -9,9
Construgéo CE SRE -23,4 -31,3 -33,56 -31,6 -27,9 -31,6 -30,4 -29,0 -26,3 -28,3

Indicador Compésito Avangado OCDE CLI 12M -9,9 -10,4 -6,3 0,8 0,8 3,4 59 8,1

indice de Produg&o Industrial Eurostat VH -9,7 -18,2 -18,2 -15,0 -14,7 -14,2 -10,0

IHPC Eurostat VH 2,3 1,0 0,2 0,4 0,4 -0,2 -0,3 -0,1 0,5 0,9

Taxa de Desemprego Eurostat % 8,0 8,8 9,3 9,6 9,6 9,8 9,9 10,0

Quadro 1.4 - Comércio Mundial
Comércio Mundial 2008 2009 2010 2011
FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE OCDE CE
Out-09 | Jun-09 | Nov-09 [ Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Nov-09 | Nov-09
- Crescimento real do Com. Mundial (%)
Imp.+ Exp.de bens e servigos 3,0 2,5 - -11,9 -12,5 - 2,5 6,0 - 7,7 -
Imp. de bens e sernvigos * 0,5** - 3,4 -13,7*%* - -12,9 1,2%% - 3,2 - 4.6
Exp. de bens e servigos * 1,9%* - 4,9 -13,6** - -12,9 il - 3,7 - 4.9
Imp.+ Exp.de bens 2,7 - - -13 - - 2,7 - - - -
Imp. de bens * 0,0 - 2,6 -14,9 - -11,4 15 - 0,9 -
Exp. de bens * 1,6 - 36 | -15,6 - -107?| 23 - 219 -
- Exportagdes Mundiais em valor

(mil milhdes de délares)

Bens e servigos 19,7 - 47 15,2 - 169 16,5 - 1979 - 246,8
Bens 15,9 - - 119 - - 13,1 - - - -

Fontes: FM|, "World Economic Outlook", 10utubro de 2009; OCDE, Economic Outlook n°85, Junho de 2009; OCDE, Economic Outlook n°86, 19 de Novembro de 2009

FMI- Economias Avangadas (com *); OCDE - Paises M embros;CE, "European Economic Forecast" - Outono 2009, 3 de Novembro 2009; (a) extra EU).
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Quadro 1.5 - Principais Indicadores e Previsdes Macroeconémicas

2008 2009 2010 2011
EUA FM | OCDE | CE FM | OCDE | CE FMI | OCDE | CE | OCDE | CE
Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Out-09 [ Nov-09 { Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Nov-09 [ Nov-09 | Nov-09

Crescimento real em %:

PIB 04 0.4 0.4 -2,7 -2,5 -2,5 1,5 25 2,2 2,8 2,0
-Consumo privado -0,2 -0,2 -0,2 -0,9 -0,6 -0,8 0,9 1.3 -0,2 2,4 04
-Consumo Publico 3,0 289 3.4 25 2,0 25 2,9 18 4,1 0,4 29
-FBCF -3,6 -3,6 -4,2 -14,7 -14,3 -145 -1,2 2,1 4,6 78 4,5
-Exportacdes Bens e Servicos - 6,29 54 - -10,8 -10,9 - 6.8 7,7 78 8,4
-Importagées Bens e Servigos - -35% -3,2 - -14,8 -14,9 - 6,2 75 8,1 57

Contributo procura externa liquida p/ PIB 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,1 -0,2 -0,1 -0,2 -0,3 0,2

IPC (t.v.) 3,8 3,8 3,8 -0,4 -0,4 -0,5 1,7 1,7 0,8 13 0,1

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 58 5,8 58 9,3 9,2 9,2 10,1 9,9 10,1 9,1 10,2

Saldo Global do SPA (%PIB) -59 -6,5 -6,4 -12,5 -11,2 -11,3 -10 -10,7 -13 -9,4 -13,1

Balanga Corrente (% PIB) -4,9 -4,9 -4,9 -2,6 -3,0 -2,9 2,2 -34 -34 -3,7 -3,3

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) - 3,2 - - 0,9 - 0,3 - 1,8 -

2008 2009 2010 2011
Reino Unido FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE OCDE CE
Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Jan-00 | Nov-09 | Nov-09 [ Nov-09 | Nov-09

Crescimento real em %:

PIB 0,7 0,6 0,6 -4,4 -4,7 -4,6 0,9 1,2 0,9 2,2 19
-Consumo privado 1,2 1,2 1,0 -3,1 -3,0 -3,3 -0,3 -0,2 -0,3 2,0 15
-Consumo Publico 28 34 25 2,9 28 29 1,4 33 1.4 0,6 -1,8
-FBCF -2,8 -3,3 -3.3 -15,3 -16,1 -15,9 -2,7 -5,2 -3,8 2,6 3,0
-Exportacdes Bens e Servicos - 01? 1,0 - -10,6 -11,5 - 4,4 18 6,9 4,6
-Importagées Bens e Servigos - -0,6 -0,8 - -13,3 -13,7 - 0,9 0,1 5,0 3,0

Contributo procura externa liquida p/ PIB 0,4 0,5 0,5 0,8 1,1 1,0 0,3 09 04 04 0,4

IHPC (t.v.) 3,6 3,6 3,6 1,9 21 2,0 1,5 1,7 14 0,5 16

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 55 57 56 7.6 8,0 78 9,3 9.3 8,7 9,5 8,0

Saldo Global do SPA (%PIB) -5,1 53 -5,0 -11.6 -12,6 -12,1 -13,2 -13,0 -12,9 -12,5 -11.1

Balanga Corrente (% PIB) -1,7 -1,6 -1,6 -2,0 -2,6 -2,4 -1,9 -2,4 -1,6 -2,0 -0,9

2008 2009 2010 2011
Japéo FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE OCDE CE
Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Nov-09 [ Nov-09 | Nov-09

Crescimento real em %:

PIB -0,7 -0,7 -0,7 -5,4 -53 -5,9 1,7 1.8 11 2 0,4
-Consumo privado 0,6 0,6 0,6 -1,1 -0,7 -1,2 0,5 12 09 1,2 1,0
-Consumo Publico 0,8 0,8? 0,8 1,6 1,1 0,8 2,8 23 0,7 2,4 0,9
-FBCF -5,0 -5,0 -5 -12,8 -12,8 -12,3 1 -0,8 0,2 4,4 -0,3
-Exportacdes Bens e Servicos - 1,89 1,8 - -25,1 -26,6 - 10,8 7,9 6,2 3,1
-Importacdes Bens e Servicos - 09? 0,9 - -14,7 -16,7 - 59 2,9 6,9 7.6

Contributo procura externa liquida p/ PIB 0,2 0,2 0,2 -2,4 -1.8 -2,4 0,7 0,6 0,7 -0,1 -0,4

IPC (t.v.) 14 14 1,4 -1,1 -1,2 -1,2 -0,8 -0,9 -04 -0,5 0,3

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 4 4,0 4,0 54 52 5.8 6,1 56 6,3 54 7,0

Saldo Global do SPA (%PIB) -5,8 -2,7 -3,8 -10,5 -7.4 -8 -10,2 -8,2 -89 -9,4 9,1

Balanga Corrente (% PIB) 3,2 3,2 3,2 1,9 25 18 2 2,8 2,0 2,8 1,0

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) - 0,7 - - 05 - - 0,3 - 0,2 -

2008 2009 2010 2011
China FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE OCDE CE
Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Nov-09 | Nov-09

Crescimento real em %:

PIB 9,0 9,0 9,7 8,5 83 8,7 9,0 10,2 9,6 9,3 9,5
-Consumo privado - - - - - - - - - - -
-Consumo Publico - - - - - - - - - - -
-FBCF - - - - - - - - - - -
-Exportacdes Bens e Servicos - - 8,2 - - -11,4 - - 4,5 - 51
-Importacdes Bens e Servicos - - 6,5 - - -6,8 - - 59 - 51

Contributo procura externa liquida p/ PIB - - - - - - - - - - -

IHPC (t.v.) R 59 59 - -1,1 R R 0,1 R 1,0 -

Taxa de Desemprego (% da pop activa) - - 4,2 - - - - - - - -

Saldo Global do SPA (%PIB) - - - - - - - - - - -

Balanga Corrente (% PIB) - 9,8 9,8 - 6,4 73 - 54 6,1 59 5,6

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) - - - - - - - - - - -

Fontes:FM|,"World Economic Outlook”, 1de Outubro de 2009; OCDE, "Economic Outlook N°85", Junho 2009 (com a); OCDE, "Economic Outlook N°86", 19 de Novembro 2009; CE,
“Interim Forecasts”, Janeiro 2009; OECD, "Interim Report Economic Outlook",31de M ar¢o 2009; "Economic Forecasts" - Primavera 2009, M aio 2009; CE, "Euro pean Economic
Forecasts" - Outono 2009, 3 de Novembro 2009
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Quadro 1.5 - Principais Indicadores e Previsdes Macroeconémicas (continuacao)

2008 2009 2010 2011

Zona Euro
FMmI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE OCDE CE

Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Out-09 | Nov-09 [ Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Nov-09 | Nov-09

Crescimento real em %:

PIB 0,7 0,5 0,6 -4,2 -4,0 -4,0 0,3 0,9 0,7 1,7 15
-Consumo privado 0,4 0,3 0,4 -0,9 -1,0 -1,0 -0,1 0,0 0,2 11 1,0
-Consumo Publico 2,0 18? 2,0 2,4 23 2,0 19 11 11 0,8 1,0
-FBCF 0,0 -0,7 -0,4 -10,7 -10,6 -10,7 2,4 -1,0 -1,9 23 21
-Exportagdes Bens e Servigos - - 1,0 - - -14,2 - - 22 - 39
-Importagdes Bens e Senicos - - 1,1 - - -12,5 - - 11 - 3,6

IHPC (t.v.) 33 33 33 0,3 0,2 0,3 0,8 0,9 11 0,7 15

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 7.6 75 75 9,9 9,4 9,5 11,7 10,6 10,7 10,8 10,9

Saldo Global do SPA (%PIB) -18 -2,0 -2,0 -6,2 -6,1 -6,4 -6,6 -6,7 -6,9 -6,2 -6,5

Balanca Corrente (% PIB) -0,7 -0,8 -0,8 -0,7 -0,6 -0,7 -0,3 -0,1 -0,5 0,3 -0,5

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) - 4,7 - - 1,2 - - 0,8 - 1,9 -

2008 2009 2010 2011
Unido Europeia-27 CE CE CE CE
Nov-09 Nov-09 Nov-09 Nov-09

Crescimento real em %

PIB 0.8 -4,1 0,7 1,6
-Consumo privado 0,8 -1,7 0,2 1,2
-Consumo Publico 2,2 2,0 1,0 0,6
-FBCF -0,3 -11,4 -2,0 25
-Exportacdes Bens e Servigos 1.6 -13,8 2,2 4,2
-Importacdes Bens e Servigos 14 -13,4 12 3.8

IHPC (t.v.) 3,7 1,0 1,3 1,6

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 7,0 9,1 10,3 10,2

Saldo Global do SPA (%PIB) -2,3 -6,9 -75 -6,9

Balanca Corrente (% PIB) -1,1 0,7 -0,5 -0,4

2008 2009 2010 2011
Espanha

FMmI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE OCDE CE
Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Nov-09 | Nov-09

Crescimento real em %:

PIB 0,9 0,9 0,9 -3,8 -3,6 -3,7 -0,7 -0,3 -0,8 0,9 10
-Consumo privado -0,6 -0,6 -0,6 -5,1 -5,1 -5,2 -0,6 -11 -0,5 0,6 0,9
-Consumo Publico 54 55 55 4,3 4.4 4.3 0,4 1,3 1,7 0,8 22
-FBCF -4,4 -4,4 -4,4 -16,0 -153 -15,6 -6,8 -53 -8,4 -0,8 -1,3
-Exportagdes Bens e Senicos - -1,0 -1,0 - -13,5 -13,0 - 55 1,3 7.8 3,3
-Importaces Bens e Servigos - -4,9 -4,9 - -20,1 -20,0 - -0,4 -2,7 54 2.2

Contributo procura externa liquida p/ PIB 1,4 1,4 1,4 3,1 29 3,0 1,2 1,4 1,0 0,6 0,3

IHPC (t.v.) 4,1 4,1 4,1 -0,3 -0,4 -0,4 0,9 0,8 0,8 -0,1 2,0

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 11,3 11,3 11,3 18,2 18,1 17,9 20,2 19,3 20,0 19,0 20,5

Saldo Global do SPA (%PIB) - -4,1 -4,1 - -9,6 -11,2 - -8,5 -10,1 -7,7 -9,3

Balanca Corrente (% PIB) -9,6 -9,6 -9,5 -6,0 -53 54 -4,7 -3,8 -4,6 -3,0 -4,2

2008 2009 2010 2011
Alemanha

FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE OCDE CE
Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Out-09 | Nov-09 | Nov-09 | Nov-09 | Nov-09

Crescimento real em %:

PIB 1,2 1,0 1,3 -53 -4,9 -5,0 03 14 12 1,9 1,7
-Consumo privado 0,4 0,2 0,4 0,4 0,8 0,6 -1 -0,5 -0,2 0,6 0,8
-Consumo Publico 2 189 21 34 2,3 23 3.9 15 15 15 0,8
-FBCF 3,1 23 3,1 -10,1 -8,7 -8,9 -24 13 21 13 3,9
-Exportaces Bens e Senicos - 2,2 Bl 29 - -14.4 -154 - 72 2,6 8,1 47
-Importag6es Bens e Servicos - 39?9 4,3 - -8,2 -95 - 51 2,0 6,4 4,3

Contributo procura externa liquida p/ PIB -0,3 -0,5 -0,3 -3,6 -34 -34 1.2 1,0 0,3 1,0 0,3

IHPC (t.v.) 28 2,8 28 0,1 0,2 0,3 0,2 1,0 0,8 0,8 1,0

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 74 7.2 73 8,0 7.6 77 10,7 9,2 9,2 9,7 9,3

Saldo Global do SPA (%PIB) -0,1 0,0 0,0 -4,2 -3,2 -3.4 -4,6 -53 -5,0 -4,6 -4,6

Balanca Corrente (% PIB) 6 6,6 6,6 33 4,0 4,0 - 45 3.8 54 37

Fontes: FM1,"World Economic Outlook”, 1de Outubro de 2009; OCDE, "Economic Outlook N°85", Junho 2009 (com a); OCDE, "Economic Outlook N°86", 19 de Novembro 2009; CE,
"Interim Forecasts”, Janeiro 2009; OECD, "Interim Report Economic Outlook”, 31de M argo 2009; "Economic Forecasts" - Primavera 2009, M aio 2009; CE, "European Economic
Forecasts" - Outono 2009, 3 de Novembro 2009.
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Quadro 1.6 - Evolugdo do Prego Relativo de Importacdo do Petréleo

Unidade | 2007 | 2008 2008 2009 - 2009
1ITO8 | IVTO8 | 1TO9 | 1ITO9 | INTO9 | Jan | Fev| Mar | Abr | Mai| Jun | Jul | Ago [ Set | Out| Nov | Dez
(a) | Prego de importagéo do petréleo (USD) VH 132 | 421 | 586 -278 | 538 | -514 | -398 |-59,3(-54,3| -48,1|-51,5|-555| -47,6-49,1| -352 | -33,3|-18,4| 352 | 77,8
(b) | Efeito Cambial VH 87| 87| 97 -18 140 | 185 | 128 |103|132| 187|201 |183| 171|142 130|113 | 88| 63 [ 51
(c) | Prego de importagéo do petréleo (EUR) VH 33 | 297 | 432 | -291 | 473 | -424 | -321 |-551|-48,3(-38,4|-41,8|-47,4|-38,6|-41,9|-268|-258|-11,2 437 | 86,9
(d) | Deflator do PIB! VH 30 | 20 18 21 15 07 0,7 17 (15| 13|10 (0705|0707 |06]|-02]-06]-10
e) F’regorelativodopemﬁleo2 VH 03 | 271 | 406 | -306 | -481 | -428 | -325 [-559|-49,0| -39,1| -42,3|-47,8( -38,9 | -42,3| -27,2 | -26,2|-11,0| 44,6 | 88,9
Por memoria:
(f) | Precode imponagéodopetréleo(f‘o‘b)z UsSD | 700 | 995 | 1152 | 616 437 57,7 69,3 [375)|423| 513 | 503|529 69,7 | 653|728 | 69,8|708| 76,9 | 733
Pvegodeimponagéodopetréleo(f.o.bf EUR | 51,1 666 | 755 41,7 333 437 513 [281)326| 393 | 385|401 524 487|539 |513|516| 555| 526
(9) | Cotagdes internacionais do petréleo USD | 725 96,9 | 1144 | 547 44,4 58,7 68,2 |[434|433| 465 | 502|573 68,6 | 644 | 725 | 67,7 | 728| 76,7 | 745
(flg)| Preco importag&o/Cotacdes internacionais récio (%)| 96,6 | 102,6 | 100,7 | 112,7 | 984 98,2 | 102,7 | 86,3|97,6|110,3]100,3]| 92,4 [ 101,6| 101,4| 100,4| 103,2| 97,3 | 100,3| 98,4
(h) | Prego relativo do petréleo Euros (1979=100) (%) 527 673 | 763 | 416 336 438 515 | 282328397 387|403 526|489 | 541 | 515|518 557 | 529
(1) Célculo do GEE. Sempre que n&o haja deflator utiliza-se o tltimo deflator conhecido.
(2) Célculo do GEE. O preco relativo do petrdleo é o récio entre o preco do petréleo em euros e o deflator do PIB em Portugal.
A contabilidade () = (a) + (b); (e) = (c) - (d) néo se verifica pois a icdo das taxas de ndo é aditiva.
(3) Célculo do GEE com base em dados da Galp Energia, relativos as importagdes mensais de ramas de petrdleo bruto.
Fontes: Cotagdes - EIA (Energy - Europe Brent Spot Price;
Precos de Importacéo - Galp Energia; Taxa de Cambio - Galp Energia; Deflator do PIB - INE, Contas Nacionais Trimestrais.
Gréfico 1 - Evolugéo do Precgo Relativo do Petréleo
120 — _ — 140
mmm Preco Relativo do Petréleo 1979=100
Prego de Importagao do petréleo em US$ (FOB)
100 - + 120
Futuros Brent
(15/1/2010)
Fev 2010 a Out 2010
-+ 100
o 80 |
=
£=}
©
g - 80
x
S 60 |
O
o - 60
: |
40 +
’_\ r 40
3
20 -
- 20
=
0 B I L L e LA s  t 0
PELBZB8E350LRRE8 5 883888833883 2399
§88888883823333838 R L85235Li832335 55¢8
8225488825348 £<3¢

Fonte : Calculos do GEE com base em dados da Galp Energia (preco do petréleo em US$ e taxa de cambio);

Futuros - ICE Futures - Intercontinental Exchange.
O preco relativo do petréleo é o racio entre a cotacéo do petréleo em euros e o deflator do PIB em Portugal.

INE (deflator do PIB - Contas Nacionais);

Preco do Petréleo
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2. Conjuntura Nacional

Quadro 2.1 - Previs6es para a Economia Portuguesa

2009 2010 2011 2014
Crescimento real em percentagem:
PEC [ROPO| OCDE BP FMI CE PEC | OCDE | BP FMI CE PEC | OCDE BP CE FMI
Jan-09 | Mai-09| Nov-09 | Jan-10 |Out-09| Nov-09 |Jan-09 | Nov-09 [Jan-10|Out-09 | Nov-09 | Jan-09 | Nov-09 [ Jan-10 | Nov-09 | Out-09
PIB -08 -34 -2,8 -2,7 -3,0 2.9 05 08 0,7 04 03 13 15 14 10 13
-Consumo privado 04 -14 -1,0 -09 - -09 0,6 0,6 1,0 - 0,6 1,0 0,9 1,6 07 -
-Consumo Publico 02 06 14 2,0 - 17 01 0,6 0,7 - 07 0,1 0,6 11 07 -
-FBCF 09 -141 -136 -117 - -15,2 -03 04 -34 - -4,1 17 29 0,9 11 -
-Exportagdes Bens e Senicos® 44 -118 147 125 - 140 | 19 1717 - 07 31 32 32 33 -
-Importages Bens e senigos® -3 -111 144 -108 - -137 | 13 10 03 - 0,2 17 21 2,7 22 -
IHPC ([_\/_)(2’ 12 0,1 -0,9 -09 -0,6 -10 20 0,7 0,7 10 13 2,0 10 16 14 18
Taxa de Desemprego (% da pop activa)| 8,5 88 9,2 - 95 9,0 82 101 - 11,0 9,0 7,7 99 - 8,9 -
Saldo Orgamental (% do PIB) -39 59 -6,7 - - 8,0 29  -76 - - -8,0 23 78 - -8,7 -
Balanga Corrente (% P|B)(3) -10,7  -82 -9,7 -8,2 99 -102 | 99 -107 98 -97 -102 9,1 -111 -113 -10,2 -8,7

(1) No caso do FM!: Exportagdes e Importagdes so de bens.

(2) No caso do PEC e ROPO - indice de Pregos no Consumidor (IPC)

(3) No caso do Banco de Portugal e ROPO, Balanga Corrente + Balanca de Capital
Fontes: FMI, World Economic Outlook 1 de Outubro de 2009 (para o PIB, IHPC e Tx. Desemprego); OCDE, Economic Outlook N° 85, Junho 2009; CE- Comiss&o Europeia, "European Economic Forecasts" -
Outono 2009, 3 de Novembro 2009.8; BP- Boletim Econémico de Ver&o, 15 de Julho de 2009 e Boletim Econémico de Outono, 17 de Novembro de 2009; PEC - Plano de Estabilidade e Crescimento 2008-2011;
ROPO - Relatério de Orientac&o da Politica Or¢camental, Maio 2009

Quadro 2.2 - Principais Indicadores Econémicos

Indicadores Anuais / Trimestrais Fonte Unidade 2007 | 2008 | 17108 | 2708 [ 3708 | 4708 | 109 [ 2709 | 3709 | 4709
PIBpm Milhdes euros 163051 166437 | 41397 41874 41683 41484 40324 40634 40904
PIBpm VH Real 19 0,0 10 08 04 -1,9 -4,0 3,7 2,5
Consumo Privado VH Real 16 17 2,3 12 22 11 -14 09 11
Consumo Publico INE VH Real 0,0 11 0,9 0,9 0,9 16 32 12 24
FBCF VH Real 31 -0,7 39 29 1,2 7.9 <145  -147 74
Exportagdes Bens e Senigos VH Real 78 -05 4,0 21 09 -89 -190 -158 97
Importagdes Bens e Senigos VH Real 6,1 2,7 75 45 3,4 -4,4 <144 -144 -8,0
FBCF sem construgéo INE VH Real 6,0 35 11,0 6,6 18 -4,6 -154  -158 -5,9
Balanga Corrente / PIB (fim de periodo) BP % -94 -121 -11,8 <123 -118 -121  -108 -104 9,0
Balanga Corrente + Capital / PIB (fim de periodo) BP % -81  -105 94 -105 -102 -105 98 9,3 8,1
Saldo Total-SPA / PIB (exc. med. tempor) DGO/INE % -26 -27
Taxa de desemprego INE (%) 79 76 76 73 7 7.8 8,9 91 9,8
Inflagéo INE (%) 25 2,6 29 29 30 15 0,0 1,1 -1,5 0,7
Custos do Trabalho de Portugal face & UE 15 AMECO | 2000=100 (Nominal) | 1049 105,22
Contributo da Procura Externa Liquida p/ PIB INE (%) 0,0 -14 -19 -1,3 1,3 -1,2 -0,2 0,9 0,2
Contributo da Procura Interna p/ PIB INE (%) 19 15 29 20 16 -0,7 -3,8 -4,6 2,7
Quadro 2.3 - Mercado de Trabalho
Mercado de Trabalho Fonte Unidade 1709 | 2709 [ 3709 | 4709 [ Jul09 [ Ago-09] Set-09 | 0ut-09 | Nov-09 [ Dez-09
Taxa de Desemprego Eurostat % 88 95 9,9 98 99 10,1 10,2 10,3
Desempregados inscritos IEFP N° Pessoas 467 132 490 190 502 901 521 960|496 683 501 663 510 356 517 526 523 680 524 674
Variagdo dos desempregados inscritos IEFP Periodo n-Periodo (n-1)| 58 660 23058 12711 19059 | 6863 4980 8693 7170 6154 994
Desempregados inscritos IEFP VH 17,8 27,6 29,3 27,8 30,1 28,7 29,1 29,1 28,2 26,1
Ewluc&o do desemprego de longa duragéo IEFP VH 5,4 0,4 8,1 19,9 59 75 10,8 15,8 20,8 233
Populacéo empregada INE Milhares 5099 5076 5018
Variagdo da populagdo empregada INE Periodo n-Periodo (n-1) | -77 200 -22 900 -58 700
Ewlug&o da populagdo empregada INE VH -18 2,9 -34
indice do Custo de Trabalho Eurostat VH 2,5 4.8 4,7
indice do Custo de Trabalho (Zona Euro) Eurostat VH 38 43 32
Por meméria:
Inflagéo (IPC) l INE | VH 0,0 1,1 -15 -0,7 l -15 -1,3 -1,6 -1,5 0,6 0,1

Quadro 2.4 - Indicadores avancados de actividade geral

Indicadores de Actividade Geral Fonte Unidade 1709 | 2109 | 3709 | 4109 [ Jul09 | Ago-09| Set-09 | Out-09 | Now09 | Dez-09
Indicador de Actividade Econdmica INE VH, M3M 2,9 -4,0 -2,6 4,1 3,4 -2,6 2,6 -2,0
Indicador Coincidente Mensal BP VH -2,9 -2,9 -1,6 2,1 -1,6 1,1 -0,6 0,0
Indicador de Clima Econémico INE SRE/M3M 2,9 -2,0 -0,8 -0,5 -1,6 -1,2 -0,8 0,4 -0,4 -0,5
Indicador Compésito Avangado OCDE Lri2m -39 122 7.1 -9,5 7.2 -4,5 -15 15
Indicador do Sentimento Econémico C. Europeia|  (1990-2003)=100 65,1 68,3 81,5 82,6 758 81,3 873 812 837 830
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Quadro 2.5 - Indicadores avangados do consumo privado

Indicadores de Consumo Privado Fonte Unidade 1709 | 2709 | 3709 [ 4709 | Jul-09 | Ago-09] Set-09 [ Out-09 | Nov09 | Dez-09
Indicador Coincidente do Consumo Privado BP VH -1,3 -1,4 0,0 -0,6 0,0 0,6 12 17
Indicador de Confianga dos Consumidores INE SRE-VE -51,0 -43,5 -29,5 -30,0 -32,9 -29,3 -26,3 -25,4 -30,4 -34,3
indice de Vol. de Neg. Comércio a Retalho (p.const) (CAE Rev3) INE VH (v.c.s) -3,6 -1,9 -1,3 -0,5 -2,1 -1,3 -1,1 2,6
IVN no Comércio a Retalho de Bens Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) -0,2 19 0,7 1,2 -0,7 1,6 0,7 0,3
IVN no Comércio a Retalho de Bens ndo Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) -6,4 -5,1 -2,9 -1,9 -3,3 -3,6 -2,6 5,1
indice de Vol. de Vendas no Comércio a Retalho INE SRE-VE -39,9 -50,3 21,2 -10,7 | 239 -258 -140 -113 9,8 -11,0
ind V.Neg. nos Senicos - Alojamento e restauragéo (CAE Rev3) INE VH 4,1 -3,6 -1,0 -1,3 1,6 -3,6 -2,8 -3,5
Venda de Veiculos Ligeiros de Passageiros ACAP VH -42,5 -30,2 -16,7 -6,0 -20,5 -14,9 -12,5 3,5 1,3 -17,9

Quadro 2.6 - Indicadores avancados do investimento
Indicadores de Investimento Fonte Unidade 1709 | 2709 | 37109 | 4T09 [ Jul-09 [ Ago-09[ Set-09 | Out-09 [ Nov-09 | Dez-09

Indicador de FBCF INE M3M 4179 4161 -10,0 -147 122 -100  -104 97
IPI - Equip. Informéticos, Comunic., Prod Electrénicos, Opticos INE VH(v.c.s) -16,3 -10,4 -7,6 -10,3 -5,0 7.4 -5,1
IPI - Bens de Investimento INE VH(v.c.s) -17,9 -16,4 -17,7 -17,3 -18,4 -17,4 -17,5 -27,4
Ind. Novas Encomendas (Investimento) M Nacional (CAE Rev3) INE VH 5,6 -25,1 -15,2 -20,9 11,1 -26,5 1,5 -23,1
Importagdes de Bens de Investimento INE VH -22,9 -21,4 -5,5 7.9 -17,7 -9,9 -15,8
Indicador de Confianga na Construgéo INE SRE-VE -48,5 -45,8 -45,7 -45,5 -46,5 -43,5 -47,0 -45,0 -44,5 -47,0
Vendas de Cimento BP VH -16,9 -16,1 -13,7 -18,9 -6,0 -14,1 -18,1
Venda de Viaturas Comerciais Ligeiras ACAP VH -40,5 -36,5 -25,0 -16,9 -33,9 -23,6 -15,7 -19,1 -10,5 -20,2
Venda de Viaturas Comerciais Pesadas ACAP VH -38,2 -48,0 -22,9 50,9 | -254  -435 -5,4 -49,4  -58,7  -44,4

Nota: A Importagao de Bens de Investimento é consiituida pela seguinte categoria da CGCE: 4- Maquinas, Outros Bens de Capital (composta por 4.1- Méquinas e outros bens de capital (excepto material de transporte), e 4.2 -

Partes, pegas separadas e acessorios).

Quadro 2.7 - Balanca de Bens e Servigos e Indicadores avancados de procura externa

Fonte Unidade 4T08 ‘ 1709 ‘ 2T09 ‘ 3T09 ‘ 4709 | Set-09 ‘ Out-09 ‘ Nov-09 ‘ Dez-09
BENS* BP Tx cobertura 61,0 63,9 66,5 65,7 65,5 65,8 62,2
Crédito (Exportagdes)* BP VH -10,9 -25,7 -23,9 -17,5 -15,2 -11,9 -2,6
Débito (Importagdes)* BP VH 58 219 258  -205 4159  -162  -19
SERVICOS* BP Tx cobertura 1516 137,3 149,6 186,8 1772 166,3 174,2
Crédito* BP VH 0,4 ‘11,4 -10,4 -9,7 -13.2 -115 -3,0
Débito* BP VH 33 -8,1 -7,6 -12,8 -116 -17,7 -20,1
BENS E SERVICOS* BP Tx cobertura 76,4 76,8 82,0 87,1 83,5 82,3 775
Crédito* BP VH 74 21,7 -19.8 <147 -145 -11,8 -2,7
Débito* BP VH -4,3 -19,7 -23,0 -19,3 -15,3 -16,5 -4,9
Por meméria:
Indicadores Avancgados de Procura Externa
Volume de Negocios na Industria - Mercado Externo INE VH -138 -28,8 -25,0 -20,2 -147 -14.3 -1,6
Novas Encomendas & Industria - Mercado Externo INE VH -88 -198  -305  -31,0 -299 199 -110
Inquérito & Ind. Transformadora - Procura Externa INE SRE-VE -53 -66 -66 -48 -33 -35 -29 -35 -36

Nota: * - Os valores referentes a Novembro de 2009 s&o calculos do GEE, baseados em dados do SDDS e do Banco de Portugal. O numerador e denominador da t.v.h.

SDDS e do Boletim Estatistico, do Banco de Portugal.

proveem respectivamente, do
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3. Dinamica Sectorial

- VAB e Emprego

Quadro 3.1 - Evolugéo real do VAB por sectores,
precos constantes, variagdo homoéloga (%)

peso, 2008 (%)| 2007 [ 2008 [ 3708 | 4T08 [ 1T09 [ 2T09 | 3T09
Agricultura, Silvicultura, Pescas 3,4 -4,2 4,3 59 4,3 0,5 -15 -2,5
Electricidade, gas e agua 3,0 5,7 0,7 0,9 -1,4 -4,5 -5,5 2,7
Indistria 16,0 2,8 -2,4 -15 -6,2 -11,7 -8,8 -6,0
Construgéo 5,6 0,7 51 -45 -106 -11,7 -11,4 -8,2
Comércio, Restaurantes e Hotéis 16,8 2,4 1,0 0,8 -0,3 -2,9 -1,0 -0,9
Transportes e Comunicagdes 7,9 2,7 0,0 -0,2 -3,2 -6,6 7.4 -6,9
Actividades Financeiras e Imobiliarias 15,8 3,0 3,1 3,7 2,9 4,0 35 28
Outros Servigos 31,5 1,5 1,2 0,8 0,6 -0,1 -05 -0,5
Por meméria:
Valor Acrescentado Bruto (const) 2,0 0,5 0,6 -1,2 -3,1 -2,6 -2,0
Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (base 2000)
Quadro 3.2 - Contributos sectoriais para a evolugao real do VAB,
precos constantes, variagdo homologa (%)
Fonte 2007 | 2008 [ 3108 [ 4T08 | 1T09 | 2T09 | 3T09
Agricultura, Silvicultura, Pescas INE -0,1 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1 -0,1
Electricidade, gas e agua INE 0,2 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,1
Industria INE 0,5 04 -0,3 -1,0 -1,9 -1.4 -1,0
Construgéo INE 0,0 -0,3 -0,3 -0,6 -0,7 -0,7 -0,5
Comércio, Restaurantes e Hotéis INE 0,4 0,2 0,1 0,0 -0,5 -0,2 -0,2
Transportes e Comunicagdes INE 0,2 0,0 0,0 -0,3 -0,5 -0,6 -0,5
Actividades Financeiras e Imobiliarias INE 0,5 0,5 0,6 0,5 0,6 0,6 0,4
Outros Servigcos INE 0,5 0,4 0,2 0,2 0,0 -0,1 -0,2
Valor Acrescentado Bruto Total INE 2,0 0,5 0,6 -1,2 -3,1 -2,6 -2,0
Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (base 2000)
Quadro 3.3 - Evolucdo do emprego por sectores, variagdo homéloga (%)
peso, 2008 (%)| 2007 [ 2008 | 3108 [ 4T08 | 1T09 | 2T09 | 3T09
Agricultura, Silvicultura, Pescas 11,2 -0,4 -3,4 -3,2 -3,9 -3,0 -6,1 -3,8
Electricidade, gas e agua* 15 21,3 43,3 43,4 40,9 -5,4 -9,5 -12,1
Industria Transformadora 17,2 -2,7 -6,3 -8,2 -6,1 -4,0 -4,7 -4,7
Construgéo 10,7 3,2 -2,8 -3,2 -8,0 -8,3 -8,1 -10,0
Comércio, Restaurantes e Hotéis 20,9 0,8 4,5 3,6 3,0 0,8 -1,9 -4,2
Transportes e Comunicagdes 52 -6,7 21,1 25,6 24,5 0,1 1,6 -3,0
Actividades Financeiras e Imobiliarias 8,3 9,5 2,8 32 0,4 4,2 22 -6,5
Outros Servigos 25,1 -1,2 -0,3 -14 05 -11 -1,0 2,6
Por meméria:
Emprego - Total 0,2 0,5 -0,1 -0,2 -1,8 -2,9 -3.4

Fonte: INE - Estatisticas do emprego
*Inclui Indstria Extractiva

NOTA: CAE Rev 3 com inicio em 2008
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Quadro 3.4 - Contributos sectoriais para a evolugcdo do emprego, variagdo homaéloga (%)

Fonte 2007 [ 2008 | 3T08 [ 4T08 [ 1T09 | 2T09 | 3T09
Agricultura, Silvicultura, Pescas INE 0,0 -0,4 -0,4 -0,5 -0,3 -0,7 -0,4
Electricidade, gas e agua* INE 0,2 0,4 0,4 0,4 -0,1 -0,1 -0,2
Industria Transformadora INE -0,5 -1,2 -1,5 -1,1 -0,7 -0,8 -0,8
Construgéo INE 03 -0,3 -0,4 -0,9 -0,9 -0,9 -1,1
Comércio, Restaurantes e Hotéis INE 0,2 4,3 4,2 4,0 0,0 -0,2 -0,9
Transportes e Comunicagdes INE -0,3 -2,5 2,4 -2,5 -0,2 0,0 -0,2
Actividades Financeiras e Imobilidrias INE 0,7 -4,2 -4,3 -4,3 0,5 0,3 -0,3
Outros Servigos INE -0,3 -2,6 -2,8 -2,2 0,3 0,1 1,0
Emprego - Total INE 0,2 0,5 -0,1 -0,2 -1,8 -2,9 -3,4

*Inclui IndUstria Extractiva
Fonte: INE - Estatisticas do emprego

IndUstria

Quadro 3.5 - Indicadores Sectoriais para a Indistria

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade [ 4708 [ 1709 [ 2709 [ 3709 | 4709 [ Out-09 [ Nov-09 | Dez-09
indice de Produgdo Industrial - Total (cdu, vcs) (CAE Rev3) INE VH -68 -120 -89 -7,0 -54 -76
indice Volume Negécios na Industria (CAE Rev3) INE VH 97 -224 -209 -168 -10,7 -4,1
Mercado Nacional INE VH -74 -185 -185 -149 -8,6 -55
Mercado Externo INE VH -138 -288 -250 -20,2 -143 -16
indice de Novas Encomendas na Induistria (CAE Rev3) INE VH -63 -16,3 -27,0 -256 -16,0 -10,3
Mercado Nacional INE VH -35  -122 231 -199 -119 -95
Mercado Externo INE VH -88 -198 -305 -31,0 -19,9 -11,0
Indicador de Confianga na IndUstria (vcs) Eurostat SRE-VE | -264 -340 -334 -259 -21,9 -254  -192 -21.2
indice de Emprego na Inddstria INE VH -22 -46  -60 -6,4 -6,.2 -57
ind. de Produg&o Industrial - Inddstria Transformadora (cdu,vcs) (CAE Rev3) INE VH -83 -161 -11,7 7.2 -58 -6,6
indice Volume Negécios na Industria Transformadora (CAE Rev3) INE VH -105 -234 -20,6 -16,3 -111 -3,7
Inquérito de Conjuntura & Industria Transformadora
Indicador de confianga na IndUstria Transformadora INE SRE-VE | -28,7 -33,7 -314 -20,7 21,7 -243  -177  -230
Carteira de Encomendas Global (tendéncia) INE SRE-VE | -58,0 -61,0 -200 -9,0

Quadro 3.6 - indice de Produc&o Industrial por subseccées ', variagdo homoéloga (%)

CAE Rev3 Unidade | 2008 | 3T08 ‘ 4708 ‘ 1709 | 2709 ‘ 3709 | Set-09 ‘ out-09 ‘ Nov-09
indice de Produgéo Industrial (Total) VH -41 | 28 68 -12,0 -8,9 -7,0 -6,2 -54 7,6
B- IndUstrias extractivas VH 53 198 96 -21,1 -17.7 -26,5 -25,1 -10,8 2,6
08- Outras Inddstrias extractivas VH -6,1 27 -161 -231 -14,6 -15,8 -15,3 -14,8 -76
C- Industrias transformadoras VH -4,0 -3,6 -8,3 -16,1 -11,7 7,2 -6,4 -5,8 -6,6
10- Indstria alimentar VH -16 | -08 -10 2,9 24 38 58 -03 47
13- IndUstria téxtil VH -8,5 -66 -10,7 -132 -11,4 -1.2 -5,0 -6,5 0,2
14- Industria do Vestuario VH -8,5 93 -125 -167 -12,2 -0,7 -1,0 -8,4 2,4
15- Industria do couro e dos produtos de couro VH 94 | 74 -157 275 -114 -14,5 -16,9 <124 73
16- Industrias da madeira e da corti¢a e suas obras VH -6,5 -81 -113 -157 -17,7 -33 -12,3 -8,2 -6,7
17- Fabricagdo de pasta, de papel e cartdo e seus artigos; edi¢do e impressédo VH 08 39 -1,7 0,3 21 6,7 70 6,1 11,2
19- Fabricac&o de coque, produtos petroliferos refinados e combustivel nuclear VH -42 | -178 22 -47,0 -14,8 8,9 66,2 122,7 -7.6
20- Fabricag&o de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais VH 95| -50 -241 -268 -17,2 -16,5 -17,2 -4,9 132
22- Fabricagéo de artigos de borracha e de matérias plasticas VH 92 | -74 -297 -138 -10,8 -0,9 18 30,0 26,1
23- Fabricacéo de outros produtos minerais ndo metalicos VH -74 -51 -136 -179 -12,7 -12,2 -13.8 -15,1 -8,.1
24- Indistrias metalUrgicas de base e de produtos metalicos VH 31 139 43 -15,0 6,2 26,9 58 6,8 20,5
27- Fabricagéo de equipamento eléctrico VH -2,3 19 -165 -225 -16,0 -10,7 -134 -3,5
29 - Fabricacéo de veiculos automéveis e seus componentes VH -116 | -119  -22 -393 -34,5 -41,0 -40,5 -39,9
D- Produgéo e distribuicao de electricidade, gas e 4gua VH <72 | 34 2,7 15,7 11,0 -11 -04 -3,3 -14,6
35- Producéo e distribuicéo de electricidade, gas e agua VH -7,2 -34 2,7 15,7 11,0 -1,1 -0,4 -3,3 -14,6

Fonte: INE

! Corrigidos de dias (teis e sazonalidade
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- Construgéao

Quadro 3.7 - Indicadores Sectoriais para a Construgao

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade | 4708 | 1709 | 2709 [ 3709 | 4T09 | Out-09 | Nov-09 | Dez-09
indice de produg&o na construgéo e obras piblicas INE VHVM3M| -2,1 -4,0 -4,0 -4,9 -6,9 <71
Vendas de cimento (1) BP VH -146 -169 -16,1 -13,7 -18,1
Licenciamento de obras INE VH -235 -29,7 -242 -181
indice de Novas Encomendas na Construgéo e Obras Publicas INE VH -385 -42,7 -362 -459
Indicador de Confianca na Construcao (vcs) Eurostat SRE-VE | -39,7 -482 -426 -41.8 -43,1 -39,9 -41,6 -47,9
Indicador de confianga da Construgéo e Obras Publicas INE SRE-VE | -46,2 -485 -458 -457 -45,5 -45,0 -44.,5 -47,0
Carteira de Encomendas (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -63,3 -63,3 -623 -63,3 -61,0 -61,0 -61,0 -61,0
Perspectiva de Emprego - proximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -29,0 -33,7 -293 -28,0 -30,0 -29,0 -28,0 -33,0
Apreciagdo da actividade nos ltimos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -32,7 -383 -37,7 -287 -30,0 -28,0 -28,0 -34,0
Perspectiva de Precos - proximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -26,3 -280 -280 -22,7 -21,7 -20,0 -20,0 -25,0
Indice de Emprego na Construgo e Obras Publicas INE VH -33 -57 -7,0 -7.3 -1,7 7.3

(1) Vendas de cimento das empresas nacionais para o mercado interno excluindo importagées de cimento.

- Imobiliario

Quadro 3.8 - Indicadores avancados para o sector Imobiliario

Indicadores Avangados para o Imobilirio Fonte Unidade 3108 | 47108 [ 1709 [ 2709 | 3T09 | Jul-09 | Ago-09 | Set:09 | Out-09 [Nov-09
indice de Avaliag&o Bancéria de Habitagdo INE Base2005=100, im.| 95,1 94,1 93,9 95,4 95,1
Valor de Avaliagéo Bancéria de Habitagao INE Euros/m2, trim, 1164 1152 1149 1168 1164
indice Confidéncial Imobiliério - Novo cl VH 1112 1126 1119 1116 1113 | 1113 1110 1116 1117
indice Confidéncial Imobiliério - Usado cl VH 106,5 1066 1054 1052 1049 | 1052 1047 1049 1053
Crédito & Habitacao:
Valor Médio do Capital em Divida INE Euros 54.324 54719 55067 55253 55615 | 55522 55611 55712 55801 55.897
Valor Médio da Prestacéo Vencida INE Euros 358 367 348 298 268 274 268 263 259 256
Valor Médio do Capital Amortizado INE Euros 105 103 110 133 151 147 151 154 157 160
Taxa de Juro Implicita no Crédito & Hab. Todos os contratos INE % 57 59 53 3,6 2,6 28 25 24 22 21
Taxa de Juro Implicita no Crédito & Hab. novos contratos INE % 57 59 50 31 25 26 25 24 23 22
Euribor a 6 meses Euribor % 52 43 21 15 11 12 11 10 10 10
Euribor a 3 meses Euribor % 50 42 20 13 0.9 10 09 08 0.7 0.7
Empréstimos out. Inst. Fin. Monet. a Particul. Habitagdo BP VH 76 43 28 1,7 19 13 12 31 31
Empréstimos out. Inst. Fin. Monet. a Particul. Habitagdo - Cobranga Duvidosa BP VH 236 248 25,2 248 21,7 224 218 20,9 218
Emp. a Part. Hab. Cobranca Duvidosa / Emp.a Part. Habitagéo BP % 14 15 16 17 17 17 17 17 18
- Servigcos e Comércio
Quadro 3.9 - Indicadores Sectoriais para os Servigos e Comércio
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade | 4T08 ‘ 1T09 ‘ 2T09 ‘ 3T09 ‘ 4709 | Out-09 ‘ Nov-09 ‘ Dez-09
indice de volume de negdcios nos Servigos (CAE Rev3) INE VHM3M | -65 -139 -158 -110 -10,1 -9,4
Volume de vendas - tendéncia actual (vcs) INE SRE-VE -20,8 -15,6 2,0 -9,4 -6,4 -12,1 -9,8
Indicador de confianga dos Servigos (vcs) Eurostat SRE-VE -215 -19,6 -9,9 -11,5 -9,6 -15,4 -9,6
Indicador de confianca dos Servigos (vcs) INE SRE-VE -229 -181 58 -89 -53 -13,1 -8,2
Carteira de encomendas - Gltimos 3 meses (vcs) INE SRE-VE -314 -233 79 -12,2 -2,7 -20,2 -13,9
Actividade da empresa - dltimos 3 meses (vcs) INE SRE-VE -189 212 -20,1 -19,0 -17,7 -20,5 -18,7
Perspectivas da procura-préximos 3 meses (vcs) INE SRE-VE -185 -99 10,6 4,6 46 1.4 79
indice de Emprego nos Servigos INE VH -2,1 -3,0 -2,8 -3,0 -2,8
Volume de Vendas no Comércio (lltimos 3 meses) INE SRE-VE | -26,1 -368 -383 -18,6 -12,8 -11,1 -12,4 -14,8
Indicador de confianga no Comércio INE SRE-VE | -16,3 -198 -148 -124 -10,6 -9,3 -10,7 -11,9
Perspectivas de actividade (préximos 3 meses) INE SRE-VE | -135 -190 -49 -3,6 -2,6 1,3 -2,7 -6,4
Nivel de existéncias INE SRE-VE | 84 5.0 12 -0,7 -13 =26 -35 2,2
indice Volume Negécios no Comércio a Retalho (1) (CAE Rev3) INE VH,M3M | -1,3 -3,6 -1,9 -1,3 -15 -1,7
Volume de Vendas no Comércio a Retalho (2) INE SRE-VE | -31,4 -399 -50,3 -21,2 -10,7 -11,3 -9,8 -11,0
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho (vcs) Eurostat SRE-VE | -243 -275 -21,7 -164 -14,2 -13,2 -12,9 -16,5
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho INE SRE-VE | -24,8 -26,0 -198 -159 -13,8 -10,9 -13,9 -16,5
indice de Emprego no Comércio a Retalho (CAE Rev3) INE VH 1.8 -1.2 -18 -1,6 -2,4 -2,0
Bens alimentares INE VH 51 2,2 2,2 1,8 0,7 1,2
Bens n&o alimentares INE VH -0,7 -3,8 -4,9 -4,3 -4,8 -4,5
Volume de Vendas no Comércio por Grosso - Ultimos 3 meses INE SRE-VE | -21,7 -344 -286 -16,5 -14,5 -11,0 -14,5 -18,0
Encomendas a fornecedores - préximos 3 meses INE SRE-VE | -21,5 -26,0 -229 -14,0 -12,9 -8,3 -11,7 -18,7
Indicador de Confianga no Comércio por Grosso INE SRE-VE | -95 -147 -108 -96 -8,1 -7.9 -8,0 -8,3

(1) Valor deflacionado e corrigido de sazonalidade e dias Uteis
(2) Valor corrigido de sazonalidade e dias Uteis
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- Crédito as Empresas

Quadro 3.10 - Indicadores Sectoriais de empréstimos de Outras Instituicdes Financeiras
Monetarias a Sociedades nado Financeiras, saldos em fim do periodo

Sectores de Actividade Unidade| 2°T08 3°T08 4°T708 1°T09 2°709 | Jun-09  Jul-09  Ago-09  Set-09  Out-09
Agricultura, produgao animal, caca e silvicultura VH 223 232 214 171 153 144 99 87 79 63
Pesca VH 4,2 197 525 67,0 59,8 485 52,5 53,0 438 28,6
IndUstrias extractivas VH 79 103 142 125 108 81 65 88 54 79
Indistrias transformadoras VH 46 57 89 130 14,1 143 118 12,2 110 10,8
Produg&o e distribuico de electricidade, gas e dgua VH 291 26,5 375 46,0 36,5 343 36,6 284 28,9 25,6
Construgao VH 121 122 105 86 74 6,6 56 4,4 51 48
geul::orc’;z;):ovaglvgzs;“zsa"vce;alhu, reparagao de veiculos automéveis, motociclos e de bens VH 87 93 7.7 68 30 19 02 13 03 11
| Alojamento e restauragéo (restaurantes e similares) VH 10,4 116 17,0 225 21,2 20,1 201 20,2 20,2 18,0
Transporte, armazenagem e comunicagdes VH 10,2 117 139 19,0 17,7 206 14,8 19,6 20,6 144
Actividades imobilidrias, alugueres e servicos prestados as empresas VH 12,2 124 12,7 10,5 76 55 53 43 38 30
Educagéo, salide e outras actividades de servicos colectivos, sociais e pessoais VH 11,2 130 14,0 18,9 16,5 154 174 17,9 177 19,2
Total VH 10,56 1147 12,01 11,92 9,86 15,44 17,44 17,88 17,69 19.23

Fonte: Banco de Portugal
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