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1. Demografia Empresarial

2.1 2.2 trimestre de 2022

Fig. 1 — Empresas criadas e dissolvidas, no 2T22 (n.2 e taxa da variagdo homdloga -tvh)
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Fonte: GEE, com base em dados do Instituto Nacional de Estatistica (INE).
Fig. 2 — Demografia empresarial, no 2T22 - por atividade econdmica
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Fonte: GEE, com base em dados do INE.

O setor do Comércio por Grosso e a Retalho, Reparag¢do de Veiculos foi o que contabilizou maior n? de novas empresas no 2722, num
total de 1 692, mas o que registou maior descida, com uma VH de -14,5%. O setor das Atividades Imobiliarias teve o segundo maior
n? de novas empresas, com 1 320 registos, aumentando 4,4% face ao periodo homdlogo. O setor dos Transportes e Armazenagem
foi o que registou maior aumento, com uma VH de 132,0% e 1 000 novas empresas.

As dissolugBes baixaram em todos os setores de atividade. O maior n? de dissolucdes verificou-se no Comércio, com 636 empresas
(VH de -44,9%), seguindo-se do setor do Alojamento, Restauragdo e Similares com 287 dissolu¢des (VH de -41,2%) e do setor da
Construgdo com 268 (VH de -37,5%).

Fig. 3 — ConstituicGes e dissolugdes, no 2T22 - por atividade econdémica (%)
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Fonte: GEE, com base em dados do INE.

Os setores com maior peso na constituicdo de empresas, no 2722 foram o Comércio por Grosso e Retalho e Reparagdo de Veiculos
(15,3%), as Atividades Imobilidrias (11,9%) e os setores da Construgdo e das Atividades de Consultoria, Cientificas, Técnicas e Similares
(ambos com 11,2%).

Os setores que mais se destacaram em termos de dissolugdo de empresas foram o Comércio (25,2%), o Alojamento, Restauragdo e
Similares (11,4%) e a Construgdo (10,6%).
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1.2 Perspetiva anual

Fig. 4 — Demografia empresarial - ano e 12 semestre no biénio 2021-22 (N.2)
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Fonte: GEE, com base em dados do INE.

Até ao final do 12 semestre de 2022 (1522) foram criadas 24 554 empresas (61,0% das sociedades constituidas em 2021), 11 074 das
quais no 29Trim.

Ao nivel das dissolugdes, até ao final do 1522 sairam do mercado 6 925 empresas, das quais 2 519 ocorreram no 22Trim, representando
um peso de 31,4% no acumulado de saidas em 2021.

Fig. 5 — Constituicdes — ano (N.2 e variagdo homdloga anual) e 12 semestre no biénio 2021-22 (N.2 e VHA)

mmmmm ConstituicGes (ano) mmmmm Constituigdes (Ac 292Trim) Constituigdes VHanual (%) Constitui¢des VHA 2T (%)
50000 30,0

45000

21,1
40000 20,0

35000 14,4

10,0
30000
25000

20000

30443

0,0

-10,0
-20,0
-30,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Ac2T21 AC2T22
Fonte: GEE, com base em dados do INE.
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No final do 1522 a constituicdo de empresas mostrava um sinal de recuperagdo, com mais 4 273 novas empresas que no periodo
homologo (VHA de 21,1%).

Fig. 6 — Dissolugdes - ano (N.2 e variagdo homdloga anual) e 12 semestre no biénio 2021-22 (N.2 e VHA)
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Fonte: GEE, com base em dados do INE.

A dissolugdo de empresas registou uma VHA de -50,5% no final do 1522, representando menos 7 077 saidas de empresas.
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Fig. 7 — Demografia empresarial por atividade econdmica — 12 semestre 2022 (N.2)
m Constituicdes m Dissolugdes
6590
Ut 1662
Comércio p/grosso e retalho; repar. veiculos 3861
I 1712
= 2906
Construgao E69)
. . I 2369
Ativ. imobilidrias 53
) R . 2812
Ativ. consultoria, cientificas, técnicas, similares 711
Alojamento, restauragdo e similares 37 2471
-
Transportes e armazenagem  paga03 1851
I 1194
Ind. Transformadoras 514
0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000
_ Fonte: GEE, com base em dados do INE
Fig. 8 — Empresas constituidas e dissolvidas por atividade econémica - 12 semestre 2022 (VHA)
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Fonte: GEE, com base em dados do INE

No final do 1522, o setor do Comércio por grosso e a retalho, e Reparagdo de veiculos apresentava 3 861 novas empresas, com uma
quebra de 4,2% face ao periodo homdlogo (VHA). Os setores dos Transportes e do Alojamento ,Restauragdo e Similares foram os que
mais cresceram em termos de criacdo de empresas, com uma VH de 123,0% e 32,4%, respetivamente.

Até ao final do 1S22, todos os setores de atividade registaram uma diminuicdo generalizada na dissolucdo de empresas
comparativamente ao mesmo periodo de 2021. Os setores que assinalaram maior redugdo foram a Construgdo (VHA de -57,8%),
Comeércio por Grosso e a Retalho, Reparagdo de Veiculos (VHA de -52,6%) e os setores do Alojamento, Restauragdo e Similares e o dos
Transportes e Armazenagem (ambos com uma VHA de -52,2%).

Fig. 9 — ConstituigBes e dissolugbes por atividade econdmica — 12 semestre 2021 e 2022
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Em termos acumulados até ao final do 1522, os setores com maior peso na constituicdo de empresas foram o Comércio (15,7%),
Construgdo (11,8%) e as Atividades Imobiliarias (11,7%).

Os setores que mais se destacaram em termos de dissolucdo de empresas, no 1522, foram o Comércio (24,7%), Alojamento,
Restauragdo e Similares (11,4%) e Atividades de Consultoria, Cientificas, Técnicas e Similares (10,3%).
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2. Insolvéncias: Caracterizacao e Evolugao

2.1 29trimestre de 2022

Fig. 10 — Insolvéncias decretadas, no 2T22 (n.2 e taxa da variagdo homdloga -tvh)
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Fonte: GEE, com base em dados da Diregdo Geral de Politicas da Justiga (DGPJ)
Dados de insolvéncias decretadas em tribunais judiciais de 12 instancia

Fig. 11 — Insolvéncias decretadas, no 2T22 - por atividade econémica (N.2)
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Fonte: GEE, com base em dados da DGPJ

As atividades econdmicas com maior nimero de insolvéncias no 2T22 que registaram decréscimos face ao periodo homadlogo foram
o Comércio por Grosso e a Retalho, Reparagdo de Veiculos (com uma VH de -19,7% e 102 insolvéncias decretadas) e as IndUstrias
Transformadoras (com uma VH de -23,7% e 71 insolvéncias decretadas). Em sentido inverso, o setor dos Transportes e Armazenagem
apresentou uma VH de 123,1%, com 29 insolvéncias decretadas.

Fig. 12 — Insolvéncias decretadas, no 2T22 - por atividade econdmica (%)
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Fonte: GEE, com base em dados da DGPJ
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2.2 Perspetiva anual

Fig. 13 — Insolvéncias decretadas - ano (N.2 e variagdo homdloga anual) e 12 semestre no biénio 2021-22 (N.2 e VHA)
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Fonte: GEE, com base em dados da DGPJ

Até ao final do 12 semestre de 2022 (1S22) foram decretadas 847 insolvéncias, menos 209 do que no periodo homdlogo,
correspondendo a uma VHA de -19,8%. As insolvéncias decretadas até ao final do 1522 correspondem a 43,1% do valor acumulado de
2021.

Fig. 14 — Insolvéncias decretadas por atividade econdmica - 12 Fig. 15 — Insolvéncias decretadas por atividade econdmica — 12
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Fonte: GEE, com base em dados da DGPJ Fonte: GEE, com base em dados da DGPJ

Até ao final do 1522, do conjunto de atividades econdmicas de maior destaque, o Comércio por Grosso e a Retalho, Reparagdo de
Veiculos contabilizou 191 insolvéncias (uma VHA de -30,5%, setor com maior descida), as Industrias Transformadoras totalizaram 162
(VHA de -23,6%) e o setor do Alojamento, Restauracdo e Similares, 123 insolvéncias (VHA de -22,2%). O setor dos Transportes e
Armazenagem registou 55 insolvéncias decretadas, o Unico com aumento de insolvéncias (VHA de 44,7%).

Fig. 16 — Insolvéncias decretadas por atividade econémica — 12
semestre 2021 e 2022
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Fonte: GEE, com base em dados da DGPJ
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2.3 Previsbes

Fig. 17 — Insolvéncias na UE (2022 e 2023, VH%) Fig. 18 — Insolvéncias na UE (2022 e 2023, variagdo face a 2019)
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Fonte: GEE, com base em Allianz Research “Energy crisis, interest rates Allianz Trade shock and untampered recession could trigger a wave of bankruptcies”, de 27-10-
2022. Dados para o conjunto de paises disponiveis.

Para 2022 e 2023, a Allianz prevé um crescimento generalizado das insolvéncias na UE pela conjugacdo das fragilidades que resultaram
da pandemia com novos fatores, nomeadamente: a guerra na Ucrania e os lockdowns na China que tém despoletado aumento dos
precos das matérias-primas, energia e combustiveis; o aumento gradual das taxas de juro e inflagdo, que ira agravar ainda mais os
custos de financiamento das empresas e dificuldades de tesouraria.

As previsdes apontam também para um crescimento diferenciado entre os paises da UE, podendo distinguir-se trés grupos:

e  paises com um atraso no processo de retoma dos niveis pré-pandemia, devido a grandes pacotes de apoio e/ou extensdo de
medidas, como é o caso da Alemanha que no seguimento da crise agravada pelo conflito na Ucrania alargaram programas de
apoio parcial e introduziram novas formas de empréstimos garantidos pelo Estado;

e  paises em que as insolvéncias irdo aumentar mas sé em 2023 ultrapassam os niveis pré-pandemia (grupo onde prevé estar
incluido Portugal);

e paises que em 2022 ja ultrapassam o nivel de insolvéncias de 2019 e em 2023 terdo um aumento mais acentuado, como € o caso
de Espanha (apesar dos apoios estatais e da moratdria de insolvéncias que sé terminou em junho/2022, neste ano ja ultrapassa
o nivel pré-pandemia).
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2. Revitalizagao empresarial, caracterizagao e evolucao do Processo Especial de
Revitalizagao (PER)

2.1 22 trimestre de 2022

Fig. 19 — Processos PER concluidos e planos de recuperacdo homologados, no 2T22 (n.2 e tvh)
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Fonte: GEE, com base em dados da DGPJ.
Processo PER concluido/findo é aquele que é encerrado num determinado momento, por desisténcia, insolvéncia, homologag&o de plano, entre outros.
Plano de recuperagdo homologado é o que resulta do acordo estabelecido entre as partes para recuperagdo do devedor e aprovado pelo juiz.

No 22 trimestre de 2022 (2T22), foram encerrados 83 processos PER, mais 3 casos do que no periodo homdlogo, correspondente ao
2721 (VH de 3,8%). Foram homologados 39 planos de recuperagdo, o que representa 47,0% do total de processos concluidos no 2T22.

Fig. 20 - Processos PER concluidos, no 2T22 - por atividade econdmica (N.2)
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Fonte: GEE, com base em dados da: DGPJ

O setor das Industrias Transformadoras registou o maior nimero de processos PER concluidos no 2T22, com 30 casos, seguindo-se
do Comércio por Grosso e a Retalho, Reparagéo de Veiculos com 12. Comparativamente ao periodo homdlogo, o Comércio por Grosso
e a Retalho, Reparagdo de Veiculos assinalou uma quebra de -40,0% enquanto as IndUstrias Transformadoras apresentaram uma
variagdo de 36,4%. No 2T22, os setores da Construgdo e do Alojamento, Restauragdo e Similares registaram ambos uma VH de -20,0%,
com 8 e 4 PER findos, respetivamente. O setor dos Transportes foi o que registou maior aumento de processos PER findos, com uma
VH de 75,0%, com 7 casos.

Fig. 21 - PER concluidos, no 2T22 - por atividade econdmica (%)
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Fonte: GEE, com base em dados da DGPJ.
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2.2 Perspetiva anual

Fig. 22 - PER concluidos - ano (n.2 e variagdo homdloga anual) e 12 semestre no biénio 2021-22 (N.2 e VHA)
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Fonte: GEE, com base em dados da DGPJ.

Até ao final do 12 semestre de 2022 (1522) foram encerrados 163 processos PER, menos 3 do que no periodo homdlogo (uma VHA de
-3,6%), representando 54,9% do total de processos concluidos em 2021.

Fig. 23 - PER concluidos e com plano homologado, no 12 semestre de 2022 (N.2)
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Fig. 24 - PER concluidos por atividade econdmica - 12 semestre Fig. 25 - PER concluidos por atividade econdmica - 12 semestre
de 2022 (N.9) de 2022 (VHA)
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Até ao final do 1522, as Industrias Transformadoras registaram 49 processos PER encerrados, com uma VHA de 11,4%. No Comércio
por Grosso e a Retalho, Reparagdo de Veiculos os PER concluidos variaram -27,9%, para um total de 31 processos.

Fig. 26 - PER concluidos por atividade econdmica — 12 semestre 2021 e 2022
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