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Sumario

Enquadramento Internacional

*

A pandemia de COVID-19 continuou a dominar a atualidade internacional, com elevado
impacto na economia mundial e no comércio global.

Em abril de 2020, a produgdo industrial mundial diminuiu 12,1% em termos homédlogos
(-4,6% em margo) e o comércio mundial de mercadorias também se deteriorou devido
a quebra abruta das trocas comerciais globais.

A atividade econdmica nos EUA apresentou uma ligeira melhoria em maio de 2020,
apesar de manter uma extrema debilidade; por seu lado, a China assistiu ao inicio da
normalizacdo da economia, embora de forma muito gradual.

Em maio de 2020, o indicador de sentimento econdmico da Unido Europeia (UE) e da
area do euro (AE) apresentou uma melhoria ténue, apds ter atingido, em abril, o nivel
mais baixo desde abril de 2009. Em maio de 2020, a taxa de inflacdo da area do euro
desacelerou para 0,1% em termos homologos (0,3% no més precedente) devido so-
bretudo a diminuicdo dos precos de energia.

O preco do petroleo Brent continuou a recuperar em junho de 2020, para se situar em
41 USD/bbl (36 €/bbl) até ao dia 26, comparado com 33 USD/bbl (30 €/bbl) em maio,
causado essencialmente pelo cumprimento dos cortes de producdo dos paises da OPEP
e dos seus parceiros.

Em junho de 2020 e, até ao dia 26, as taxas de juro de curto prazo desceram para a
area do euro e para os EUA, para se situarem, em média, em -0,4% e 0,3%, respeti-
vamente.

Em junho de 2020, no mercado cambial, o euro apreciou-se 0,7% face ao délar, tendo
atingido 1,12 no dia 26, aproximando-se do valor registado no final de 2019.

Os indices bolsistas internacionais continuaram a melhorar no final do primeiro semes-
tre de 2020.

Conjuntura Nacional

*

A atividade econdmica em Portugal encontra-se sob o efeito do choque econdémico
associado a pandemia COVID-19. Os dados para o primeiro trimestre ja refletem parte
dos seus efeitos, que incidiram principalmente na segunda metade de margo. Contudo,
os indicadores econdmicos disponiveis para os meses de abril, maio e junho ainda sdo
escassos.

De acordo com os dados publicados pelo INE, o indicador de atividade econdémica re-
gistou uma reducao de 8,2% no trimestre terminado em abril (-2,3% no primeiro tri-
mestre).

O indicador de sentimento econdmico e os indicadores de confianca dos diferentes
setores de atividade apresentaram uma reducdo significativa no trimestre terminado
em maio. Em termos mensais, observou-se uma melhoria no indicador de confianga
dos setores do comércio e construcdo a partir de maio, e uma subida nos indicadores
de confianga da indUstria transformadora e dos servigos em junho.

O Indice de volume de negécios no comércio a retalho registou uma variacdo negativa
de 13,1% em maio.

O indicador de formacdo bruta de capital fixo registou, em termos homédlogos, uma
queda de 7,6% no trimestre terminado em abril (menos 7 p.p. face ao observado no
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primeiro trimestre). No trimestre terminado em maio, observou-se, uma redugao das
vendas de veiculos comerciais ligeiros e de veiculos pesados em 57,2% e 62,3%, res-
petivamente. No mesmo periodo, as vendas de cimento cresceram 7,2%.

Em termos homodlogos nominais, os dados relativos ao comércio internacional de bens,
divulgados pelo INE, apontam para uma reducdo das exportacdes de 17,4% e para
uma diminuicdo das importacdes em 16,3% (-3,1% e -4,1% no primeiro trimestre,
respetivamente).

O défice acumulado da balanca corrente, até abril de 2020, foi de 1 579 milhGes de
euros, o que representa um agravamento de 992 milhGes de euros em termos homo-
logos.

O total de desempregados registados nos centros de emprego em maio aumentou 34%
relativamente a maio de 2019.

A variagdo homodloga do IPC e do IPC subjacente em maio foi de -0,7% e -0,4%,
respetivamente; o IPPI diminuiu 6,7% comparativamente a maio de 2019.

Em contabilidade nacional, no primeiro trimestre deste ano, o saldo das Administragdes
Publicas registou um défice de 1,1% do PIB comparativamente ao resultado exceden-
tario de 0,1% do PIB verificado no mesmo periodo do ano anterior.

Até maio de 2020, a execucdo orcamental das AdministracGes Publicas registou um
défice de 3 203 milhdes de euros, o que representa um agravamento de 2 550 milhdes
de euros face ao verificado no periodo homélogo. O saldo primario registou um exce-
dente de 241 milhdes de euros (menos 2 742 milhdes que no periodo homdlogo).

A evolugdo da receita resultou sobretudo do crescimento das contribuicdes de Segu-
ranga Social, em resultado do bom desempenho do mercado de trabalho até ao im-
pacto da COVID-19, mas também do desempenho positivo da receita ndo fiscal. do
lado da despesa, destaca-se o crescimento da aquisicao de bens e servigos, das trans-
feréncias correntes e das despesas com pessoal.

Por subsectores, a Administracdo Central apresentou um défice de 4 162 milhdes de
euros, que foi parcialmente compensado pelos excedentes verificados na Administra-
¢ao Regional e Local (325 milhdes de euros) e na Seguranga Social (635 milhdes de
euros).

De acordo com o Banco de Portugal, em abril de 2020, a divida publica atingiu 262 056
milhdes de euros, mais 7 280 milhGes de euros que no més anterior e mais 12 076
milhoes de euros que no final de 2019. A divida liquida de depdsitos das administracées
publicas registou um aumento de 1 947 milhdes de euros face ao final de marco e mais
1 588 milhdes de euros que no final do ano anterior.

Em maio, a divida direta do Estado atingiu 260 569 milhdes de euros, mais 1 287
milhdes de euros que no final do més anterior e mais 9 557 milhdes de euros que em
dezembro. A divida apds cobertura cambial fixou-se em 259 916 milhGes de euros.

Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recente-
mente divulgados! apontam para um decréscimo homélogo das exportacbes de mer-
cadorias de 12,2% nos primeiros quatro meses de 2020. Neste mesmo periodo, as
importagées decresceram 13%, o que levou a uma recuperacdo do défice da balanca
comercial (fob-cif) de 15,1%, correspondendo a 1 028 milhdes de euros. A taxa de

! Resultados mensais preliminares de janeiro a abril de 2020.
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cobertura das importagdes pelas exportagdes foi de 75,3%, mais 0,7 p.p. que em igual
periodo de 2019.

Nos primeiros quatro meses de 2020, o decréscimo homdlogo das exportacdes de mer-
cadorias (13%), excluindo os produtos energéticos, foi superior ao decréscimo das
exportacoes totais. As importacdes registaram uma variagdo homdloga negativa
(13,3%), superior ao decréscimo das exportacées o que levou a uma melhoria do saldo
negativo da respetiva balanga comercial em 14,4%.

No ultimo ano a terminar em abril de 2020, as exportagdes de mercadorias diminuiram
2,2% em termos homodlogos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu “positiva-
mente” para este comportamento. Destaca-se o contributo dos “Minérios e metais”
(-0,8 p.p.), “Téxteis, vestuario e seus acessorios” (-0,6 p.p.) e “Material de transporte
terrestre e suas partes” (-0,5 p.p.). Nos primeiros quatro meses de 2020, deve igual-
mente destacar-se o contributo do “Material de transporte terrestre e suas partes”
(-4,8 p.p.), “Produtos acabados diversos” e “"Minérios e metais” (ambos com -1,5 p.p.),
“Téxteis, vestuario e seus acessorios” (-1,4 p.p.), “Maquinas, aparelhos e suas partes”
(-1,3 p.p.) e “Quimicos” (-0,9 p.p.).

De janeiro a abril de 2020, as exportagées para o mercado comunitario registaram
uma taxa de variacdo homdloga negativa de 13,3 % e contribuiram em 9,5 p.p. para
o decréscimo das exportacGes totais de mercadorias. As exportagdes para os paises da
UE-14 registaram uma taxa de variagdo homodloga negativa (13 %), a semelhanca das
exportagdes para os paises do Alargamento com 16,7%, sendo os respetivos contribu-
tos para o decréscimo do total das exportacgdes de -8,6 p.p. e -0,8 p.p. As exportacées
para a Espanha, o principal mercado de destino das exportagdes portuguesas de mer-
cadorias (25% do total de janeiro a abril de 2020), registaram o maior contributo Intra
UE-14 (-2,9 p.p.) para o decréscimo das exportacdes totais, seguidas das exportacdes
para a Alemanha e Franga (-2,1 p.p. e -1,7 p.p., respetivamente).

Nos primeiros quatro meses de 2020, as exportacdes para os Paises Terceiros regista-
ram uma taxa de variacdo homéloga negativa de 9,6%, passando a representar 29,5%
do total das exportacdes nacionais (+0,8 p.p. face ao periodo homdlogo). Destaca-se
o0 comportamento positivo das exportagdes para a Turquia (11%) e Brasil (5,6%).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de abril de
2020, as Exportacdes de Bens e Servigos registaram uma redugdo homodloga de 15%
nos primeiros quatro meses de 2020. A componente de Bens registou um pior desem-
penho relativamente a dos Servicos (-7,9% e -7,1%, respetivamente), tendo a com-
ponente de Servigos contribuido 7,1 p.p. para a redugdo do total das exportagses.

BMEP N.° 06/2020 - Sumario 9
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A pandemia de COVID-19 continuou a dominar a atualidade internacional, com elevado impacto na economia mundial € no

comércio global.
Atividade Economica Mundial

Em abril de 2020, a produgédo industrial mundial diminuiu
12,1% em termos homologos (-4,6% em marco) devido so-
bretudo a quebra muito acentuada da produgéo das econo-
mias avangadas, resultado do confinamento nestes paises
em virtude da COVID-19.

Figura 1.1.Producéo Industrial

(VH, em %)
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Fonte: CPB.

O comércio mundial de mercadorias também se deteriorou
significativamente, estendendo-se quer as importacoes, quer
as exportagoes.

Com efeito, em abril de 2020 e, em termos homologos reais:

e 0 comércio mundial registou uma quebra de 16,2% (-5,4%
em margo);

e as exportacdes e importacdes mundiais cairam 16,8% e
15,6%, respetivamente (-5,6% e -5,2%, respetivamente,
no més precedente).

Figura 1.2. Importa¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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Este agravamento global das trocas comerciais mundiais re-
sultou de um recuo particularmente expressivo nas econo-
mias avancadas, visto que as exportacdes da China recupe-
raram.

Figura 1.3. Exportagdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial

Indicador Unidade | 2019 o 2% 20:20
Iy 2T 3T 47 g jan fev i mar abr
indice de Producéo Industrial M undial VH 08 17 11 04 0,2 42 -4,0 -39 46 -2,
Economias Avancadas VH 03 10 01 0,6 -16 -30 -10 08 73 -205
Economias Emergentes VH 18 23 19 12 18 5.2 6,8 -6,6 23 -46
Comércio Mundial de M ercadorias VH real 04 04 05 09 08 -34 -25 21 54 -16,2
Importagdes Mundiais VH real 04 04 03 0,7 -10 36 25 32 52 -56
Economias Avancadas VH real 02 12 02 10 17 -49 31 35 8,1 -94
Economias Emergentes VH real -12 0,7 -09 -32 00 -17 -15 2,1 -08 -0,
Exportagdes Mundiais VH real -05 04 0,7 -10 05 -3 26 -11 56 -168
Economias Avancadas VH real 0,0 12 -0,6 04 -0,1 -34 -13 00 -9,0 248
Economias Emergentes VH real -11] 05 09 -18 -10 26 -42 25 -12 6,5

Fonte: CPB

BMEP N.© 062020 - Enquadramento Internacional
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Atividade Economica Extra-UE

A atividade econdémica nos EUA apresentou uma ligeira me-
Ihoria em maio de 2020. Na China, assistiu-se ao inicio da
normalizagdo da economia, embora de forma muito gradual.

Nos paises da OCDE, a taxa de desemprego teve um forte
aumento para 8,4% em abril de 2020 (5,5% no més prece-
dente), tendo a taxa de inflagdo homéloga desacelerado para
0,9% (1,7% em margo).
Figura 1.4. Producgéo Industrial e Indicadores de Confi-
anca dos empresarios dos EUA
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Fontes: Federal Reserve; ISM.

Os indicadores econémicos e do mercado de trabalho para
os EUA, no conjunto dos meses de abril e maio de 2020, in-
dicam que, em termos homologos nominais:

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau.

Na China, em maio de 2020, a producéo industrial reforgou o
seu crescimento para 4,4% (3,9% em abril) e as vendas a
retalho melhoraram; confirmando o inicio da recuperagédo da
atividade econdmica no segundo trimestre, suportada em
parte, pelos estimulos fiscais. Quanto as trocas comerciais,
as exportacdes aumentaram ligeiramente em abril de 2020;
enquanto as importagfes diminuiram 4,8% (+2,5% em
marco).

Figura 1.6. Comércio Externo de Mercadorias da China
(VH em volume, em %)
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e a taxa de inflagdo desacelerou para 0,2% (2,1% no pri- exportagdes ~ +++«+++ importagdes
meiro trimestre). Fonte: CPB.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econémica Extra-UE
Indicador Unidade 2019 209 3 2020 2020
m 2T 3T | 4T i fev i mar | abr mai
EUA —PIB real VH 23 2,7 23 21 23 03 - - - -
Producgéo Industrial VH 0,9 29 12 0,2 -0,7 -19 -0,2 -4.8 -16,2 -15,2
ISM da IndUstria Transformadora indice 513 55,4 52,2 494 48,1 50,0 50,1 49,1 415 43,1
ISM dos Servigos indice 58,0 60,6 59,6 56,6 55,2 55,6 578 48,0 26,0 410
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE 96,0 945 98,5 93,8 97,2 96,6 1010 89,1 718 72,3
Taxa de Desemprego % 3,7 3,9 3,6 3,6 35 38 35 4.4 u7 133
China—PIB real VH 6,1 6,4 6,2 6,0 6,0 -6,8 - - - -
Exportacdes mercadorias VH real 05 -0,6 14 -0,9 25 -6,5 -51 53 13
Japéo —PIB real VH 0,7 0,8 0,9 18 -0,7 19 - -

Fontes: BEA, Federal Reserve, ISM, Michigan, BLS, NBSC, CPB e COGJ.
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Atividade Economica da UE

Em maio de 2020, o indicador de sentimento econdémico da
Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) apresentou uma
melhoria ténue, apds ter atingido, em abril, o nivel mais baixo
desde abril de 2009.

Figura 1.7. Indicador de Sentimento Econémico da
Unido Europeia (indice mensal)
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Fonte: Comissé&o Europeia.

Os indicadores quantitativos para a area do euro, em abril de
2020, indicam uma deteriora¢do abruta de todos os indicado-
res (producéo industrial, vendas a retalho e exportagbes de
bens), correspondendo ao periodo de confinamento e da pa-
ralisacéo global da atividade econémica com vista a conter a
crise sanitaria provocada pela COVID-19.

Figura 1.8. ExportacGes de Bens e Encomendas exter-
nas da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE

GPEARI | GEE

Em abril de 2020, a taxa de desemprego subiu para a UE e
para a AE, para se situar em 6,6% e em 7,3%, respetivamente
(6,4% e 7,1%, respetivamente, no més precedente).

Em maio de 2020, as expectativas dos empresarios da area
do euro quanto a criacdo de emprego melhoraram para todos
os sectores (industria transformadora, comércio a retalho,
Servigos e construcao).

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
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Fontes: Comissé&o Europeia; Eurostat.

Em maio de 2020, a taxa de inflagdo homdloga da &rea do
euro desacelerou para 0,1% (0,3% no més precedente) de-
vido sobretudo a diminuicdo acentuada dos precos de ener-
gia, para -11,9%, comparado com -9,7% em abril. Em termos
de variagdo dos ultimos 12 meses, a taxa de inflagdo global
da area do euro em maio de 2020, baixou para 0,9% (1% em
abril).

Na &rea do euro, os custos horérios do trabalho da industria
e dos servi¢cos mercantis aumentaram para 3,1% em termos
homélogos nominais no primeiro trimestre de 2020 (2,2% no
quarto trimestre de 2019).

O emprego total da economia aumentou 0,3% em termos ho-
mélogos na AE no primeiro trimestre de 2020 (1,1% no peri-
odo precedente), acompanhado de uma deterioragédo da pro-
dutividade.

Indicador Unidade 2019 29]9 200 20:20
Iy 2T 3T a7 iy fev mar i abr mai
Unido Europeia (UE-27)-PIB real VH 15 18 15 15 12 2,6 - - -
Indicador de Sentimento Econémico (Ue-27)| indice 1032 106,0 04,0 1021 1008 100,0 1030 946 638 66,7
Areado Euro (AE-9)-PIB real VH 13 15 12 13 10 -31 - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice 103,]] 1058 1038 02,0 1006 100,1] 1034 94,2 64,9 675
Produg&o Industrial VH -13 -0,3 -14 -16 2,1 58 20 -BA -279
Vendas a Retalho VH real 23 24 21 2,7 21 -15 24 -9,0 -198
Taxa de Desemprego % 76 78 76 75 74 72 72 71 73
IHPC VH 12 14 14 10 10 11 12 0,7 03 0

Fontes: Eurostat e CE

BMEP N.© 062020 - Enquadramento Internacional 13
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em junho de 2020 e, até ao dia 26, as taxas de juro de curto Em junho de 2020, o euro apreciou-se 0,7% face ao ddlar,
prazo desceram para a area do euro e para os EUA, para se tendo atingido 1,12 no dia 26, aproximando-se do valor regis-
situarem, em média, em -0,4% e 0,3%, respetivamente. tado no final de 2019.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do mercado mone-
tario (Média mensal, em %)

Em maio de 2020, o indice de pregos relativo ao preco do

200 petréleo importado desceu significativamente para 15,5 (por
' memoria atingiu o valor 100 durante a crise petrolifera de
2,50 | 1979).
200 1 Em junho de 2020 e, até ao dia 26, o preco do petréleo Brent
150 continuou a recuperar, para se situar em 41 USD/bbl (36
100 | Area do curo cuA €/bbl), comparado com 33 USD/bbl (30 €/bbl) em maio, cau-
sado fundamentalmente pelo cumprimento dos cortes de pro-
050 ducao dos paises da OPEP e dos seus parceiros. Também,
0,00 na reunido da OPEP de 6 de junho, foi decidido estender os

050 L cortes de 9,7 milhdes de barris diarios durante o més de julho
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T O¢Y O o¢OYOYOYOTor oo o¢ ¢ (iniciados em maio).
S 3 & & | 3 © 3 g & | 3
o , Figura 1.12. Preco médio Spot do Petr6leo Brent
Fonte: BCE. * Média até ao dia 26.

(Em USD e euros)
90
Em maio de 2020, as taxas de juro de longo prazo mantive-

ram-se estaveis nos EUA e diminuiram na area do euro. Os 80 | —— US délares eur/bari
prémios de risco dos paises periféricos da area do euro redu-
ziram-se, refletindo, em parte, o reforgo de 600 mil milh&es de
euros do programa de compras de emergéncia COVID-19 60 |
(PEPP) do BCE, num total de 1,35 mil milhdes de euros, de-

70

50 |
cidido na reunido de 4 de junho e, do seu prolongamento pelo
menos até junho de 2021. 40 |
Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar 30 f
(fim do periodo)
1,18 20 L L L L L L L L L L L L
[ce) ee] [ce) [ee] (o2} ()] (o2} (=] (o2} ()] o o o
9 09 9 9 9 9 9 59 9059 9 4 § §
c o 5 N > = c o 5 N > = c
116 - 3 g 3 & & | 3 % 83 g & 8§ =2
Fontes: DGEG e BP. * Média dos dias 1 a 26.
1,14
1,12
1,10
1,08
©x ©® ® ® o o o o o o o o o
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5 8 8§ &8 8 5 5 8 & 8 & =5
Fonte: Banco de Portugal. Para junho, o valor é do dia 26.
Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais
2019 2020 2020
Indicador Unidade 2019 3 .
g i 2T 3T AT g fev mar abr mai
Taxa Euribor a 3 meses* % -0,38 -0,31 -0,35 -0,42 -0,38 -0,36 -0,42 -0,36 -0,27 -0,31
Yield OT 10 anos — EUA*™ % 2,4 2,65 2,33 179 179 138 151 0,88 0,66 0,67
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 0,59 11 0,80 0,17 0,27 0,28 0,14 0,37 0,55 0,48
Taxa de Cambio* Eur/USD 1123 1124 1138 1089 1123 1096 1098 1096 1088 114
Dow Jones* vC 223 n2 2,6 12 6,0 -232 -0,1 -B7 n1 43
DJ Euro Stoxx50* vC 248 n7 3,6 2,8 4.9 -256 -8,6 -6,3 51 42
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl* USD/bbl 64,16 63,88 68,26 6199 62,50 50,94 55,48 33,73 26,63 32553
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl* VH -103 -4,92 -8,87 -18,41 -8,21 -20,27 -39 -49,7 -62,8 53,7
Spot do Petr6leo Brent em euros/bbl* VH -54 2,9 -34 -14,6 -54 -17,9 -10,4 -48,6 -615 -525
Preco Relativo do Petr6leo em euros** 1979=100 53,0 50,4 57,7 52,7 50,9 48,6 50,1 39,2 216 155

*Fimde periodo; * Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o récio entre o preco de importag&o de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal.
Fontes: BdP, Eurostat, Yahoo, DGEG e GEE
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2. Conjuntura Nacional

A atividade econémica em Portugal encontra-se sob o efeito do choque econémico associado a pandemia COVID-19. Ainda
sdo escassos os indicadores econdémicos disponiveis para os meses de abril, maio e junho, durante os quais se implemen-
taram medidas de restricdo a atividade econémica com vista a contencédo da progressdo da pandemia, ndo se podendo
ainda aferir a total extenséo dos efeitos do choque na economia.

Atividade Economica e Oferta

De acordo com os dados publicados pelo INE, em abril, 0 in- em funcionamento na primeira quinzena de junho (92% na
dicador de atividade econ6émica registou uma queda de 8,2% guinzena anterior), sendo que 4% das empresas permane-

(-2,3% em marco). ceram temporariamente encerradas (7% na quinzena ante-
rior), e apenas 1% encerrou definitivamente. Face a um ce-
Figura 2.1. PIB e Clima Econémico nario sem pandemia, 68% das empresas reportaram uma
5 reducéo no seu volume de negocios, que foram superiores
4 a 75% para 45% das empresas do setor de alojamento e
¢ restauracéo (59% na quinzena anterior).
2
1 -
0 — Figura 2.3. Indices de Producédo
1 (VH, MM3)
2 10
3
-4
5
-5
[ U] \\/‘\ L] \\/‘\ I \\/‘\ i IV‘\ I I\/‘\ 1 I\/‘\ II‘
2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘2020‘ 0 N -7
PIB (t.v.real, %) Indicador de Clima Econémico (%) = ’V\_/__\/
Fonte: INE.
-10
No segundo trimestre, registou-se uma forte contracéo do in- 15

jul-15

dicador de clima econdmico, em resultado de uma redugdo
significativa nos indicadores de confianga setoriais, sendo
mais intensa no setor dos servicos e menos expressiva no
sector da construcao.
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Fonte: INE

- Industria Transf.

ind. Construgéo Obras Pablicas (eixo dta.)

No trimestre terminado em maio, o indice de volume de ne-
Em termos mensais, observou-se uma melhoria no Indicador ~ 99€ios no comercio a retalho registou uma reducdo de
de confianca dos setores do comércio e construgdo a partir  13:9% (+2,2% no primeiro trimestre).
de maio, e uma subida nos indicadores de confianca na in-
dustria transformadora e servicos em junho. Contudo, os ni- ~ No trimestre terminado em abril, os dados quantitativos
veis de confianca permanecem historicamente baixos. para os demais setores, em termos médios homologos,
mostram que:
Figura 2.2. Indicadores de Confianca

(SRE, MM3) ¢ na industria transformadora, o indice de volume de ne-
20 gocios apresentou uma reducdo de 16,4% (menos
10 12,9 p.p. face ao registado no primeiro trimestre). Por

seu lado, o indice de producéo apresentou uma diminu-
icdo de 13,3% (menos 9,8 p.p. face ao registado no pri-
meiro trimestre);

20 LertTtte .

B0 4 Lettees -

a0 {

e no sector da construgcdo e obras publicas, o indice de
producdo apresentou uma contracdo de 5,5% (menos
4,3 p.p. face ao registado no primeiro trimestre);

-50

-60
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Inddistria e CoMércio Servicos  seeses Construgdo

e no sector dos servigos, o indice de volume de negdcios
registou uma reducgéo de 17,3% (menos 13,3 p.p. face
Segundo o Inquérito Rapido e Excecional as Empresas (INE ao observado no primeiro trimestre).

e Banco de Portugal), 95% das empresas declararam estar
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econémica e Oferta

Fonte: INE

2019 2020 2020
Indicador Unidade 2019 ;
2T 3T AT o 2T fev mar abr mai : jun

PIB —CN Trimestrais VH Real 22 2,1 19 2,2 -23
Indicador de Clima Econémico* SRE-VE 23 24 22 21 19 -44 22 19 -0,7 -32 -44
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS| -35 -34 -41 -43 -6,1 -317 -57 -9.8 -321 -38,5 -244
Indicador de Confianga do Comércio " 2,6 27 2,6 16 0,2 -26,3 14 -2,9 -30,6 -28,1 -20,1
Indicador de Confianga dos Servigos " »3 “5 9,9 0.1 2,7 -52,9 7.2 -6,5 -55,3 -56,8 -46,5
Indicador de Confianca da Construcao " -1 -10,8 -7 -116 -6.4 -29,1 -59 -79 -35,8 -29,2 -224
indice de Produgo Industrial — Ind. Transf. VH -10 -0,1 -18 -09 -35 : -08 -10,2 -29,0
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. " 0,6 -0,9 -04 14 -36 : -14 -105 -36,7
indice de Volume de Negobcios - Servigos " 28 2,0 19 24 -3,9 : 23 -16,6 -374

*valores mensais referem-se a média mével a 3 meses. Fonte: INE.
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Consumo Privado

Em maio, o indice de volume de negdcios no comércio a re-
talho registou uma variagdo homdloga negativa de 13,1% (re-
ducéo de 22,2% no més anterior), tendo as vendas dos bens
néo alimentares registado uma reducao de 24,4% (-35,5% em
abril) e as dos bens alimentares aumentado 1,3% em maio
(diminuicao de 4,8% no més anterior).

A tendéncia manteve-se negativa, mas traduz uma recupera-
¢do de 9,1 p.p. relativamente a abril.

Figura 2.4. Indice de Confianca dos Consumidores
Oportunidade de aquisi¢ao de bens duradouros
(MM3, VH)

=20 I I I I I I I I I 1 1 1 1 1 -50
w o w o 9 w M~ M~ M~ o © o @ & ® o O
TL TR OTIOTOWOTIITOLL:nofow
ES® 8 £ 8 8 g 88 g 83 g B S g

Oport. de aquisicédo de bens durad.
Indicador de Confianga dos Consumidores (esc.dir.)

Fonte: INE.

O indicador de confianga dos consumidores recuperou em
maio depois da forte quebra registada em abril. As perspeti-

Figura 2.5. Opinides dos Empresérios e Confianca dos
Consumidores
(SRE-VE, MM3)

20 r
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0 /AM
-
—10 —/\/—\
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Opiniéo sobre o Vol. Vendas no comércio a retalho
—— Opiniéo sobre a Procura Interna Bens Cons.
Indicador de Confianga dos Consumidores
Fonte: INE.

As vendas de automoveis ligeiros de passageiros apresen-
taram uma reduc@o homéloga de 74,7% em maio (87% em
abril). Em maio foram matriculados, 5 741 veiculos automé-
veis e desde o inicio de 2020, foram colocados em circula-
¢do 53 772 veiculos ligeiros de passageiros, 0 que repre-
senta uma variagao de -47,9% relativamente a igual periodo
de 2019.

Figura 2.6. Venda de Automéveis Ligeiros de Passa-
geiros
(MM3)

vas melhoraram relativamente a evolugdo da situagéo econo6- 30000
mica do pafs, da condigdo financeira do agregado familiare 25000
da realizacdo de compras importantes. Mas permaneceu ne- 20 000
gativo o contributo das opinifes relativas a evolucéo passada 15 000
da situacao financeira do agregado familiar. 10 000
De igual modo, o indicador de confianga do comércio a reta- 5000
Iho recuperou em maio, com perspetivas positivas para o0s 0
préximos trés meses e ao volume de stocks, mas o senti- MNWYOQYNNENROVDRINRNQQ
mento negativo relativamente aos Ultimos trés meses acen- TS890 935T89228925®
EGcr-EQgcr-EQGEr-ERGE-EReE* E
tuou-se.
Unidades — VH, % (eixo dta.)
Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
Indicador Unidade 2019 2019 2020 2020
1T 2T 3T 4T 1T jan fev mar abr mai
Consumo Privado - CN Trimestrais VH real 2,2 2,5 1,9 2,6 1,9 -1,0 - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE-VE 7,2 -9,5 -8,3 7,1 7,2 -9,9 -8,4 -7,6 -13,7 -41,6 -32,1
Volume de Vendas Comércio Retalho (liltimos 3 meses) SRE-VE 3,8 51 3,3 6,0 4,3 3,3 5,8 4,2 0,0 -38,9 -53,8
indice de Vol. de Negdcios no Comércio a Retalho* VH 4,3 4,6 4,8 4,4 3,6 2,2 4,2 8,9 -6,5 -22,2 -13,1
Bens Alimentares VH 2,9 2,6 3,8 3,1 2,3 7,2 3,6 8,9 9,1 -4,8 1,3
Bens ndo alimentares VH 5,5 6,2 57 55 4,5 -1,7 4,7 8,9 -18,4 -35,5 -24,3
Vendas de AutomOweis Ligeiros de Passageiros** VH -1,0 -5,9 -3,0 -5,6 9,1 -23,8 -8,0 7,4 -57,4 -87,0 -74,7
Importagdo de Bens de Consumo*** VH 0,6 7,0 2,3 6,0 4,5 1,6 1,0 52 -1,1 -20,3 -12,7

* Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; de acordo com a nova base 2015=100; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; *** Exclui

material de transporte.
Fontes: INE e ACAP
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Investimento

De acordo com o INE, o indicador de formacao bruta de capi- Os dados disponiveis para o investimento no trimestre ter-
tal fixo (FBCF) registou uma queda de 7,6% no trimestre ter- minado em maio, em termos médios homdlogos, mostram
minado em abril (menos 7 p.p. face ao observado no primeiro que:

trimestre).

e As vendas de cimento apresentaram um crescimento
Ainda no trimestre terminado em abril, em termos médios ho- de 7,2% (8% no trimestre terminado em abril);

moélogos, observou-se que: . o .
e As vendas de veiculos comerciais ligeiros registaram

e 0 indice de volume de negdcios da industria de bens de uma queda de 57,2% (-44,4% no trimestre terminado
investimento, para o mercado nacional, reduziu-se em em abril);
23,5% (-8,5% no primeiro trimestre), refletindo a redugéo

) A cul . diminuf
de 48,7% observada no més de abril (-18,8% em marco): . s vendas de veiculos comerciais pesados diminuiram

62,3% (-53% no primeiro trimestre).
e as importacdes de maquinas e outros bens de capital, ex-
ceto material de transporte, registaram uma queda de
18,5% (-5,3% no primeiro trimestre); adicionalmente, em Figura 2.8. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerci-
termos mensais, observou-se uma reducéo de 37,2% em ais Ligeiros

. ~ VH, MM3
abril (-13,5% no més de mar¢o); - ( ) .
e aslicencas de construcao de fogos diminuiam 12,7% (que 20 b 120
compara com uma reducéo de 5,1% no primeiro trimestre), 15 | %
registando-se, em termos mensais, uma variagdo homo- . L 6o
loga de -27,2% no més de margo, e de -9% no més de
. 5 r 30
abril.
0 +0
5 -30
Figura 2.7. Bens de Equipamento -10 L .60
(VH, MM3) 999399353 5553333333388
il ‘T [=} > > ‘T [=] > > ‘T [=] > > T o > > T o > > T
% ggeeggeeggeeiggeoe gt
Vendas de Cimento (Nacional) Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros (eixo dta.)
20 Fonte: ACAP, Secil, Cimpor.
10
0 A
-10
-20
-30
R R RS PR R
Ind. Vol. Neg. Ind. (Merc. Nacional, Bens Inv.)
Import. Maquinas (exc. Mat. Transporte)
Fonte: INE.

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento

2019 2020 2020
Indicador Unidade 2019 7 - T -
w27 3T | 4T o jan }  fev mar abr mai
FBC —CN Trimestrais VH Real 6,6 na 95 82 -2,0 -2,7
daqual, FBCF VH Real 6,6 108 74 56 28 -0,2
Indicador de FBCF VH/mm3 6,6 1na 7.2 57 20 -0,6 11 28 -0,6 -7,6
Vendas de Cimento VH 49 22,2 108 16,9 06 5,6 43 59 6,7 16 4,0
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH -2,1 09 -35 23 -6,7 -24,0 -110 -52 -512 -69,9 -513
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -3,1 9,6 w7 -15 -224 -324 -7 -39,3 -48,3 -739 -66,6
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE -05 57 -7.8 0,0 0,0 -23 -4.9 -55 -16,5 -38,3 -514
Licencas de Construcéo de fogos VH 186 35,2 16 335 88 -51 B3 -0,6 -27,2 -9,0
Importac6es de Bens de Capital™ VH 78 B4 8,0 6,9 37 -53 17 -35 -B5 -37,2
indice Vol. Negé6cios do CG de Bens de Inv.»* VH 2,2 28 -0,8 41 2,7 -85 -25 -34 -188 -48,7

*no Comércio por Grosso; * excepto M aterial de Transporte; ** para o Mercado Nacional. Fonte: INE, CIMPOR, SECIL e ACAP.
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Contas Externas

.- . - . De acordo com as estimativas rapidas do INE para o més
Em termos médios homélogos nominais, os dados relativos

o . . de maio, observou-se a interrupg¢éo quase total da atividade
ao comércio internacional de bens, divulgados pelo INE, para peaoq

. . A ~ turistica, com impacto nas exporta¢des de servicos.
o trimestre terminado em abril, apontam para uma reducao

das exportacdes de 17,4% e para uma diminuicdo das impor- Figura 2.10. Procura Externa dirigida a Industria
tacdes em 16,3% (-3,1% e -4,1% no primeiro trimestre, res- 20 r 10

petivamente). /_/\
0 0
Figura 2.9. Fluxos do Comércio Internacional W\/
(VH, MM3, %)
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10 Opinides sobre procura externa dirigida a Ind. Transf.
Carteira encomendas Ind. Transf. dos paises clientes (eixo dta.)
-15
Fonte: INE.
-20
n wn wn © © o © ~ ~ ~ ~ © oo} © @ o (2} [ (2} o o z . L .
T ZZrriZiiIiiiriizizce?y Até abril de 2020, o défice da balanga corrente situou-se em
g 23 88 23 88 =23 &8 >3 88§ =3 838 - . S
v i ) 1 579 milhdes de euros (mais 992 milhdes de euros em ter-
Diferenga Exportaces Importacoes

Fonte: INE. mos homologos), represeljtando uma de.terioragéo Fios gal-
dos das balancas de servicos e de rendimentos primarios,
parcialmente compensada por uma melhoria no saldo das
balancas de bens e de rendimentos secundarios.

No mesmo periodo, e em termos médios homologos nomi-
nais:

* nas exportagdes de bens, verificou-se uma queda de Figura 2.11. Balanga Corrente: composi¢&o do saldo

19,1% na componente intracomunitaria (-4,4% no pri- (em milhdes de euros)
meiro trimestre), acompanhada de uma reducdo de 6000
iz . . 4270

11,8% na componente extracomunitaria (1,9% no pri- 4000 .

meiro trimestre); 2000 1079 119
e nas importacdes de bens para 0 mercado intracomunita- 0 - u r

. - . -419 -536 587

rio, observou-se uma reducdo de 18,2% (-5,8% no pri- 2000 1579

meiro trimestre), e para 0 mercado extracomunitario re- 4000

gistou-se uma reducgéo de 9,9% (1,4% no primeiro tri- 6000 | 5516 5138

mestre). -8 000

Bens Servigos Rendimentos Rendimentos B. Corrente
No trimestre terminado em maio, a carteira de encomendas Primérios - Secundatos
. . . n-abr/19 ®jan-abr/20
registou uma forte queda face ao valor registado para o pri- ; e R
. . Y Fonte: BdP.

meiro trimestre. Por seu lado, as opinides sobre a procura ex-
terna dirigida & industria transformadora foram mais negati- No mesmo periodo registou-se uma necessidade de finan-
vas no segundo trimestre do ano, quando comparadas com o ciamento da balanca corrente e de capital de 864 milhdes
trimestre terminado em maio. de euros (o que representa um aumento de 663 milhdes de

euros face ao mesmo periodo de 2019).

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

201 2020 2019 2020
Indicador Unidade 2019 ; Y
g 2T | 3T 4T g dez jan mar abr
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 37 39 2,6 22 6,2 -4,9 - -
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 53 71 49 57 36 -21 - -
Saldo de Bens e Servigos* %PIB 0,0 0,1 0,0 -0,2 0,0 -0,2 - -
Capacidade de financiamento da economia* %PIB 08 0,7 0,8 0,6 0,8 0,6 - -
Saidas de Bens VHnom 36 53 11 038 74 -31 56 36 03 -12,7 -39.8
Entradas de Bens VH nom 6,5 13 6,3 59 30 -41 12 -31 32 -11.6 -39,1
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre. Fonte: INE.
2019 2020 2019 2020
Indicador Unidade 2019 Dif.
o 2T | 3T a7 fng jan-abr jan-abr
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros 1871 -365 -1298 2951 582 -696 -201 -864 -663
Saldo Balanca de Bens " -16666 | -4034 -4 156 -4 475 -4 001 -4 120 5516 -5138 379
Saldo Balanga de Servigos " 17 484 3028 4131 6873 3451 2653 4270 2899 -1371
Saldo Balanga de Rendimentos Primarios " 521 -431 -2685  -1246 -849 -573 -419 -536 -117
Saldo Balanga de Rendimentos Secundérios " 4212 731 1109 1162 1210 920 1079 1196 7

Fonte:BdP.
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Mercado de Trabalho

A informacdo sobre o desemprego registado pelo IEFP para
maio continua a sinalizar um crescimento do desemprego,
com o ndmero de inscritos nos centros emprego a atingir
408 934 individuos desempregados, o que representa 75,1%
de um total de 544 351 pedidos de emprego.

Em termos homdlogos, o total de desempregados registados
aumentou 34% (mais 103 763) e, em termos mensais, au-
mentou 4,2% (mais 16 611). Refira-se que em abril, a varia-
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Figura 2.13. Pedidos de emprego
(fim de periodo, VH, %)

¢ao mensal havia sido de 14,1% (mais 48 562). 40 U
P~ I~ N~ DN~ 00 00 00 0 0 0O OO0 OO oy O O O O O
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1 25%
450 1 20%
4 15% .
400 1 10% Fonte: IEFP.
350 1 3% . ) .
200 1 OQ{} As ofertas de emprego por satisfazer, no final de maio, to-
1 o . o
o560 1 %ggﬁ» talizavam 10 940, correspondendo a uma variagao anual de
1 - 0 .
200 1 %ggfo -37,1% (-6 460) e mensal de -11,1% (-1 365). Em maio, as
- (1] .
MW OOQORNNKNNNORONDD DO O ofertas de emprego recebidas somaram 6 971, correspon-
iR R R N -« .
TYL33 8358935823583 35 T dendo a uma variagdo homéloga de -48,6% (-6 590) mas
EQCCErFEREYFEQRCErFEREYERCECE E . . A .
. L mais do que duplicando (+121,9%) o total do més anterior
Desemp. Registado (f.p., mil individuos) +3 829
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Fonte: IEFP Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacdes
N s . . (MM3, VH)
De acordo com as estimativas provisorias mensais do Inqué- 00
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1,2% face ao més anterior e 1,8% em termos homologos (va- -60% -
iacéo homol de -0.5% em mar 9832989985555 3338382233RK
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Fonte: IEFP.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
' ) 2019 2020 2020
Indicador Unidade | 2019
1T 2T 3T 4T 1T jan fev mar abr mai
Taxa de Desemprego* % 6,5 6,8 6,3 6,1 6,7 6,7 6,8 6,4 6,2 6,3
Emprego Total* VH 1,0 15 0,9 0,9 0,5 0,3 0,2 0,2 0,5 18
Desemprego Registado (f.p.) VH -1,6 -15,1 -10,3 -11,1 -8,4 3,0 -8,6 -7,9 3,0 22,1 34,0
Desempregados Inscritos (I.p.) VH -0,7 -2,7 -6,2 -2,8 -1,1 6,2 -5,9 -4,6 34,1 74,1 23,3
Ofertas de Emprego (1.p.) VH 2,8 97 -39 2,0 44 | -16,3 3,1 -8,6 -37,0 -70,0 -48,6
indice do Custo do Trabalho** - Portugal VH 1,7 1,6 0,2 4,2 0,8 6,5 - - - - -
indice do Custo do Trabalho** - AE VH 2,5 2,5 2,6 2,7 2,3 3,1 - - - - -
*Valores Trimestrais do Inquérito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas Mensais (ajustadas de sazonalidade). **Total, excluindo Admnistracédo Publica,
Educacéo, Salide e Outras Atividades; f.p. - no fim do periodo; I.p. ao longo do periodo.

Fontes: INE, IEFP, MTSSS e Eurostat
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Precos

No més de maio, a variacdo homéloga do indice de Precos
no Consumidor (IPC) foi de -0,7%, inferior em 0,5 p.p. a veri-
ficada no més anterior. Em termos mensais, a variagcdo do
IPC foi -0,4% (0,3% em abril e 0,1% em maio de 2019). Ja a
variacdo média dos ultimos doze meses foi de 0,1%, inferior
em 0,1 p.p. a de abiril.

Figura 2.15. Taxa de Variagao do IPC
(VH, %)
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O indicador de inflagdo subjacente (indice total excluindo pro-
dutos alimentares ndo transformados e energéticos) registou

Figura 2.16. Taxa de Variacdo do IPC (Subjacente e
Energéticos)
(MM12, VH, %)
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Fonte: INE

O indice de Precos na Produgéo Industrial (IPPI) registou
uma reducéo homodloga de 6,7% (-5,4% em abril), excluindo
0 agrupamento Energia, a reducgdo foi de 1,7% (-1% em
abril). Em termos mensais, a variacdo do indice foi de -1%
(0,3% em maio do ano anterior)

Figura 2.17. Taxa de Variacdo do IPPI
(VH, %)

6,0 r
uma variagdo homologa de -0,4%, menos 0,2 p.p. relativa- 40 t
mente a taxa verificada em abiril. 20 /\—/
. . ) 0,0
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gistou uma variacdo homologa de -0,6%, inferior em 0,5 p.p. _4'0 |
a do més anterior e em 0,7 p.p. face a estimativa do Eurostat -6’0 |
para a area do euro. A variagdo mensal do indice foi de - 0,2% 80 t
(0,8% no més anterior e 0,3% em maio de 2019) e a variagdo BLUVBVBYYYYEENNERRRRIFD[I
média dos Ultimos doze meses foi de 0,1% (idéntica a regis- 8533832883353 8283893838¢8
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tada no més precedente).
VH mensal —— VH MM12 IPPI exc. Energia (MM12)
Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
: 2019 2020
Unidade | 2019 - -
set out nov dez jan fev mar abr mai
indice de Pregos no Consumidor VvC 1,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,8 -0,6 1,4 0,3 -0,4
indice de Pregos no Consumidor VH 0,3 -0,1 0,0 0,3 0,4 0,8 0,4 0,0 -0,2 -0,7
indice de Pregos no Consumidor VM12 0,5 0,4 0,4 0,3 0,4 0,3 0,3 0,2 0,1
IPC - Bens VH 0,3 0,7 0,7 0,6 0,3 0,4 0,2 0,5 1,2 2,1
IPC - Senigos “ 1,2 0,8 1,0 1,6 15 1,4 1,2 0,9 1,2 1,2
IPC Subjacente* “ 0,5 0,2 0,3 0,6 0,4 0,4 01 0,0 0,2 0,4
indice de Pregos na Produg&o industrial VH 0,0 -1,5 -1,8 -1,6 -1,3 -0,2 -1,3 -2,1 -5,5 -6,7
IHPC 0.3 0,3 0,1 0,2 0,4 0,8 0,5 0.1 0,1 0,6
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. -0,9 -1,1 -0,8 -0,8 -0,9 -0,6 -0,7 -0,6 -0,4 -0,7

* |PC subjacente exclui os bens alimentares néo transformados e energéticos.
Fonte: INE

20 BMEP N.° 06|2020 - Conjuntura Nacional



Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Os indices bolsistas internacionais continuaram a melhorar
no final do primeiro semestre de 2020. Os mercados financei-

GPEARI | GEE

Figura 2.19. Empréstimos a sociedades néo financei-
ras e a particulares

A . A (va, em %)
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A semelhanca dos indices bolsistas internacionais, o indice
PSI-20 também se valorizou no segundo trimestre de 2020, 50 |
mas em menor grau, representando um ganho de quase 8% 40 |
face ao final do més de marco. 30 |
Em abril de 2020, a variagcao anual dos empréstimos as em- 20 |
presas nao financeiras aumentou de forma expressiva, tendo R et
registado um crescimento de 2,5% (a maior subida da ultima 00
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Quanto ao crédito destinado aos particulares, este desacele-
~ - . Consumo e outros fins Empresas H a0
rou para 1,6% (1,8% no més anterior) devido ao abranda-
mento na vertente do consumo e a quebra mais acentuada Fonte: Banco de Portugal.
do segmento para outros fins. Contudo, continuou a assistir-
se a alguma aceleracao do crédito a habitagao.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Unidade 2019 209 2020
set out nov dez jan fev mar abr i mai
Yield OT DanosPT* % 04 02 0.2 04 04 0,2 03 0,7 0,9 05
Yield OT 0-Spread PortugalfaceaAleman pb. 94 73 57 7 94 65 91 m 50 94
P S| 20* VC 0,2 18 29 02 17 0,7 -93 -146 53 11
Empréstimos a particulares: - para habitagéo va 10 07 04 06 10 11 12 13 15
- para consumo va 7,7 71 6.8 73 7,7 83 83 71 53
Empréstimos a empresas va 04 10 17 11 04 04 00 17 25
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagao % 105 10 107 105 105 105 105 104 104
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas % 2,31 234 233 2,35 231 231 2,30 2,25 225

*Fimde periodo. Fontes: IGCP; CMVM e BdP.
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Financas Publicas

Nos primeiros cinco meses de 2020, a execugao orgcamental das Administragdes Publicas registou um défice de 3 203 milhGes
de euros (um agravamento de 2 550 milhdes de euros face a idéntico periodo do ano anterior), para o qual, contribuiu o
crescimento de 7,4% da Despesa Efetiva, conjugada com a diminuigcéo de 0,4% da Receita Efetiva. Estes resultados revelam
ja impactos do surto de COVID-19 que se fez sentir a partir do més de mar¢o.

A evolucdo da receita, que diminuiu 121 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2019, o que resultou sobretudo da
diminui¢do dos Impostos Indiretos (-8,7%) e das Outras Receitas Correntes (-5,9%). Este valor foi parcialmente compensado
pelo crescimento das Contribuiges de Seguranca Social (0,6%), bem como dos Impostos Diretos (22%). Do lado da despesa,
que subiu 2 429 milhdes de euros, destaca-se o crescimento das Despesas com Pessoal (4,8%) devido a politica de promog¢éo
salarial das Administracdes Publicas, a que se junta o refor¢o das equipas de salde para o combate ao surto de COVID-19.
Também de realgar o crescimento de 12,2% da Aquisi¢cdo de Bens e Servigos, em parte explicado também pelo combate ao
referido surto. Por outro lado, as despesas com Juros e as Outras Despesas Correntes registaram contragfes de 5,3% e
26,7% respetivamente. Tudo isto levou a que o Saldo Primario se reduzisse em 2 742 milhdes de euros face a maio de 2019,
com o excedente a registar 241 milhdes de euros.

Por subsectores, a Administragdo Central apresentou um défice de 4 162 milhdes de euros, que foi compensado parcialmente
pelos excedentes verificados na Administracdo Regional e Local (325 milhSes de euros) e na Seguranga Social (635 milhdes
de euros).

Administracao Central

Até maio de 2020, o Saldo Orcamental da Administracdo Cen- Por subsectores, o subsector Estado registou no final de maio
tral registou um défice de 4 162 milhdes de euros que repre- um défice de 4 747 milhdes de euros (tendo o saldo piorado
senta um agravamento do saldo no valor de cerca de 1 46 mi- em 1 055 milhdes face ao periodo homdlogo), e um saldo pri-
Ihdes de euros em termos homologos. O Saldo Priméario tam- mario de -1 425 milhdes de euros (piorou 1 105 milhdes de
bém registou um défice, de 774 milhGes de euros neste caso, euro face ao periodo homaélogo).

guando comparativamente no periodo homadlogo o resultado foi Quadro 2.8. Receita fiscal do Estado

um excedente de 789 milhdes de euros. 2019 | 2020
~ 7 . . . jan a mai
Esta evolugéo é explicada pelo crescimento da Despesa Efetiva e Graude
i N A X 10”6 euros execugao VHA (%)
em 5,7%, a que se junta a reducdo na Receita Efetiva de 0,1%. %)
O comportamento da receita é fundamentalmente explicado  oontos aretos oo B o
pela diminuigdo das Outras Receitas Correntes (-7,9%). A Re- e s o S
ceita Fiscal cresceu 0,3%, tendo o crescimento dos Impostos outros 0 | 153 758,0
. .. .~ . i 37,7 -9,
Diretos (25,7%) compensado a diminuigdo dos Impostos Indire- FTpostos ndretcs ol P
tos (-9,1%). Por seu lado, as contribuicdes sociais cresceram :::J - 1 1‘7‘83 bt ‘2’5
3%. Do lado da despesa, é de salientar o aumento das Despe- imp. s/ tabaco 612 s26| 376 141
e~ . 275 41,
sas com o Pessoal (5,3%) e das Aquisicies de Bens e Servicos o o by I oy
(16,9%). Em sentido inverso, os Juros e Outros Encargos regis- ban B N e
taram uma diminuicéo de 3,3%. Fonte: DGO.

Figura 2.21. Execuc¢do Orcamental da
Administracdo Central
(VHA, em %)

Neste subsector destaca-se o aumento de 0,4% da Receita
Fiscal tendo os Impostos Diretos crescido 25,7%, assina-
lando-se o aumento da receita com IRS de 33,4% e a diminu-

22] icdo do IRC em 28,7%. Os Impostos Indiretos cairam 9,2%,
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Quadro 2.9. Execucao Orcamental da Administracao Central
2019 i 2020 2020
jan a mai fev | mar abr mai
1076 euros VHA (%)
Receita Efetiva 22 275 22 249 6,0 3,9 0,8 -0,1
Impostos diretos 4240 5331 1,9 3,7 2,6 25,7
Impostos indiretos 11 476 10 437 1,9 0,5 -1,9 -9,1
Despesa Efetiva 24 992 26 411 12,7 3,0 5,0 57
Despesa com pessoal 6 166 6 494 7.4 6,0 51 53
Aquisi¢ao bens e servicos 3391 3965 9,3 3,2 17,9 16,9
Juros 3505 3388 9,6 -3,7 -2,2 -3,3
Investimento 922 1143]107,0 10,1 35,7 23,9
Saldo Global -2716 -4 162 - - - -
Saldo Priméario 789 -774 - - - -

Fonte: DGO.
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Relativamente a Receita N&o Fiscal, esta cresceu 4,4%, de-
vido essencialmente ao aumento das Transferéncias Corren-
tes (37,6%) e das Vendas de Bens e Servigos Correntes
(22,4%) que foram compensadas parcialmente pelas dimi-
nui¢cdes nas Taxas Multas e Outras Penalidades (-25,5%) e
nos Rendimentos de Propriedade (-4%)

O subsector dos Servicos e Fundos Autdonomos (incluindo
EPR) apresentou um excedente de 585 milhdes de euros, o
que corresponde a uma diminuicdo de 391 milhdes de euros
face ao periodo homologo. O crescimento da receita (7,7%)
é justificado pelo aumento das Transferéncias da Adminis-
tracdo Central (12,5%) e pelo aumento das Contribuicbes
Sociais (3,1%). Do lado da despesa, que cresceu 11,8%, séo
de registar os aumentos da Despesa com Pessoal (8%), da
Aquisi¢do de Bens e Servigos (17,2%) e das Transferéncias
Correntes (6,6%).

Por entidades da Administragcao Central, destacam-se a de-
gradacéo dos saldos do Subsetor Estado- Servigos Integra-
dos (1 055 milhdes de euros), do Fundo de Garantia Crédito
Agricola Matuo (215 milhdes de euros) e do Servigo Nacional
de Saude (140 milhdes de euros).

Servigco Nacional de Saiude (SNS)

A execucdo financeira do SNS até final de maio de 2020 re-
gistou um excedente de 69 milhdes de euros, o0 que repre-
senta uma melhoria de 297 milhdes de euros face ao periodo
homologo.

A receita total aumentou 17,2%, atingindo 4 661 milhdes de
euros, justificado pelo crescimento de 17,9% das Transferén-
cias do Orgamento do Estado que se fixaram em 4 405 mi-
Ihdes de euros. Refira-se que estas transferéncias consti-
tuem 94,5% do total da receita.

GPEARI | GEE

A despesa total aumentou 9,2% em termos homélogos, atin-
gindo 4 592 milh&es de euros. Para esta variagdo contribuiu
0 aumento de 9,2% nas Despesas com Pessoal e de 4,8%
da despesa com Aquisicdo de Bens e Servi¢os. Relativa-
mente a esta componente, evidenciaram-se o0s crescimentos
de 11,4% da aquisi¢éo de Produtos Vendidos em Farmaécias,
de 14,9% de Aquisicdo de Bens (compras de inventarios).
Em sentido contréario, é de salientar a reducdo da despesa
com de Meios Complementares de Diagnostico e Terapéu-
tica (-4,5%) e nas Parcerias publico-privadas (-34,7%), que,
em parte, reflete a passagem da Parceria Publico-Privada de
Braga a Hospital de Braga, E.P.E*.

Caixa Geral de Aposentacdes (CGA)

No final de abril de 2020, o excedente de execugdo orcamen-
tal da CGA foi de 179 milhées de euros, o que representa
uma diminui¢cdo de cerca de 39 milhdes de euros quando
comparado com igual periodo de 2019. Em termos homolo-
gos, a variagao do saldo reflete um aumento de 3,4% da Re-
ceita Efetiva e um aumento de 4,7% da Despesa Efetiva. Do
lado dareceita, verificou-se uma subida da receita de Quotas
e Contribuicdes para a CGA (3%) e das Transferéncias Cor-
rentes do OE (4,5%). Quanto a despesa efetiva, a despesa
com as Pensdes e Abonos da Responsabilidade da CGA su-
biu 4,6%, enquanto as Pensdes e Abonos da Responsabili-
dade do Orcamento do Estado aumentaram 9,5%.

Quadro 2.10. Execucao Financeira do SNS e Orcamental da CGA

Servico Nacional de Salude Caixa Geral de Aposentacoes
2019 [ 2020 2019 2020
jan a mai jan a mai
Grau de Grau de
10° euros VHA (%) | execugéo 10° euros VHA (%) : execugéo
(%) (%)
Receita Total 3976 4661 17,2 42,0 Receita Efetiva 3707 3834 34 38,0
Receita fiscal 61 57 -5,6 41,8 Contribuicdes p/ a CGA 1440 1484 31 38,4
Outra receita corrente 3908 4583 17,3 42,3 Quotas e contribuices 1398 1440 3,0 38,3
Transferéncias correntes do OE 3736 4 405 17,9 42,8 Transferéncias correntes do OE 1974 2064 4,5 38,1
Receita de capital 7 21 181,1 17,3 Comparticipagéo do OE 1845 1925 43 38,3
Despesa Total 4204 4592 9,2 41,4 Compensagcao por pagamento de pensdes 129 139 73 40,9
Despesa com pessoal 1769 1932 9,2 42,5 Despesa Efetiva 3489 3655 4,7 36,0
Aquisicao de bens e servigcos 2 356 2 469 4.8 39,4 Pensdes 3410 3572 47 36,0
Despesa de capital 30 92 203,0 46,8 Pensdes e abonos responsabilidade da CGA 3064 3203 4,6 36,0
Saldo Global - 228 69 - Saldo Global 218 179

Fontes: Administragdo Central do Sistema de Saude e DGO.

1 Em compensacao, a passagem da PPP de Braga a Hospital de Braga, E.P.E. implicou um aumento da Despesa com Pessoal e da Aquisi¢do
de Bens e Servicos.
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Seguranca Social

No final maio de 2020, a Seguranca Social apresentou um
excedente de 635 milhdes de euros o que significou uma di-
minui¢do de 1 190 milhdes de euros face a igual periodo do
ano anterior. A receita efetiva aumentou 0,4% em termos ho-
moélogos, devido essencialmente ao crescimento das recei-
tas com Contribuicbes e quotizagdes (0,1%), para o qual
contribuiu a evolugdo positiva do mercado de trabalho até a
eclosdo do surto de COVID-19, o aumento do salario mi-
nimo, para além das medidas de combate a fraude e evasao,
compensando assim a diminui¢éo das Transferéncias do Or-
¢amento do Estado (-2,2%).

Figura 2.22. Execugédo Or¢gamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Em particular, a evolugdo das Pensdes é justificada pelas
atualizagBes extraordinarias de pensdes em 2018 e em
2019, e pelo aumento do nimero de pensionistas.

Figura 2.23. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Figura 2.24. Niumero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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E ainda de salientar que das Transferéncias do Orgamento 400 I
do Estado, as transferéncias referentes ao Financiamento da 0 . | | |
Lei de Bases da Seguranca Social registaram uma descida Sy gé 83 8 =
(-1,3%), com o IVA Social a crescer 3,4% e com o Adicional 23 §3 23 S 28
ao IMI* a registar uma queda de 67,2% . A receita de IRC * £35 s 38 2
consignada a Seguranga Social registou uma diminuigéo de Fonte: MTSSS.
100% face ao periodo homélogo (ainda ndo ocorreram trans-
feréncias, o que contrasta com os cerca de 33 milhdes trans-
feridos até maio de 2019).
A despesa efetiva aumentou 12,4%, reflexo fundamental-
mente do aumento da despesa com Pensdes (4,2%), do
Subsidio familiar a Criangas e Jovens (4,2%), da Prestagdo
Social para a Inclusdo (29,3%) e da A¢éo Social (8,2%) e do
Subsidio de Doenga (17,7%) e das Prestacdes de Parentali-
dade (14,7%) assim como o crescimento das Prestagfes de
Desemprego (13,2%).
Quadro 2.11. Execucao Orcamental da Segurancga Social
Seguranca Social
2019 2020
jan a mai
10° euros VHA Grau~de
execugao (%)
Receita Efetiva 11791 11 839 0,4 37,6
ContribuigBes e quotizagdes 7149 7154 0,1 36,6
Transferéncias correntes da Administracao Central 3688 3616 -2,0 38,5
Despesa Efetiva 9 967 11 204 12,4 38,9
Pensées 6125 6381 42 35,1
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 517 585 13,2 48,9
Outras Prestacdes Sociais 2 047 2 850 39,2 40,9
Saldo Global 1824 635 - -
Fonte: DGO.

1 Adicional ao IMI e a receita de IRC estéo consignados ao Fundo de Estabilizagio Financeira da Seguranga Social.
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Administracao Regional

Nos cinco primeiros meses de 2020, a Administra¢éo Regi-
onal apresentou um saldo negativo de 2 milh8es de euros,
0 que representa uma melhoria no saldo de 40 milhdes de
euros em termos homélogos. Esta evolucdo € explicada
pela diminuicdo da Despesa Efetiva (-4,2%) que mais que
compensou a diminui¢cdo da Receita Efetiva (-0,2%).

Ao excedente de 33 milhdes de euros da Regido Autbnoma
da Madeira contrap8e-se o défice de 36 milhdes de euros
da Regido Autébnoma dos Agores. Tal representa uma me-
Ihoria de 93 milhGes face ao periodo homologo na Regido
Auténoma da Madeira e uma degradacéo de 53 milhdes de
euros na Regido Auténoma dos Acores.

Para a diminuicdo da Despesa Efetiva contribuiu, funda-
mentalmente a diminuicdo da despesa com Juros e Outros
Encargos (-56,3%) e da Aquisicdo de Bens e Servigos
(-1,6%). Em sentido inverso seguiram os aumentos da Des-
pesa com Pessoal (8,1%), e das Transferéncias Correntes
(7,9%)

Do lado da receita, salienta-se o aumento de 7,7% da Re-
ceita Fiscal e de 3,2% das Transferéncias do Or¢gamento
do Estado. Em sentido oposto, é de referir a diminuigéo nas
Transferéncias de Capital do Orcamento do Estado
(-12,3%) e das Transferéncias de Correntes (-11,8%).
Figura 2.25. Execug&o Orgamental da Administracao
Regional
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Administracao Local

O saldo do subsector da Administracéo Local até maio de
2020 aumentou 46 milhdes de euros face ao registado no
periodo homdlogo, atingindo 327 milhdes de euros. Para tal
contribuiu um aumento da Receita Efetiva de 2,1% que
mais que compensou a subida da Despesa Efetiva de
0,6%.

Para este resultado contribuiu o aumento das Transferén-
cias Correntes do Or¢camento do Estado (9,9%), devido so-
bretudo as Transferéncias no ambito da Participacdo do
IRS (7,5%). Adicionalmente, as Taxas Multas e Outras Pe-
nalidades apresentaram um aumento de 7,6%. Comporta-
mento contrario teve a Receita de Capital que registou uma
diminuicdo de 3%, muito devida a quebra de 20,6% da
Venda de Bens de Investimento.

O comportamento da despesa assenta no ligeiro aumento
das Despesas com Pessoal (0,3%) e na subida das Trans-
feréncias Correntes de 10%. Em sentido oposto, regista-se
a diminuigdo da Aquisi¢éo de bens e servigos (-1,6%).
Figura 2.26. Execugdo Orcamental da Administragdo
Local
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Quadro 2.12. Execucao Orcamental das Administracoes Local e Regional
Administrac@o Regional Administragéo Local
2019 | 2020 2019 ! 2020
jan a mai jan a mai
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Total 970 968 -0,2 3018 3085 2,1
Impostos 543 585 7,7 745 725 -3,8
Transferéncias correntes 238 210 -11,8 1133 1245 10,6
Transferéncias de capital 119 117 -1,9 259 298 15,4
Despesa Total 1013 971 -4,2 2729 2758 0,6
Pessoal 388 419 8,1 944 948 0,3
Aquisicdo de bens e servigos 244 240 -1,6 830 817 -1,6
Juros e outros encargos 138 60 -56,3 19 16 -18,4
Transferéncias correntes 85 92 7,9 271 300 10,0
Investimento 52 38 -27,5 474 487 0,8
Transferéncias de capital 82 93 14,7 102 103 14
Saldo Global -43 -2 - 289 327 -
Fonte: DGO
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Divida Publica

Divida Publica das Administracées Publicas
(6tica de Maastricht)

De acordo com o Banco de Portugal, em abril de 2020, a
divida publica atingiu 262 056 milhdes de euros, mais 7 280
milhées de euros que no més anterior e mais 12 076 mi-
Ihdes de euros que no final de 2019.

Contudo, a divida liquida de depésitos das administracdes
publicas registou um aumento menos acentuado: mais
1 947 milhdes de euros que no final de marco e mais 1 588
milhdes de euros que no final do ano anterior.

Quadro 2.13. Divida das Administragdes Publicas
(milhées de euros)

2019 dez | 2020 mar 2020 abr
Administragcdes Publicas 249 980 254 776 262 056
Por subsector:
Administracdo Central 256 222 261 447 269 008
Administrag&o Regional e Local 9968 9967 9959
Segurancga Social 0 1 1
Consolidag&ao entre subsectores 16 210 16 639 16 913
por memoéria:
Dep6sitos da Administragéo Central 9908 14 265 19 867
Dep6sitos das Administragdes Publicas 14 494 19 649 24982

Fonte: Banco de Portugal.

Divida ndo Financeira das Administracoes Pu-
blicas

A divida nédo financeira das Administra¢ges Publicas atingiu
1 659 milhdes de euros em maio, mais 30 milhdes de euros
do que no més anterior e mais 226 milhdes de euros que
em final de 2019. A variagdo mensal resultou do acréscimo
da divida nédo financeira da Administracdo Central (37 mi-
Ihdes de euros), parcialmente compensada pela reducéo da
divida da Administragdo Regional (-7 milhdes de euros).

Quadro 2.14. Divida néo Financeira das AP
(milhdes de euros)

2019 dez 2020 abr 2020 mai

Administragcdes Publicas 1434 1629 1659
Por subsector:

Administrag&o Central 443 593 630

Administracao Regional 89 134 127

Administrag&o Local 902 902 902

Seguranga Social 0 0 0

Fonte: DGO.

Os pagamentos em atraso das Administra¢des Publicas (di-
vidas por pagar ha mais de 90 dias) atingiram 389 milhdes
de euros em maio, correspondendo a uma redugédo de 87
milhdes face ao més anterior e a menos 54 milhdes face ao
final de 2019. A variagdo resulta da diminuicdo verificada
nos Hospitais EPE (menos 85 milhdes de euros em relagéo
a abril e menos 129 milhdes de euros face a dezembro),
parcialmente compensado pelo aumento na Administracéo
Regional (2 milhdes de euros face a maio e 72 milhdes de
euros face a dezembro).
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Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2019dez | 2020 abr 2020 mai
Administragdes Publicas 443 476 389
Por subsector:
Administrag&o Central (excl. satde) 22 26 25
SNS 3 6 4
Hospitais EPE 256 212 127
Empresas Plblicas Reclassificadas 31 31 31
Administrag&o Regional 72 142 144
Administracéo Local 59 59 59
Seguranga Social 0 0 0
Outras Entidades 0 0 0
Empresas publicas néo reclassificadas 0 0 0
Adm. Pablicas e outras entidades 444 476 389

Fonte: DGO.

Divida Direta do Estado

Em maio, a divida direta do Estado atingiu 260 569 milh&es
de euros, mais 1 287 milhdes de euros que no final do més
anterior e mais 9 557 milhées de euros que em dezembro.
A divida apds cobertura cambial fixou-se em 259 916 mi-
Ihdes de euros. A emissdo de OT (1 758 milhdes de euros)
foi a principal responsavel pela variagdo mensal da divida,
tendo os Certificados de Aforro e Tesouro tido uma emisséo
liquida de 109 milhdes de euros. Em sentido contrario, veri-
ficou-se uma reducdo de CEDIC (231 milh&es de euros) e
de BT (209 milhdes de euros).

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

30/abr/20 2020 mai 31/mai/20
Saldo Emissdes Amortiz. Qutros Saldo

Transacionavel 170372 4137 2496 -198 171815
da qual: Bilhetes do Tesouro 12 039 2287 2496 : 11830
da qual: Obrigagdes Tesouro 143 708 1850 : -92 145 466
Né&o Transacionavel 39 282 512 668 39126
da qual: Cert.Aforro e do Tesouro 28930 276 167 29 039
da qual: CEDIC e CEDIM 5726 98 329 : 5 496
Prog. de Ajustamento Econémico 49 628 : : : 49 628
Total 259 282 4 650 3165 - 198 260 569
Divida total ap6s cobertura cambial 258 523 259 916

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizagcoes de Divida

No dia 10 de junho, Portugal realizou dois leildes de OT,
tendo colocado, na fase competitiva, 585 milhées de euros
da OT 2,875%Jul2026, & taxa de 0,137%, e 920 milhdes de
euros da OT 0,475%0ut2030 a taxa de 0,595%.

No dia 17 de junho realizaram-se dois leildes de BT, tendo-
se colocado 250 milhdes de euros a 3 meses, a taxa média
de -0,48%, e 1.000 milhdes de euros a 12 meses, a taxa
média de -0,438%.

Programa de financiamento de 2020

Na sequéncia da submissédo pelo Governo do Or¢camento
Suplementar para 2020, o IGCP reviu o programa de finan-
ciamento. As necessidades de liquidas de financiamento au-
mentaram 10,7 mil milhBes para 20,3 mil milhdes e serdo
maioritariamente financiadas por emissdes liquidas de OT
(mais 12,6 mil milhBes que a estimativa inicial).



3. Comércio Internacional [1]
Evolucao global 2]

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos pri-
meiros quatro meses de 2020, as exportacdes de merca-
dorias diminuiram 12,2%, em termos homélogos, com as
importagdes a diminuirem 13% [l. Nesse periodo, o défice
da balanca comercial de mercadorias (fob/cif) recuperou
15,1%. Excluindo os produtos energéticos, as exportacdes
diminuiram 13% e as importacGes 13,3%, em termos ho-
moélogos (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do
INE (Gltimas versées disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as nao respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro a abril VH
Intra + Extra-UE . E e
(milhdes de Euros) 2019 2020 | VH Uitimos utimos
i | 3 meses | 12 meses
Exportagdes (fob) 20 008 17 565 -12,2 -17,4 -2,2
Importagdes (cif) 26 803 23332 -13,0 -16,3 -1,6
Saldo (fob-cif) -6 795 -5767 -15,1 -12,9 0,2
Cobertura (fob/cif) 74,6 75,3 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 18 906 16 440 -13,0 -17,6 -2,2
Importagdes (cif) 23788 20 621 -13,3 -16,1 -1,2
Saldo (fob-cif) -4883 -4182 -14,4 -9,9 3,1
Cobertura (fob/cif) 79,5 79,7 - - -
Extra-UE ja.neiro aabril - VH -
(milhGes de Euros) 2019 2020 | VH Utimos ) Ultimos
H § 3 meses 12 meses
Exportagdes (fob) 5733 5182 -9,6 -14,5 -3,2
Importagdes (cif) 7 025 6 659 -5,2 -9,0 -0,9
Saldo (fob-cif) -1291 -1477 14,4 25,0 11,1
Cobertura (fob/cif) 81,6 77,8 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(dltimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o perfodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

ExportagSes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com
as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Nos primeiros quatro meses de 2020, as exportacdes repre-
sentaram 75,3% das importacdes, o que se traduziu num
acréscimo de 0,7 p.p. na taxa de cobertura das importagées
pelas exportacdes, face ao periodo homdlogo. Excluindo os
produtos energéticos, as exportacdes passaram a represen-
tar 79,7% das importacdes (+0,2 p.p. que em igual periodo
do ano transato).

Quadro 3.2. Balanca Comercial: més de abril

Valores em milhdes de Euros

janeiro a abril 2019 2020 TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 20 008 17 565 -12,2
Importagdes (cif) 26 803 23332 -13,0
Saldo (fob-cif) -6795 -5767 -15,1
Cobertura (fob/cif) 74,6 75,3 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 14 275 12 383 -13,3
Importagdes (cif) 19779 16 673 -15,7
Saldo (fob-cif) - 5504 - 4290 -22,1
Cobertura (fob/cif) 72,2 74,3 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 5733 5182 -9,6
Importagdes (cif) 7 025 6 659 -5,2
Saldo (fob-cif) -1291 - 1477 14,4
Cobertura (fob/cif) 81,6 77,8 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(Gltimas versdes disponiveis adata da publicagéo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacé&o.

Nota:

Exportacdes: somatério das exportagdes para o espaco comunitario com as exportacdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros quatro meses de 2020, o défice da balanca
comercial de mercadorias Intra UE recuperou 22,1% em
termos homdlogos, com as exportacdes de mercadorias a
diminuirem 13,3% e as importagfes 15,7%. O défice da ba-
lanca comercial de mercadorias Extra UE agravou-se
14,4% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugdo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milnGes de Euros) 2019 | 2020 | TVH 2019 | 2020 | TVH
jan 6 850 6637 -31 4972 5152 36
fev 6244 6442 32 4867 4883 03
mar 6918 6118 -11,6 5182 4526 12,7
abr 6791 4136 -39,1 4988 3005 -39,8
mai 7233 5603
jun 6622 4745
jul 7246 5389
ago 5444 3823
set 6717 4930
out 7270 5583
nov 6941 5221
dez 6011 4594
1° Trim 20013 19197 41| 15021 14560 31
2° Trim 20 645 15336
3° Trim 19 407 14142
4° Trim 20 221 15 397

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional de M ercadorias do INE
(ltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem ivas para as nao r assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportages: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagcdes para 0s
Paises Terceiros. Importagées: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.gov.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n° 6/2020”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de abril de 2020 correspondem a uma versao
preliminar. Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas (valor das transa¢des das empresas para
as quais o INE ndo recebeu ainda informagé&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo (valor
anual das operagdes intracomunitarias abaixo do qual os operadores séo dispensados da declaracéo periddica estatistica Intrastat, limi-
tando-se a entrega da declarag&o periddica fiscal: no caso de Portugal, 350 mil euros para as importacdes da UE e 250 mil para as
exportacdes para a UE). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto regular entre as declaragées Intrastat e do

IVA, a comparagéo com os dados com a IES.

[3] Exportagbes: somatério das exportagdes para 0 espaco comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagoes: so-
matorio das importag8es com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros quatro meses de 2020, as exportagdes de
mercadorias diminuiram 12,2%, em termos homélogos. Ex-
cluindo os produtos energéticos, registou-se um decrés-
cimo de 13%.

Entre janeiro e abril de 2020, destaca-se o contributo “posi-
tivo” do “Material de transporte terrestre e suas partes”
(-4,8 p.p.), “Produtos acabados diversos” e “Minérios e me-
tais” (ambos com -1,5 p.p.), “Téxteis, vestuario e seus aces-
sorios” (-1,4 p.p.), “Maquinas, aparelhos e suas partes”
(-1,3 p.p.) e “Quimicos” (-0,9 p.p.). As “Maquinas e apare-
Ihos e suas partes” sdo o grupo de produtos que maior peso
tem nas exportacdes de mercadorias (14,1%). Seguem-se
os “Agroalimentares” (13,8%), “Quimicos” (143,2%) e o
“Material de transporte terrestre e suas partes” (12,9%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o comportamento das exportacées no Ul-
timo ano a terminar em abril de 2020.

Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contribuiu
“positivamente” para o decréscimo das exportagdes de mer-
cadorias (2,2%). De salientar os “Minérios e metais” que fo-
ram 0s que mais contribuiram para este comportamento
(-0,8 p.p.), os “Téxteis, vestuario e seus acessorios”
(-0,6 p.p.) e o “Material de transporte terrestre e suas par-
tes” (-0,5 p.p.).

Os “agroalimentares” e as “Aeronaves e embarcagbes e
suas partes” contrariaram esta tendéncia (ambos com

0.3 p.p.).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Expor-
tac6es por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2020 (Total: -2,2%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportacdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensé&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportacdes
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportacoes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-abr Anual fan-abr Gltimos 12 meses " jan-abr
VH contrib. VH contrib.
2019 2020 204 | 2019 2019 2020 p.p.? p.p.”
Total das Exportacdes 20 008 17 565 100,0 100,0 100,0 100,0 -2,2 -2,2 -12,2 -12,2
Agro-alimentares 2352 2433 25 22 18 1338 2,1 0,3 34 04
Energéticos 1103 1126 84 6,1 55 6,4 -16 -0,1 21 0,1
Quimicos 2496 2323 26 25 25 B2 -04 0,0 -7,0 -0,9
M adeira, cortica e papel 1512 1450 8,0 74 7,6 8,3 -3,0 -0,2 -4,1 -0,3
Téxteis, vestuario e seus acessorios 1819 1545 9,7 8,9 9,1 8,8 -6,2 -0,6 -15,1 -14
Calcado, peles e couros 676 574 45 3,6 34 33 -5,8 -0,2 -15,1 -05
Minérios e metais 1932 1625 103 93 97 9,2 -8,0 -0,8 -159 -15
M aquinas e aparelhos e suas partes 2730 2 475 4.6 14,0 13,6 1“1 -12 -0,2 -9,3 -13
M aterial de transp. terrestre e suas partes 3223 2261 10,4 15,0 16,1 29 -3.8 -0,5 -29,9 -4,8
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 226 19 05 12 11 0,7 33,2 03 -47 .4 -0,5
Produtos acabados diversos 1939 1636 8,6 9,8 9,7 93 -0,7 -01 -15,6 -15
Pormeméria:
Total sem energéticos 18 906 16 440 916 93,9 : 94,5 93,6 -2,2 -2,1 -3,0 -23

i

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intraco munitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de

Notas:

ExportacGes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2020.
[2](mai 19-abr 20)/(mai 18-abr 19) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros quatro meses de 2020, as exporta¢cfes para
a UE registaram uma taxa de variagdo homologa negativa
de 13,3%, a semelhanga das destinadas aos paises da UE-
14 (13%), aos Paises do Alargamento (16,7%) e paises ter-
ceiros (9,6%). (Quadro 3.5).

As exporta¢cfes de mercadorias para Espanha foram as que
registaram o maior contributo Intra UE-14 para o decrés-
cimo das exportacdes, (-2,9 p.p.), seguidas das exportacdes
para a Alemanha (-2,1 p.p.) e Fran¢a (-1,7 p.p.).

No Gltimo ano a terminar em abril de 2020, as exportacdes
para os paises Intra UE decresceram 1,8%, em termos ho-
moélogos, analoga a registada pelo conjunto dos paises da
UE-14. As exportagfes para os paises Extra UE registaram
uma taxa de variagdo homologa negativa de 3,2 %. As ex-
portacdes para Espanha (-0.8 p.p.) e Italia (-0,3 p.p.) foram
as que mais contribuiram para o decréscimo das exporta-
¢bes. Entre os paises terceiros, destaca-se a variagdo ho-
moéloga positiva das exportacdes para o Canada (28,5%) e
a Turquia (13,7%), ainda que com um impacto pouco ex-
pressivo na variagdo homéloga das exportacdes totais (Fi-
gura 3.3).
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Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportagdes
para uma Sele¢do de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2020
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Fonte: Quadro 3.5. Evolugéo das Exportagdes de Mercadorias com destino a
uma Sele¢ao de Mercados

Quadro 3.5. Evolugao das Exportacoes de Mercadorias com Destino a uma Selegao de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhGes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variacdo e contributos
Destino jan-abr anual jan-abr 122 meses i jan-abr i
VH @ contrib. VH contrib.
2019 2020 2014 2019 2019 2020 p.p.?! p.p.?
TOTAL 20 008 17 565 100,0 100,0 100,0 100,0 2,2 2,2 -12,2 -12,2
Intra UE 14 275 12 383 64,7 70,7 713 70,5 -1,8 -1,2 -13,3 -9,5
Espanha 4973 4394 235 249 249 25,0 -3,2 -08 -16 -29
Franca 2613 2277 18 13,0 131 13,0 07 01 2.9 .17
Alemanha 2439 201 n7 20 2.2 14 -17 -0,2 -76 -2,1
Italia 968 790 32 45 a8 a5 6,1 -03 -183 -09
Paises Baixos 783 680 4,0 3.9 3,9 3.9 -0,3 0,0 -138,1 -0,5
Bélgica 476 431 27 23 24 25 25 0,1 -9,5 -0,2
Polénia 279 235 10 13 14 13 -5,8 -0,1 -156 -0,2
Suécia 87 205 10 10 09 12 58 0,1 93 0,1
Austria 200 126 06 09 10 07 -17,0 -0.2 -37,0 -04
Roménia 144 136 0,6 0,7 07 0,8 6,2 0,0 -5,9 0,0
Extra UE 5 733 5182 35,3 29,3 28,7 29,5 -3,2 -1,0 -9.6 -2,8
Reino Unido 1266 1013 6,1 6,1 6,3 58 -8,8 -0,6 -20,0 -13
EUA 963 947 4.4 5,0 4.8 54 3,0 0,1 -17 -0,1
Angola 389 208 6,6 21 19 17 -19.9 -05 233 -05
Brasil 247 261 13 13 12 15 12 0,0 5,6 0,1
Marrocos 232 184 12 12 12 10 42 00 -210 -02
Suica 226 203 0,9 10 11 12 -25 0,0 -10.4 -0,1
China 193 17 17 10 10 0.8 -14,0 -0,2 -23,.8 -0,2
Canada 180 99 05 10 09 0,6 28,5 0,2 -44.8 -0,4
Turquia 186 206 0.8 09 0,9 12 37 01 1o 01
M éxico 100 81 04 05 05 05 -9,6 01 -89 -0,1
Por meméria:
UE-4 13297 1568 613 65,9 66,5 65,9 -18 -12 -13,0 -86
P.alargamento 978 815 35 4.8 49 4.6 -10 0,0 -16,7 -0,8
OPEP™ 611 523 9,1 32 3,1 3,0 -14.2 -0,5 -4 -04
PALOP 577 51 8,0 31 29 29 -13 -0,4 -4 -0,3
EFTA 306 258 12 14 15 15 41 .01 156 -0,2

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional de M ercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagédo parao periodo considerado).
Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Notas:

Exportagdes:somatério das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2019.

[ Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2020.
[2](mai 19-abr 20)/(mai 18-abr 19) x 100 - 100.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a abril de 2020, as importacdes de mercadorias
registaram uma contracao de 13% (Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importagdes das “Maquinas,
aparelhos e suas partes” (-2,9 p.p.), do “Material de trans-
porte terrestre e suas partes” (-2,8 p.p.), e “Aeronaves, em-
barcagbes e suas partes” (-2,2 p.p.) para a redugéo das im-
portac6es nos primeiros quatro meses de 2020.

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem das
importa¢fes portuguesas (71,5%).

Quadro 3.6. Importagoées de

Nos primeiros quatro meses de 2020, as importagdes de
mercadorias provenientes do mercado comunitario regista-
ram uma taxa de variagdo homoéloga negativa de 15,7%, a
semelhanca da registada nas importagfes provenientes
dos paises da UE-14 (15,8%) ou no caso dos paises do
Alargamento (13,4%).

As importagdes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros decresceram 5,2%, em termos homologos. A China
destaca-se como sendo o principal mercado extracomunita-
rio de origem das importagbes de mercadorias (4,1%). Se-
guem-se Brasil (3,1%), Reino Unido (2,9%) e EUA (2,1%).

Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicao por uma Selecao de

Mercados
10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
Grupos de Produtos jan-abr Anual jan-abr 2meses ™ Jan-abr
VH @ contrib. VH contrib.
2019 2020 2014 2019 2019 2020 ppl ppl
TOTAL DAS IMPORTAGOES 26 803 23 332 100,0 100,0 100,0 100,0 -16 -16 -13,0 -13,0
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 3584 3561 15,0 1,1 B4 15,3 0,6 0,1 -0,6 -0,1
Energéticos 3015 271 7.3 13 1n2 1.6 -4.8 -0,6 -10,1 -11
Quimicos 4414 4255 16,1 15,9 16,5 18,2 -05 -0,1 -3.6 -0,6
M adeira, cortica e papel 791 754 3,3 3,0 29 3,2 2,1 -0,1 -47 -0,1
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 1494 1263 6,2 57 56 54 -4,0 -0,2 -155 -0,9
Calgado, peles e couros 553 442 25 21 2,1 19 -59 -0,1 -20,1 -0,4
Minérios e metais 2262 1928 8,2 8,0 84 83 -7,5 -0,6 -4.8 -12
M aquinas e aparelhos e suas partes 4804 4014 15,4 18,0 79 17,2 27 -0,5 -16,5 -29
M aterial de transp. terrestre e suas partes 3370 2629 9,7 23 »6 13 -3,2 -0,4 -22,0 -2,8
Aeronaves, embarcacdes e suas partes 983 386 0,9 3,7 3,7 17 418 0,9 -60,7 2,2
Produtos acabados diversos 1532 1389 54 6,0 57 6,0 -0,1 0,0 -9,3 -0,5
Total sem energéticos 23788 20621 82,7 88,7 88,8 88,4 -12 -10 -13.3 -1.8
Mercados de origem
Intra UE 19779 16 673 717 73,8 73,8 71,5 =L 13 -15,7 -11,6
Espanha 7967 7035 325 304 29,7 30,2 -2,6 -0,8 n7 3.5
Alemanha 3738 3024 23 B3 39 B0 -75 -10 19,1 2,7
Franca 2653 1804 71 9.8 9,9 77 84 0,7 32,0 3.2
Italia 1319 116 52 51 4,9 4.8 -4,6 0,2 154 0,8
Paises Baixos 1331 1219 52 4,9 5,0 52 -4,5 0,2 8,4 0,4
Bélgica 798 687 27 3,1 3,0 29 3.2 0,1 14,0 0,4
Polénia 340 356 09 13 13 15 16,8 0,2 4.6 0,1
Suécia 212 280 11 0.9 08 12 51 0,1 317 03
Rep Checa 219 1 0,7 08 08 0,7 5,5 0,0 22,0 0,2
Hungria 201 U5 04 0,7 08 0,6 0,4 0,0 278 0,2
Extra UE 7 025 6 659 28,3 26,2 26,2 28,5 =02 -0,2 5,2 14
China 938 964 2,7 3,7 35 4,1 us 0,5 2,8 0,1
Reino Unido 633 672 31 26 24 29 16 03 6,1 0,1
EUA 593 486 16 19 2,2 21 -8,8 0,2 -18,1 0,4
Russia 420 160 12 14 16 0,7 40,1 0,7 -619 10
Angola 350 300 2,7 13 13 13 2,1 0,0 -14.3 0,2
Brasil 245 725 15 13 09 3.1 66,4 0.8 195,6 18
Turquia 324 266 0,7 12 12 11 3,8 0,0 17,8 0,2
Nigéria 231 404 09 12 09 17 90,8 0,7 747 0,6
india 264 250 0.8 10 10 11 us 0,1 -55 0,1
Arabia Saudita 299 7o 13 10 11 0,7 -17,6 0,2 -43,1 0,5
Argélia 212 192 12 08 08 0.8 517 03 95 0,1
Azerbaijao 221 68 08 0.8 08 0.3 34,0 0,3 -69,5 0,6
Coreiado Sul 169 160 05 0,6 06 0,7 -14 0,0 -5,1 0,0
Taiwan i 165 0,2 0,5 04 0,7 23,6 01 419 0,2
Por meméria:
UE-14 18 684 15725 68,7 69,8 69,7 67,4 -2,1 -15 -15,8 -11,0
P.alargamento 1095 948 3,0 4,0 41 41 38 0,1 -134 -0,5
OPEP™ 1334 1145 6.8 52 5,0 4.9 10,5 05 -14.2 -0,7
EFTA 159 219 0,6 06 0,6 09 14 0,1 38,0 02
PALOP 367 317 2,8 14 14 14 -24 0,0 -13,4 -0,2

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicagdo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatério das importacdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2019.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2020.
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Comércio Internacional de Bens e Servigcos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de abril de 2020, nos primeiros
quatro meses de 2020, as “Exportagcbes” (crédito) de
Bens e Servicos registaram uma taxa de variacdo
homdloga negativa de 15%. A componente dos Bens
contribuiu para a redugdo das “exportagbes” totais.
(-7,9 p.p.).

Nos primeiros quatro meses de 2020, a componente dos
Servigos representou 30,8% do total das “Exportagdes” e
contribuiu em -7,1 p.p. para a sua redu¢do. Do lado das
“Importagbes” (débito) o peso desta componente foi de
17,5% no total, tendo contribuido -2,3 p.p. para o
decréscimo de 11,2% das “Importagées” totais., (Quadro
3.7).

GPEARI|GEE

No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o
crescimento homélogo das diferentes categorias de
Bens e de Servigos no Ultimo ano a terminar em abril de
2020, com base em dados do INE para as “Exportagbes”
de Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal
para as “Exportacdes” de Servicos. O painel direito
mostra os contributos para a taxa de crescimento das
“Exportacdes” de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Agroalimentares” e das “Aeronaves,
embarcagbes e suas partes”, ambos com 0,16 p.p. Na
componente dos servigos, destacam-se 0s contributos
das rubricas de Telecomunicag¢des, Informacdo e
Informética (+0,17 p.p.) a contrariar a tendéncia de
quebra generalizada..

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "ExportacGes" de Bens e Servi¢cos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em abril de 2020
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Componentes dos Servigos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de Bens e Servigos, e do INE, para o célculo da estrutura das exportacdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportacdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportacées de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE

com as Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servicos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (-2,2%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servicos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
jan-abr . média 2 meses jan-abr
Anual jan-abr - T -
anual VH® E contrib. VH i contrib.
2019 | 2020 204 2019 209 | 2020 1-19 [ opp pp.

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 29 146 24 764 100,0 100,0 100,0 100,0 5,8 -2,2 -2,2 -15,0 -15,0
Bens 19 442 17 136 67,2 62,3 66,7 69,2 4,2 -2,1 13 11,9 7.9
Servigos 9704 7 628 32,8 37,7 33,3 30,8 8,9 -2,3 0,9 214 7,1
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 66 52 05 02 02 02 -94 -75 0,0 20,3 00
Serv. de manutencéo e reparacdo 220 199 05 08 038 08 76 03 0,0 9.3 0.1
Transportes 2380 2000 8.0 8.0 8.2 8.1 57 -30 0.2 16.0 13
Viagens e Turismo 4289 2791 1“6 17 ur u3 r»a -28 0.5 34.9 51
Construcdo 247 91 08 08 08 08 6.1 -59 0,1 229 0.2
Sequros e Pensdes 60 69 01 02 02 03 us5 8.0 0,0 B3 00
Financeiros 33 B4 05 05 0.5 05 54 6.9 0,0 11 00
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 35 38 01 01 01 02 73 46,5 0,0 87 0.0
Telecom., Informacé&o e Informatica 538 666 16 19 18 27 90 87 02 237 04
Outr. Fornec. por Empresas 1604 1377 55 50 55 56 41 -34 0.2 U1 0.8
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 81 57 03 03 03 02 44 -65 0,0 298 0,1
Bens e servicos das AP n.in.r 52 54 02 02 02 02 0,7 4.1 00 38 0.0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 30 393 27 003 100,0 100,0 100,0 100,0 6,1 -13 -13 nz 1,2
Bens 24 959 22274 82,6 80,8 82,1 82,5 5,6 -2,3 -19 10,8 8,8
Servigos 5434 4729 17,4 19,2 17,9 17,5 8,2 3,1 0,6 13,0 2,3
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 30 5 00 0,0 01 00 6.4 -56,1 0,0 83,7 0.1
Serv. de manutencé&o e reparacdo 168 12 04 05 06 05 03 22 0.0 54 0.1
Transportes 1380 1179 a7 46 45 44 5.6 -24 0.1 14.6 -0.7
Viagens e Turismo 1358 916 45 57 45 34 n1 20 0.1 325 15
Construcdo 45 65 0.1 0.2 01 0.2 B3 67.0 01 46,1 0.1
Sequros e Pensdes 150 164 05 05 05 06 69 20 0,1 91 00
Financeiros 193 198 07 06 06 07 14 84 00 28 0.0
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 261 236 07 08 09 0.9 87 06 00 9.9 0.1
Telecom., Informacéo e Informatica 327 335 15 11 11 12 01 18 00 25 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 1406 1383 36 46 46 51 n2 87 04 16 0,1
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 85 79 03 03 03 03 38 20 0,0 73 00
Bens e servicos das AP n.inr 30 26 01 01 01 01 51 -81 0,0 B4 00

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob paraaImportacéo de bens.
[1 12 meses até abril de 2020.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a propor¢éo de crescimento das Exportacdes/Importagdes

atribuivel a cada categoria especificada.
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Comércio externo de Cabo Verde
Comércio internacional de Portugal com Cabo Verde
(2014-2019)

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutéria

Cabo Verde foi, em 1996, um dos fundadores da Comunidade dos Paises de Lingua Portuguesa
(CPLP), que tem entre os seus objetivos, no ambito da cooperacao em todos os dominios, o
desenvolvimento de parcerias estratégicas e o levantamento de obstaculos ao desenvolvi-
mento do comércio internacional de bens e servigos entre os seus atuais nove membros.

Em 2019 Cabo Verde ocupou a 5.2 posicdo nas importagdes de Portugal com origem no con-
junto dos seus oito parceiros na CPLP (0,5%), precedido de Angola, Brasil, Guiné Equatorial e
Mocambique, e seguido de Timor-Leste, Guiné-Bissau e Sdo Tomé e Principe. Nas exportagdes
ocupou o 3.9 lugar (10,8%), depois de Angola e do Brasil.

Evolugao anual do peso de Cabo Verde

no comeércio internacional de Portugal com a CPLP (%)
(2014 a 2019)

Importagao
04 05 06 08 06 05
— 1 [
2014 2015 2016 2017 2018 2019
Exportagao
96 10,8
’ 8,0 8,7
4,7 63 ’—‘
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: A partir de dados de base do INE; 2014 a 2017 definitivos, 2018 provisdrios,
2019 preliminares, com actualizagdo a partir de 09-04-2020.
De acordo com o Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde, nesse ano Portugal foi o
primeiro fornecedor das suas importagées (47% do Total) e o segundo destinatario das expor-
tacOes (18%), precedido da Espanha (77,5%).

Para além da apresentacao de um conjunto de dados sobre o comércio externo de Cabo Verde,
de fontes oficiais do pais, vai-se também analisar a evolugdo das importacdes e das exporta-
coes de mercadorias entre Portugal e Cabo Verde ao longo do periodo de 2014 a 2019, com
algum pormenor nos ultimos dois anos, a partir de dados estatisticos divulgados pelo Instituto
Nacional de Estatistica de Portugal (INE), com a Ultima atualizagdo em 9 de abril de 2020.

2. Alguns dados sobre o comércio externo de Cabo Verde

O ritmo de “crescimento” em valor das importacdes e exportacdes cabo-verdianas desde 2000,
embora com alguma irregularidade é tendencialmente crescente, mais vivo do lado das pouco
expressivas exportagoes, centradas que sdo em produtos do mar, vestuario e calgado.

t Assessor Principal da Fungdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente
com a posicdo do ME.
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Ritmo de evolugao anual em valor
(2000 a 2019 « 2000=100)

Importagao

""""""""""" 2000=100
100,0 = T T T 1

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Exportacao

~~~~~~~ 2000=100

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde;
"Estatisticas do Comércio nExterno - 2018"
De acordo com dados divulgados pelo "“Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde”, em
escudos de Cabo Verde aqui convertidos a euros (1 euro=110,265 CVE), a Balanga Comercial
de mercadorias (fob-cif) foi deficitaria ao longo dos ultimos seis anos, com saldos negativos
compreendidos entre -484 milhdes de euros, em 2015, e -656 milhdes, em 2017, situando-se
em -955 milhdes em 2019.

Balanca Comercial de Cabo Verde
(2014-2019)

milhbes de Euros

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Importagdo (Cif) 582 545 602 700 692 710
t.v.h. - -6,3 10,5 16,3 -1,2 2,7
Exportagdo (Fob) 61 60 54 44 64 55
t.v.h. - -0,8 -10,1 -18,1 44,3 -14,0

Saldo (Fob-Cif) -521 -484 -548 -656 -628 -655
t.v.h. - -7,0 13,1 19,7 4,3 4,4
Cobertura (Fob/Cif) [%] 10,4 11,1 9,0 6,3 9,3 7,8

Fonte: A partir de dados de base do Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde

As importacoes aqui consideradas ndo incluem mercadorias entradas em regime temporario
nem as que retornam ao pais depois de expedidas em regime temporario (reimportagdo). Por
sua vez, nas exportacdes ndo se encontram incluidas as mercadorias saidas temporaria-
mente, as mercadorias reexportadas apés uma importacao temporaria, nem as nacionais ou
nacionalizadas destinadas a navegagdo nacional.

Em 2019 as importagOes cresceram +2,7% face ao ano anterior, com as exportagdes a de-
crescerem -14%, o que conduziu a um aumento do défice de +4,4%, e o grau de cobertura
das importacdes pelas exportacdes a situar-se em apenas 7,8%.

Portugal é desde ha muito a principal origem das importagoées cabo-verdianas, tendo aver-
bado 47% do Total em 2019. Entre os restantes fornecedores destacaram-se, no mesmo ano,
os Paises Baixos (12,5%), a Espanha (10,5%), a China (5,4%), a Italia (3%), o Brasil (2,9%),
a Alemanha (2,7%) e a Franga (2,2%), paises que, juntamente com Portugal, representaram
86,2% do Total.
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Principais mercados de origem e destino

-2019 -

Importagdo Exportacao
Portugal 47,0 1 Espanha 77,5
P.Baixos 12,5 2 Portugal 18,0
Espanha 10,5 3 EUA 3,1
China 5,4 4 Alemanha 0,4
Italia 3,0 5 Guiné-Bissau 0,3
Brasil 2,9 6 Roménia 0,2
Alemanha 2,7 7 P.Baixos 0,2
Franga 2,2 8 China 0,1

% do Total > 86,2 % do Total > 99,8

Fonte: A partir de dados de base do
Instituto Nacional de Estatistica de Cabo Verde
Entre os mercados de destino das exportacdes de Cabo Verde a primeira posicao foi ocupada
pela Espanha (77,5%), seguida de Portugal (18%), dos EUA (3,1%), da Alemanha (0,4%), da
Guiné-Bissau (0,3%), da Roménia (0,2%) dos Paises Baixos (0,2%) e da China (0,1%), paises
gue representaram a quase totalidade das exportagoes em 2019 (99,8%).

Nao se dispondo para 2019 de informacdo detalhada a dois digitos da Nomenclatura, de fonte
oficial cabo-verdiana, passamos a analisar as importagoes e as exportagdes efetuadas em 2018
e no ano precedente.

Importagdoes em Cabo Verde
por Grupos de Produtos

-2017-2018 -
milhares de Euros
Estrutura (%)
Grupos de produtos 2017 2018 TVH
2017 2018
Total 700183 691556 -1,2 100,0 100,0
A- Agro-alimentares 212076 209567 -1,2 30,3 30,3
B- Energéticos 70729 83523 18,1 10,1 12,1
C- Quimicos 63745 70003 9,8 9,1 10,1
D - Madeira, cortiga e papel 22539 22958 1,9 3,2 3,3
E- Téxteis e vestuario 15458 16938 9,6 2,2 2,4
F- Calgado, peles e couros 2456 2613 6,4 0,4 0,4
G- Minérios e metais 67308 67948 1,0 9,6 9,8
H- Maquinas, aparelhos e partes 122 064 100530 -17,6 17,4 14,5
|- Mat. transp. terrestre e partes 38418 43879 14,2 5,5 6,3
J- Aeronaves, embarc. e partes 31459 10997 -65,0 4,5 1,6
K- Produtos acabados diversos 53930 62 600 16,1 7,7 9,1

Estrutura por grupos de produtos (2017 e 2018) [%]

Calgado, peles e couros ] g'
Aeronaves, embarc. e partes % a5
Téxteis e vestudrio E[l
Madeira, cortica e papel 5'

Mat. transp. terrestre e partes Elsg'g
Produtos acabados diversos EIUM

Minérios e metais E
At 12,1

o e
Maquinas, aparelhos e partes 14,5

S

32018

02017

| 303
| 303

Agro-alimentares

Fonte: A partir de dados de base do INE de Cabo Verde;
CVE convertidos a Euros (1 Euro=110,265 CVE).

Por Grupos de Produtos (ver contetdo por capitulos NC/SH na tabela em Anexo), em 2018
destacaram-se as importagoes do grupo “"Agroalimentares” (30,3% do total). Seguiram-se
0s grupos "Maquinas, aparelhos e partes” (14,5%), "“Energéticos” (12,1%), “Quimicos”
(10,1%), “"Minérios e metais” (9,8%), "Produtos acabados diversos” (9,1%) e "Material de
transporte terrestre e partes” (6,3%). Com menor expressao alinharam-se depois os grupos
"Madeira, cortica e papel” (3,3%), "Téxteis e vestuario” (2,4%), "Aeronaves, embarcacoes e
partes” (1,6%) e "Calgcado, peles e couros” (0,4%).
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No quadro seguinte encontram-se desagregados, por Capitulos da NC/SH, os principais pro-
dutos importados no ambito de cada grupo de produtos.

Principais importagoes em Cabo Verde por grupos de produtos
desagregados a 2 digitos da Nomenclatura NC/SH (Cap?®s)

-2017-2018 -
milhares de Euros
m Grupos de produtos desagregados 2017 2018 TVH
Total 700183 691556 -1,2
Agro-alimentares 212076 209567 -1,2
04 Leite e lacticinios, ovos, mel 31162 29317 -5,9
10 Cereais 29542 25704 -13,0
02 Carnes e miudezas comestiveis 20618 21449 4,0
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 19824 19067 -3,8
15 Gorduras e 6leos animais e vegetais 15566 15454 -0,7
21 Preparagdes alimenticias diversas 13189 13423 1,8
20 Prepde produtos horticolas, frutas ou plantas 13441 13103 -2,5
07 Prod horticolas, raizes e tubérculos comestiveis 10371 12619 21,7
08 Frutas, cascas de citrinos e meldes 9391 11099 18,2
19 Prepbase cereais ou leite; produtos de pastelaria 9652 10403 7.8
16 Preparagdes carnes/peixes/crustaceos/moluscos 7687 7497 -2,5
17 Aglcares e produtos de confeitaria 11967 7084 -40,8
Peso no Grupo >>> 90,7 88,9 -
Energéticos 70729 83523 18,1
27 Combustiveis e 6leos minerais; betumes e ceras 70729 83523 18,1
Peso no Grupo >>> 100,0 100,0 -
Quimicos 63745 70003 9,8
39 Plasticoesuasobras 21189 25304 19,4
30 Produtos farmacéuticos 9353 10568 13,0
33 Oleos essenciais; perfumaria; cosméticos 6715 6849 2,0
38 Produtos diversos das industrias quimicas 6153 6583 7,0
32 Extratos tanantes; pigmentos; tintas e vernizes 6587 6061 -8,0
40 Borracha e suas obras 4750 5160 8,6
Peso no Grupo >>> 85,9 86,5 -
Madeira, cortica e papel 22539 22958 1,9
44  Madeira e suas obras; carvdo vegetal 10618 10701 0,8
48 Papel, cartdo e suas obras; obras pasta celulose 9794 10429 6,5
Peso no Grupo >>> 90,6 92,0 -
Téxteis e vestuario 15458 16938 9,6
63 Outrarrtefact téxt; calgado/chapéus usados; trapos 9305 10631 14,2
62 Vestuario excepto de malha e seus acessdrios 1923 2297 19,4
61 Vestudariode malha e seus acessorios 1610 1536 -4,6
56 Pastas (ouates), feltros e falsos tecidos, cordoaria 645 615 -4,6
Peso no Grupo >>> 87,2 89,0 -
Calgado, peles e couros 2456 2613 6,4
64 Calgadoesuas partes 1747 1781 2,0
42  Obras de couro; artigviagem/bolsas; obras tripa 706 828 17,3
Peso no Grupo >>> 99,8 99,9 -
Minérios e metais 67308 67948 1,0
73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 19526 20778 6,4
25 Sal, enxofre, terras e pedras; gesso, cal e cimento 19935 19451 2,4
72 Ferrofundido, ferro e ago 15423 14 865 -3,6
76  Aluminio e suas obras 5948 6710 12,8
Peso no Grupo >>> 107,2 110,9 -
Maquinas, aparelhos e partes 122 064 100530 -17,6
84 Mag/aparelh mecanic;react nucl;caldeiras;s/partes 71188 53473 -24,9
85 Mag/aparelh eléctr; gravad. som/imagem; s/partes 50877 47 057 -7,5
Peso no Grupo >>> 100,0 100,0 -
Mat. transp. terrestre e partes 38418 43879 14,2
87 Automdv/tractores/ciclos/outr terrest; partes/acess 37303 43322 16,1
Peso no Grupo >>> 97,1 98,7 -
Aeronaves, embarc. e partes 31459 10997 -65,0
88 Aeronaves/outraparelh aéreos/espaciais; s/partes 30140 8878 -70,5
89 Embarcagdes e estruturas flutuantes 1320 2118 60,5
Peso no Grupo >>> 100,0 100,0 -
Produtos acabados diversos 53930 62600 16,1
90 Aparelh éptic/fotog/medida/precisdo/médic;s/partes 9177 16523 80,0
94 Mobilidrio/colchdes/almofad/candeeiros/pré-fabric 18010 16379 9,1
69 Produtos ceramicos 11094 12 260 10,5
70 Vidro e suas obras 6164 6508 5,6
Peso no Grupo >>> 82,4 82,5 -

Fonte: A partir de dados de base do INE de Cabo Verde;
CVE convertidos a Euros (1 Euro=110,265 CVE).
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Do lado das exportagdes, pouco expressivas, destacou-se igualmente o grupo de produtos
"Agroalimentares” (83,6% em 2018), sequido dos grupos "Téxteis e vestuario” (8,9%), “"Cal-
¢ado, peles e couros” (5,5%) e "Produtos acabados diversos” (2,1%).
Exportacoes de Cabo Verde
por Grupos de Produtos
(2017-2018)

milhares de Euros

Estrutura (%)
Grupos de produtos 2017 2018 TVH

2017 2018
Total 44 367 64 026 44,3 100,0 100,0
A - Agro-alimentares 34 307 53 502 56,0 77,3 83,6
E - Téxteis e vestuario 5771 5679 -1,6 13,0 8,9
F - Calgado, peles e couros 3312 3494 5,5 7,5 5,5
K- Produtos acabados diversos 978 1351 38,2 2,2 2,1
Residual 0,2 0,3 63,6 0,0 0,0

Estrutura por grupos de produtos (2017 e 2018) [%]

Residual 88
) @ 2018
Produtos acabados E\ 2,1
diversos 2,2 t2017

Calcado, peles e couros %5’755
A - 8,9
Téxt t
éxteis e vestuario % 13,0

Agro-alimentares

| 83,6
| 77,3

Fonte: A partir de dados de base do INE de Cabo Verde;
CVE convertidos a Euros (1 Euro=110,265 CVE).

Principais exportacoes de Cabo Verde por grupos de produtos
desagregados a 2 digitos da Nomenclatura NC/SH (Cap®s)

-2017-2018 -
milhées de Euros
m Grupos de produtos desagregados 2017 2018 TVH
Total 44 367 64 026 44,3
Agro-alimentares 34 307 53 502 56,0
16 Preparagdes carnes/peixes/crustdceos/moluscos 24 186 38999 61,2
03 Peixes, crustdceos e moluscos 8829 11571 31,1
Peso no Grupo >>> 96,2 94,5 -
Téxteis e vestuario 5771 5679 -1,6
62 Vestudrio excepto de malha e seus acessérios 3093 2848 -7,9
61 Vestuario de malha e seus acessorios 2662 2831 6,3
Peso no Grupo >>> 99,7 100,0 -
Calgado, pelese couros 3312 3494 5,5
64 Calgado e suas partes 3310 3492 5,5
Peso no Grupo >>> 99,9 99,9 -
Produtos acabados diversos 978 1351 38,2
95 Brinquedos/jogos/artigdesporto; s/partes e acess 978 1351 38,2
Peso no Grupo >>> 100,0 100,0 -
Residual | 0,2 0,3 63,6

Fonte: A partir de dados de base do INE de Cabo Verde;
CVE convertidos a Euros (1 Euro=110,265 CVE).

As exportacdes do grupo "Agroalimentares” (83,6%) foram essencialmente constituidas por
peixe, crustaceos, moluscos e suas preparagoes, as de "Téxteis e vestuario” (8,9%) por ves-
tuario, tanto de malha como de tecido, as de "Cal¢ado, peles e couros” (5,5%) por calgado e
suas partes, e as de "Produtos acabados diversos” (2,1%) por brinquedos e jogos.
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3. Comércio de Portugal com Cabo Verde

As importacdes portuguesas com origem em Cabo Verde, apds uma pequena descida em 2015
face ao ano anterior, aumentaram até 2017, ano em que o seu valor atingiu 134,7% face a
2014 (2014=100), descendo depois sucessivamente até 2019, ano em que se situaram em
109,7%.

Por sua vez as exportacdes, que haviam registado um pequeno decréscimo em 2015 face a
2014, aumentaram tendencialmente a partir dai, com uma inflexdo em 2018, para em 2019
atingirem 132,5% do valor que detinham em 2014.

Ritmo de evolugao das importagoes e exportagoes
com origem e destino Cabo Verde de 2014 a 2019

(2014 =100)
134,7
129,5 132,5
120,3
124,1 109,7
99,8 102 118,3
100,0 ’ 02,3 2014=100
98,6
2014 2015 2016 2017 2018 2019
Importagdao Exportagao

Fonte: A partir de dados de base do INE; 2014 a 2017 definitivos, 2018 provisdrios,
2019 preliminares, com actualizagdo a partir de 09-04-2020.

3.1. Balanca Comercial

O saldo da Balanca Comercial de Portugal com Cabo Verde é amplamente favoravel a Portugal,
em consequéncia do grande desfasamento existente entre os valores de importacdo e de ex-
portacao, tendo atingido em 2019, de acordo com os dados preliminares disponiveis, um saldo
positivo de 272,7 milhdes de euros.

Mantendo-se em torno dos 11 milhdes de euros entre 2014 e 2016, as importagdes portugue-
sas provenientes de Cabo Verde registaram em 2017, face ao ano anterior, um crescimento
de +31,7%, decaindo -3,8% em 2018 e -15,3% em 2019.

As exportagbes, que em 2014 e 2015 se mantiveram na ordem dos 215 milhdes de euros,
registaram em 2016 um acréscimo de +20,5%, aproximando-se dos 260 milhdes de euros, a
que se seguiu, nos dois anos seguintes, um aumento e um recuo, (267 e 254 milhdes), para
em 2019 crescerem +12%, situando-se em 284,9 milhdes de euros, o maior saldo dos ultimos
seis anos.

Face ao acentuado desfasamento existente entre os valores de importagao e de exportagao, o
grau de cobertura das primeiras pelas segundas é muitissimo elevado.
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Balangca Comercial de Portugal com Cabo Verde
(2014-2019)

milhGes de Euros

| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Importacio (Cif) 11,1 10,9 11,3 14,9 14,3 12,1
tv.h. - 1,4 3,7 31,7 3,8 -15,3
Exportacio (Fob) 215,0 214,5 258,6 266,8 254,2 284,9
t.v.h. - 0,2 20,5 3,2 4,7 12,0
saldo (Fob-Cif) 203,9 203,6 247,2 251,8 239,9 272,7
tv.h. - 0,2 21,4 1,9 47 13,7
Cobertura (Fob/Cif) [%] | 1942,8 19655 22836  1789,5 1773,6 23459
272,7
247,2 251,8 239,9 ’
203,9 203,6 _Ciwﬁ
Oo——20—" 258,6 266,8 254,2 '
215,0 214,5
11,1 10,9 11,3 14,9 14,3 12,1
2014 2015 2016 2017 2018 2019
[CJlimport [—JExport =—0O—Saldo

Fonte: A partir de dados de base do INE; 2014 a 2017 definitivos; 2018 provisdrios;

2019 preliminares, com ultima actualizagdo em 09-04-2020.

3.2.

Importagoes por grupos de produtos

Ao longo dos ultimos seis anos, as importagées portuguesas de mercadorias provenientes de
Cabo Verde incidiram principalmente nos grupos de produtos "Téxteis e vestudrio”, “Cal¢ado,
peles e couros” e “"Agroalimentares”.

Importacoes de mercadorias com origem em Cabo Verde

por grupos de produtos
(2014 a 2019)

milhares de Euros

Estrutura (%)
Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2018 | 2019
TOTAL 11065 10914 11323 14906 14334 12143 | 100,0 100,0
t.v.h. - -1,4 3,7 31,7 -3,8 -15,3 - -
A- Agro-alimentares 1086 510 582 2481 2431 965 17,0 7,9
B- Energéticos 71 372 275 419 302 309 2,1 2,5
C- Quimicos 82 89 81 41 36 105 0,2 0,9
D - Madeira, cortiga e papel 1 4 4 12 2 3 0,0 0,0
E- Téxteis e vestuario 4324 4752 6117 5640 5921 5889 41,3 48,5
F- Calgado, peles e couros 4255 3447 3364 3368 3515 3063 24,5 25,2
G- Minérios e metais 303 179 477 329 433 871 3,0 7,2
H- Mdquinas, aparelh. e partes 571 1147 249 2113 360 354 2,5 2,9
|- Mat. transp. terrest. e partes 108 47 82 327 34 32 0,2 0,3
J- Aeronaves, embarc. e partes 143 48 1 76 11 9 0,1 0,1
K- Produtos acabados diversos 120 318 92 100 1289 544 9,0 4,5
i
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Estrutura (%) - (2018-2019)

Madeira, cortiga e papel | 09
Aeronaves, embarc. e partes | O
Mat. transp. terrest. e partes q o3 2019
Quimicos ? o 2018
- i 2,5
Energéticos 7@ a1
Magquinas, aparelh. e partes g 22'59

Produtos acabados diversos

—
9,0
Minérios e metais % 72

Agro-alimentares

| 252
| 245

Calgado, peles e couros

| 485

Téxteis e vestudrio

| 413

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2014 a 2017 - definitivos; 2018 - provisdrios;
2019 - preliminares, com dltima actualizagdo em 09-04-2020.

Em 2015 e 2017 evidenciou-se também o grupo "Maquinas, aparelhos e partes”, na sequéncia
de importacdes pontuais, em 2015 de pdrticos e pontes-guindastes e em 2017 de partes de
maquinas elevatorias, "Bulldozers”, maquinas niveladoras, escavadoras e semelhantes.

No quadro seguinte encontram-se desagregados, a 2 ou a 4 digitos da Nomenclatura, os prin-
cipais produtos importados no ambito de cada grupo de produtos.

Principais importagcées de mercadorias com origem em Cabo Verde
por grupos de produtos desagregados a 2 ou 4 digitos da Nomenclatura
(2018 e 2019)

milhares de Euros

Grupos de produtos desagregados 2018 2019 TVH
NC/SH posdep gree
TOTAL 14334 12143 -15,3
Agro-alimentares 2431 965 -60,3
1604 Conservas de peixe; caviar e sucedaneos a partir de ovas 809 675 -16,5
0306 Crustéaceos vivos/fresc/refrig/cong/sec/p/alim humana 65 159 143,9
2208 Alcool etilico <80%; aguardentes, licores, outras bebidas 44 50 16,0
2203 Cerveja de malte 15 29 92,8
0307 Moluscos e semelhantes vivos/fresc/refrig/cong/secos 1183 0 -100,0
Peso no Grupo >>> 87,1 94,7 -
Energéticos 302 309 2,4
2713 Coque e betume/outr residuos petréleo/minerais betumin 279 309 10,7
Peso no Grupo >>> 92,4 99,9 -
Quimicos 36 105 194,6
39 Plastico e suas obras 8 96 1174,0
40 Borracha e suas obras 27 8 -69,0
Peso no Grupo >>> 96,4 99,2 -
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Madeira, cortica e papel 2 3 33,6

Téxteis e vestudrio 5921 5889 -0,5

6203 Fatos/conj/casacos/calgas/cal¢des, de tecido, p/H 2951 2615 -11,4

6107 Cuecas/ceroulas/pijamas/roupdes, robes, de malha, p/H 1 350 1732 28,3

6109 T-shirts e camisolas interiores, de malha 1575 1467 -6,8
Peso no Grupo >>> 99,3 98,7 -

Calgado, pelese couros 3515 3063 -12,9

6406 Partes calgado/palmilhas/polainas e semelhantes 3403 3062 -10,0
Peso no Grupo >>> 96,8 100,0 -

Minérios e metais 433 871 101,1

7204 Desperdicios e sucata de ferro ouago 155 545 252,3

7404 Desperdicios, residuos e sucata de cobre 84 111 31,7

8309 Rolhas/cépsulas/tampdes/etc, em metais comuns 1 84 [10476,9

73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 151 74 -51,0

7602 Desperdicios, residuos e sucata de aluminio 18 22 22,9

2516 Granito/pdrfiro/basalto/arenito/outros, em blocos/placas 3 12 319,6
Peso no Grupo >>> 95,0 97,4 -

Maquinas, aparelh. e partes 360 354 -1,6

84 Méq/aparelh mecénic;react nucl;caldeiras;s/partes 267 290 8,6

85 Méq/aparelh eléctr; gravad. som/imagem; s/partes 93 64 -30,8
Peso no Grupo >>> 100,0 100,0 -

Mat. transp. terrest. e partes 34 32 -7,3

8703  Automoveis de passageiros/mistos/corrida 17 18 4,7

8708 Partes e acessorios de tractores e veiculos automdveis 6 8 32,1

8609 Contentores, incl fluidos, para varios meios de transporte 10 5 -46,9
Peso no Grupo >>> 96,2 97,2 -

Aeronaves, embarc. e partes 11 9 -21,0

8903 lates/barcos recreio ou desporto; barcos a remos e canoas 7 9 32,8

8803 Partes de veiculos aéreos com e sem motor 3 0 -100,0
Peso no Grupo >>> 85,9 100,0 -

Produtos acabados diversos 1289 544 -57,8

9507 Canas de pesca, linhas, anzbis, redes e outros artigos 1152 376 -67,4

9031 Aparelh de medida/controlon.e, 0,3 65 19049,1

9030 Osciloscépios/espectrometros/medidas eléctric e radiagdo 7 34 398,2

70 Vidro e suas obras 0 20

94 Mobilidrio/colchdes/almofad/candeeiros/pré-fabric 37 17 -53,1

69 Produtos cerdamicos 46 1 -98,9
Peso no Grupo >>> 96,4 94,4 -

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2014 a 2017 - definitivos; 2018 - proviscdrios;
2019 - preliminares, com dltima actualizagdo em 09-04-2020.

3.3. Exportagoes por grupos de produtos

Em 2019, os grupos de produtos com maior peso nas exportacdoes para Cabo Verde foram
"Agroalimentares” (27,5% do Total), "Minérios e metais” (17,8%), "Quimicos” (15,3%), “"Ma-
quinas aparelhos e partes” (14,4%) e "Produtos acabados diversos” (11,2%).

Seguiram-se os grupos "Madeira, cortica e papel” (6,1%), "Téxteis e vestuario” (3%), "Material
de transporte terrestre e partes” (2,7%), “"Energéticos” (1,1%), "Calcado, peles e couros”
(0,8%) e, com peso praticamente nulo, "Aeronaves, embarcacées e partes”.
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Exportacoes de mercadorias com destino a Cabo Verde
por grupos de produtos
(2014 a 2019)
milhares de Euros

Estrutura (%)
Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2018 | 2019
TOTAL 214964 214504 258570 266751 254234 284868 | 100,0 100,0

t.v.h. - -0,2 20,5 3,2 -4,7 12,0 - -
A- Agro-alimentares 59610 60367 66664 74547 73986 78420 29,1 27,5
B- Energéticos 1515 1583 2117 2569 2617 3093 1,0 1,1
C- Quimicos 30381 31223 36382 35579 38872 43619 15,3 15,3
D - Madeira, cortiga e papel 11741 10890 16101 12936 13780 17 346 5,4 6,1
E- Téxteis e vestudrio 6634 6872 8475 7440 7761 8543 3,1 3,0
F- Calgado, peles e couros 2736 2473 2835 2571 2861 2273 1,1 0,8
G- Minérios e metais 34677 34970 37797 41401 40200 50614 15,8 17,8
H- Maquinas, aparelh. e partes 40532 39928 48702 51342 39869 41046 15,7 14,4
|- Mat. transp. terrest. e partes 5906 6283 8170 11009 8608 7792 3,4 2,7
J- Aeronaves, embarc. e partes 175 358 29 108 152 126 0,1 0,0
K- Produtos acabados diversos 21058 19557 31297 27248 25528 31997 10,0 11,2

Estrutura (%) - (2018-2019)

Aeronaves, embarc. e partes

Calgado, peles e couros % o8
Energéticos E| ié W 2015
»s 02018

Mat. transp. terrest. e partes EI 34

Téxteis e vestuario

Madeira, cortica e papel Els 2,1
Produtos acabados diversos Eo [1)1,2

Maquinas, aparelh. e partes

| 144

| 15,7
| 153
| 153

Quimicos

| 178
| 158

Minérios e metais

| 275
|" 29,1

Agro-alimentares

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2014 a 2017 - definitivos; 2018 - provisdrios;
2019 - preliminares, com ultima actualizagdo em 09-04-2020.
No grupo “Agroalimentares” destacaram-se as exportacdes de bebidas alcodlicas, leite e lacti-
cinios, frutas e suas preparacgoes, gorduras e 6leos, produtos a base de cereais e de pastelaria,
produtos horticolas, residuos das indUstrias alimentares e alimentos para animais, entre ou-
tros.

Entre os "Minérios e metais” salientaram-se as de ferro ou aco e suas obras, os cimentos
hidraulicos e o aluminio e suas obras.

No grupo "Quimicos” assumiram maior relevancia as exportagdes de plasticos e suas obras,
de medicamentos e também de extratos tanantes, tintas e vernizes, sabGes e ceras, agluti-
nantes, éleos essenciais, produtos de perfumaria e de cosmética.

As exportagdes de “"Maquinas, aparelhos e partes”, muito diversificadas, dividiram-se entre
maquinas e aparelhos mecanicos, como refrigeradores e congeladores, maquinas automaticas
para tratamento de dados, torneiras e valvulas, maquinas de impressao, centrifugadores,
bombas para liquidos ou maquinas para obras publicas, entre muitas outras, e maquinas e
aparelhos elétricos, como fios e cabos elétricos, telefones, quadros elétricos, aparelhos para
interrupcdo e seccionamento de energia, monitores e projetores, grupos eletrogéneos, diodos
e transistores ou transformadores elétricos, entre os principais produtos fornecidos.

No grupo “Produtos acabados diversos” salientaram-se as exportacGes de moveis, colchdes,
candeeiros e outros objetos de uso caseiro, de produtos ceramicos, de aparelhos para medi-
cina, cirurgia e outros aparelhos de uso médico, de vidro e suas obras, de pedra de cantaria
ou construgdo, entre numerosos outros produtos.

No quadro seguinte encontram-se desagregados a 2 ou a 4 digitos da Nomenclatura, os prin-
cipais produtos exportados no ambito de cada grupo de produtos.
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W‘ Grupos de produtos desagregados 2018 2019 TVH
TOTAL 254234 284 868 12,0
Agro-alimentares 73986 78420 6,0
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 10441 12079 15,7
04 Leite e lacticinios, ovos, mel 9225 10228 10,9
08 Frutas, cascas de citrinos e mel&es 7379 8789 19,1
20 Prep de produtos horticolas, frutas ou plantas 7024 7198 2,5
15 Gorduras e 6leos animais e vegetais 8349 6527 -21,8
19 Prep base cereais ou leite; produtos de pastelaria 5970 6362 6,6
07 Prod horticolas, raizes e tubérculos comestiveis 4731 6013 27,1
23 Residuos ind aliment; alimentos prep p/animais 3818 4223 10,6
21 Preparagdes alimenticias diversas 4108 3969 -3,4
16 Preparag¢des carnes/peixes/crustaceos/moluscos 3363 3564 6,0
02 Carnes e miudezas comestiveis 2582 2645 2,4
11 Prod ind moagem, amidos, féculas, gluten de trigo 2274 2193 -3,6
Peso no Grupo >>> 93,6 94,1 -
Energéticos 2617 3093 18,2
2710 Oleos de petrdleo (nafta/gasolina/jet/gaséleo/fuel/lubrif) 2114 2155 1,9
2713  Coque e betume/outr residuos petréleo/minerais betumin 283 772 173,2
Peso no Grupo >>> 91,6 94,6 -
Quimicos 38872 43619 12,2
39 Plastico e suas obras 12151 12 049 0,8
3004 "™™edicamentos fins terapéut/profilat, acondicionados 6 956 9663 38,9
32 Extratos tanantes; pigmentos; tintas e vernizes 2545 2927 15,0
34 Sabdes; lubrificant; ceras artif; velas; prep dentista 2618 2872 9,7
3824 nglutinantes p/moldes e produtos quimicos n.e. 1805 2807 55,5
33 Oleos essenciais; perfumaria; cosméticos 2841 2 866 0,9
40  Borracha e suas obras 1681 1871 11,3
28 Prod quim inorg; comp metais prec/radio-isétopos 1979 1688 -14,7
3822 Reagentes compostos de diagnostico ou de laboratério 1567 1644 4,9
Peso no Grupo >>> 87,8 88,0 -

Madeira, cortiga e papel 13780 17 346 25,9

44 Madeira e suas obras; carvdo vegetal 5321 8199 54,1

48 Papel, cartdo e suas obras; obras pasta celulose 7333 8013 9,3

49 Livros, jornais, gravuras, prod indust graficas 988 1047 6,0
Peso no Grupo >>> 99,0 99,5 -

Téxteis e vestuario 7761 8543 10,1

61 Vestudrio de malha e seus acessorios 2510 2657 5,8

63 Outr arrtefact téxt; calgado/chapéus usados; trapos 1331 1629 22,4

52 Algoddo 1248 1159 7,1

56 Pastas (ouates), feltros e falsos tecidos, cordoaria 421 1038 146,5

62 Vestudrio excepto de malha e seus acessorios 662 509 -23,0

58 Tecid espec; renda/bordad; tapecarias; passaman 289 290 0,3

55 Fibras sintéticas ou artificiais, descontinuas 196 271 38,6

59 Tecid impregnad/revest; art uso técnico mat téxteis 251 245 -2,6
Peso no Grupo >>> 89,0 91,3 -

Calgado, peles e couros 2861 2273 -20,5

64 Calgado e suas partes 1395 1504 7,8

41 Peles, excepto com pélo, e couros 1037 466 -55,0

42 Obras de couro; artigviagem/bolsas; obras tripa 427 303 -29,1
Peso no Grupo >>> 99,9 100,0 -

Minérios e metais 40200 50614 25,9

73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 10286 15408 49,8

2523 Cimentos hidrdulicos (incluindo clinkers), mesmo corados 10639 12739 19,7

72 Ferro fundido, ferro e ago 11133 12382 11,2

76 Aluminio e suas obras 3740 5898 57,7

8302 Ferragens/guarnigdes/fechos/etc, em metais comuns 866 942 8,8

82 Ferramentas/cutelari/talheres met comum; s/partes 939 815 -13,2

8301 Cadeados/fechaduras/ferrolhos, em metais comuns 745 650 -12,8

74 Cobre e suas obras 399 329 -17,6
Peso no Grupo >>> 96,4 97,1 -

Maquinas, aparelh. e partes 39869 41046 3,0

84 Maq/aparelh mecanic;react nucl;caldeiras;s/partes 21630 22316 3,2

85 Maag/aparelh eléctr; gravad. som/imagem; s/partes 18238 18729 2,7
Peso no Grupo >>> 100,0 100,0 -

Material transp. terrestre e partes 8608 7792 -9,5

8703 Automdveis de passageiros/mistos/corrida 3204 2950 -7,9

8708 Partes e acessoérios de tractores e veiculos automdveis 1730 1830 5,8

8704  Veiculos automoveis para transporte de mercadorias 1182 1169 -1,1

8702  Veiculos automoveis para 10 ou mais passageiros 54 605 1026,8

8705 Veiculos automdveis para usos especiais 1413 520 -63,2

8716 Reboques; outros veiculos ndo autopropulsores; s/partes 540 399 -26,1
Peso no Grupo >>> 94,4 95,9 -

Aeronaves, embarc. e partes 152 126 -17,1

89 Embarcagdes e estruturas flutuantes 147 101 -31,6
Peso no Grupo >>> 97,2 80,2 -

Produtos acabados diversos 25528 31997 25,3

94 Mobilidrio/colchdes/almofad/candeeiros/pré-fabric 6572 11354 72,8

69 Produtos ceramicos 4625 5004 8,2

90 Aparelh 6ptic/fotog/medida/precisdo/médic;s/partes 5901 4949 -16,1
70 Vidro e suas obras 2906 4600 -

68 Obras de pedra/gesso/cimento/amianto/mica 2622 2926 11,6

95 Brinquedos/jogos/artig desporto; s/partes e acess 568 892

9603 Vassouras/escovas/espanadores/pincéis/rolos, etc 512 608 18,7

9619 Pensos e tampdes higiénicos, fraldas e semelhantes 453 531 17,2
Peso no Grupo >>> 94,6 96,5 -

Fonte: A partir de dados de base do INE: 2014 a 2017 - definitivos; 2018 - provisérios;
2019 - preliminares, com ultima actualizagéo em 09-04-2020.
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ANEXO

Definicdo do conteiido dos Grupos de Produtos

Grupos de Produtos

Cap9 NC/SH

A- Agro-alimentares

B- Energéticos

C- Quimicos

D- Madeira, cortica e papel

E- Téxteis e vestuario

F- Calgado, peles e couros

G- Minérios e metais

H- Maquinas, aparelhos e partes

I- Material de transporte terrestre e partes [1]
J- Aeronaves, embarcacgdes e partes [2]

K- Produtos acabados diversos

0la24
27
28 a 40
44 a 49
50a 63,65a 67
41 a 43,64
25,26,71a 83
84, 85
86, 87
88, 89
68 a 70,90 a 99

[1] Veiculos automaveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.

[2] Inclui estruturas flutuantes.
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Exportacoes de mercadorias da UE-28 para a China e quotas de
Portugal (2018-2019)

Walter Anatole Marques!

1. Nota introdutoria

De acordo com calculos do "International Trade Centre” (ITC) com base em estatisticas alfan-
degarias chinesas, constantes da sua base de dados, em 2019 as importacdes na China com
origem no conjunto dos 28 paises comunitarios terdo representado 13,4% do total. Os princi-
pais paises que se seguiram foram a Coreia do Sul e Taiwan (8,4% cada), o Japdo (8,3%), a
propria China (6,3%) - estas principalmente relativas a reimportacdes de produtos de origem
chinesa “exportados” para Hong-Kong e reimportados através da provincia de Guangdong, ao
que tudo indica por conveniéncia geografica e logistica -, os EUA (6%) e a Australia (5,8%).

Principais mercados de origem
das importacoes de mercadorias na China em 2019
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Fonte: Cdlculos do ITC com base em estatisticas alfandegdrias da China

Neste trabalho analisa-se a exportagdo do conjunto de paises que integram a UE-28 para a
China em 2019, por grupos de produtos desagregados pelos principais produtos e as corres-
pondentes quotas de Portugal, com o objetivo Ultimo de identificar possiveis pistas para o
incremento das exportagdes portuguesas com este destino.

Sdo aqui utilizadas estatisticas do EUROSTAT para as exportacées dos 28 Estados-membros
para a China em 2019 que, quando convertidas a valores Cif por aplicagdo de um fator fixo
(0,9533) se situam num valor global considerado aceitavel para o fim em vista, (4,3% abaixo
do indicado pelos calculos do ITC, efetuados com base nas estatisticas alfandegarias da China).
Ja ao nivel de pais os valores globais divergem, por vezes acentuadamente, a que ndo sera
alheia uma possivel errénea atribuicdo alfandegaria dos paises de origem.

Como se pode observar no grafico seguinte, a maior diferenca ao nivel de grupos de produtos,
em termos de estrutura, incide no grupo "Quimicos”.

t Assessor Principal da Fungdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente
com a posicdo do ME.
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Estrutura das exportagoes por grupos de produtos em 2019 (%)
segundo dados estatisticos de fonte EUROSTAT e ITC

Calgado, peles e couros El 1’11'7
Téxteis e vestuario 5' f’g S Furostat
Madeira, cortica e papel 5' 2257 e
Energéticos 5' 22:2

Aeronaves, embarcagdes e partes Eﬁé o

Agro-alimentares E 6L

Produtos acabados diversos E 99’47
. | 196
Quimicos [ 14,9
Material transp. terrestre e partes ‘\ 1f§60
Méquinas, aparelhos e partes | 2\9?0 7

Fonte: A partir de dados de base do EUROSTAT e ITC.

2. Posicao relativa dos fornecedores comunitarios

Em 2019 o valor das importagdes na China com origem na UE-28 aproximou-se de 247 mil
milhdes de euros (Cif), de acordo com o ITC, tendo-se situado esse valor em 236 mil milhdes
(Cif), quando calculado a partir dos dados de exportacao de fonte Eurostat.

Posicao relativa dos paises comunitarios

nos fornecimentos de mercadorias a China em 2019
segundo as fontes ITC e Eurostat (%)

ITC (Importagdo) EUROSTAT (Exportagdo)
UE-28 100,0 UE-28 100,0
Alemanha 38,0 1 Alemanha 42,8 1
Franca 11,8 2 R.Unido 11,9 2
R.Unido 8,6 3 Franga 9,3 3
Italia 7,7 4 P.Baixos 6,2 4
Irlanda 4,9 5 Italia 5,8 5
P.Baixos 4,0 6 Irlanda 3,6 6
Suécia 3,3 7 Bélgica 3,2 7
Espanha 3,1 8 Espanha 3,0 8
Austria 2,8 9 Suécia 3,0 9
Bélgica 2,5 10 Dinamarca 2,1 10
Eslovaquia 2,2 11 Austria 2,0 11
Dinamarca 1,8 12 Finlandia 1,6 12
Finlandia 1,7 13 Poldnia 1,2 13
Rep. Checa 1,7 14 Rep. Checa 1,0 14
Poldnia 1,4 15 Eslovaquia 0,8 15
Hungria 1,4 16 Hungria 0,6 16
Roménia 0,8 17 Grécia 0,4 17
Portugal 0,8 18 Bulgaria 0,4 18
Bulgaria 0,4 19 Roménia 0,3 19
Grécia 0,3 20 Portugal 0,3 20
Eslovénia 0,2 21 Eslovénia 0,2 21
Lituadnia 0,2 22 Litudnia 0,1 22
Malta 0,1 23 Luxemburgo 0,1 23
Esténia 0,1 24 Esténia 0,1 24
Lxemburgo 0,1 25 Letdnia 0,1 25
Letdnia 0,1 26 Croacia 0,0 26
Croacia 0,1 27 Malta 0,0 27
Chipre 0,0 28 Chipre 0,0 28

O principal fornecedor foi a Alemanha (38% segundo o ITC e 42,8% de acordo com o Eurostat),
seguida pela Franga e pelo Reino Unido (fonte ITC) ou por estes mesmos dois paises, mas por
ordem inversa, como indica a segunda fonte.

Portugal, na primeira destas versoes tera representado 0,8% do Total (18.2 posicdo), ou 0,3%
na segunda (20.2 posigdo).

3. Exportacoes da UE-28 para a China por Grupos de Produtos

Por Grupos de Produtos (ver definicdo do conteddo em quadro Anexo), de acordo com os dados
de fonte EUROSTAT, as principais exportacdes comunitarias para a China em 2019 incidiram no
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grupo “Maquinas, aparelhos e partes” (30,7%), seguido dos grupos “Material de transporte ter-
restre e partes” (15%), “Quimicos” (14,9%), “Minérios e metais” (9,9%), “Produtos acabados di-
versos” (9,7%), “Agroalimentares” (6,6%), “Aeronaves, embarcagbes e partes” (5%), “Energéti-
cos” (2,8%), “Madeira, cortica e papel” (2,5%), “Téxteis e vestuario” (1,9%) e “Calgado, peles e
couros (1,1%).

Exportacdes da UE-28 com destino a China

por grupos de produtos
(2018 e 2019)

mildes de Euros Estrutura (%)
Grupos de produtos TVH

2018 | 2019 | A 2018 | 2019
TOTAL 211326 225180 | 13854 /7 6,6 | 100,0 100,0
A Agro-alimentares 10542 14 842 4300 2 40,8 5,0 6,6
B Energéticos 5878 6358 481 2 8,2 2,8 2,8
C Quimicos 29919 33454 3535 72 11,8 14,2 14,9
D Madeira, cortiga e papel 5109 5578 469 7 9,2 2,4 2,5
E Téxteis e vestudrio 4134 4278 144 2 3,5 2,0 1,9
F Calgado, peles e couros 2361 2488 128 ~ 5,4 1,1 1,1
G Minérios e metais 20290 22210 1920 ~ 9,5 9,6 9,9
H Maquinas, aparelhos e partes 65155 69094 3940 2 6,0 30,8 30,7
| Material transp. terrestre e partes 35444 33677 -1767 N -5,0 16,8 15,0
J Aeronaves, embarcagdes e partes 12042 11319 -724 N -6,0 5,7 5,0
K Produtos acabados diversos 20453 21881 1428 ~» 7,0 9,7 9,7

Estrutura das exportagoes por grupos de produtos (%)
-2019 -

Calgado, pelese couros | | 1,1
Téxteis e vestudrio | | 1,9
Madeira, corti¢a epapel | | 2,5
Energéticos | | 2,8
Aeronaves, embarcacOes e partes :| 5,0
Agro-alimentares | ] 6,6
Produtos acabados diversos | | 97
Minériose metais | ] 99

Quimicos \ 14,9
Material transp. terrestre e partes | 15,0
Maquinas, aparelhos e partes | 30,7

Fonte: A partir de dados de base do EUROSTAT.

No quadro seguinte encontram-se relacionadas, por grupos de produtos desagregados por
Capitulos da Nomenclatura Combinada (NC-2), as principais exportacées do conjunto dos 28
paises comunitarios para a China em 2019 e correspondentes quotas de Portugal.

Face ao tipo de produtos oriundos do espagco comunitario importados no mercado chinés, e
respetiva comparticipacao recente portuguesa, poderao ser identificadas pistas indicadoras de
um possivel futuro incremento das exportagGes nacionais com este destino.

No ultimo ponto deste trabalho, apresenta-se a evolugao das principais exportagdes portugue-
sas por grupos de produtos nos dois Ultimos anos, agora desagregadas a quatro digitos da NC,
e principais acréscimos e decréscimos em 2019 face ao ano anterior.
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Exportacdes da UE-28 para a China em 2019, por grupos de produtos
desagregados a 2 digitos da Nomenclatura Combinada

Quotas de Portugal
milhares de Euros

Descritivo UE-28 Portugal
NC-2 Quota (%)
TOTAL 225179957 603 500 | 0,27
A Agro-alimentares 14 842 462 75677 0,51
02 Carnes e miudezas comestiveis 5115365 14913 0,29
19 Prep base cereais ou leite; produtos de pastelaria 2637222 1148 0,04
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 2164611 39304 1,82
04 Leite e lacticinios, ovos, mel 1467876 1434 0,10
03 Peixes, crustaceos e moluscos 854 895 12744 1,49
21 Preparagdes alimenticias diversas 437993 205 0,05
10  Cereais 410186 1 0,00
05 Produtos de origem animal n.e. 303744 180 0,06
15  Gorduras e dleos animais e vegetais 260813 4013 1,54
Peso no total do grupo (%) >>> 92,0 97,7 -
B Energéticos 6358413 1 0,00
27 Combustiveis e 6leos minerais; betumes e ceras 6358413 1 0,00
Peso no total do grupo (%) >>> 100,0 100,0 -
C Quimicos 33453660 66 287 0,20
30  Produtos farmacéuticos 13239850 486 0,00
39 Plastico e suas obras 6015202 16339 0,27
29 Produtos quimicos organicos 4069172 25867 0,64
38 Produtos diversos das industrias quimicas 2555852 3743 0,15
33 Oleos essenciais; perfumaria; cosméticos 2050400 930 0,05
40  Borracha esuas obras 1746986 13218 0,76
28 Prod quim inorg; comp metais prec/radio-isdtopos 972778 44 0,00
34 Sabdes; lubrificant; ceras artif; velas; prep dentista 962511 2824 0,29
32 Extratos tanantes; pigmentos; tintas e vernizes 951116 2629 0,28
35 Mat albumindid; prod base amido; colas; enzimas 528623 207 0,04
Peso no total do grupo (%) >>> 98,9 100,0 -
D Madeira, cortica e papel 5578213 109 087 1,96
44 Madeira e suas obras; carvdo vegetal 2245274 6797 0,30
47 Pastas madeira/celulose; desperdic papel/cartdo 2087007 79276 3,80
48 Papel, cartdo e suas obras; obras pasta celulose 1006191 1455 0,14
49 Livros, jornais, gravuras, prod indust gréficas 203013 260 0,13
45 Cortiga e suas obras 32955 21299 64,63
Peso no total do grupo (%) >>> 99,9 100,0 -
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E Téxteis e vestudrio 4277 861 47 940 1,12
62  Vestudrio excepto de malha e seus acessorios 1194508 2119 0,18
61 Vestuario de malha e seus acessorios 638093 7 646 1,20
53 Outr fibras téxteis vegetais; fios e tecidos de papel 552522 123 0,02
55 Fibras sintéticas ou artificiais, descontinuas 515600 5717 1,11
59 Tecid impregnad/revest; art uso técnico mat téxteis 291852 17176 5,89
51 L3 e pélos; fios e tecidos de crina 277628 2670 0,96
56 Pastas (ouates), feltros e falsos tecidos, cordoaria 241043 111 0,05
54 Filamentos sintéticos ou artificiais 212602 4921 2,31
52 Algoddo 86 660 1735 2,00
60 Tecidos de malha 85593 180 0,21
63 Outr arrtefact téxt; calgado/chapéus usados; trapos 73735 1561 2,12
58 Tecid espec; renda/bordad; tapegarias; passaman 39406 1990 5,05
65 Chapéus e artefactos semelhantes, e suas partes 25404 1109 4,37
57 Tapetes e outros revestimentos de matérias téxteis 21033 869 4,13

Peso no total do grupo (%) >>> 99,5 100,0 -

F Calgado, peles e couros 2488406 29510 1,19
42 Obras de couro; artig viagem/bolsas; obras tripa 1092620 530 0,05
64 Calgado e suas partes 608451 25862 4,25
41 Peles, excepto com pélo, e couros 493 386 2513 0,51

Peso no total do grupo (%) >>> 88,2 98,0 -

G Minérios e metais 22209650 118548 0,53
71 Pérolas; pedras prec e semi; metais prec; bijutaria 8594645 322 0,00
74 Cobre e suas obras 3369577 13433 0,40
73 Obras de ferro fundido, ferro ou ago 2726322 4356 0,16
72 Ferro fundido, ferro e ago 1928541 309 0,02
26 Minérios, escérias e cinzas 1456977 9442 0,65
83 Obras diversas de metais comuns 937990 8890 0,95
76 Aluminio e suas obras 880310 816 0,09
82 Ferramentas/cutelari/talheres met comum;s/partes 870852 1099 0,13
25 Sal, enxofre, terras e pedras; gesso, cal e cimento 641485 79824 12,44

Peso no total do grupo (%) >>> 96,4 100,0 -

H Maquinas, aparelhos e partes 69 094 441 70827 0,10
84 Méqg/aparelh mecanic;react nucl;caldeiras;s/partes 40328908 31314 0,08
85 Méaqg/aparelh eléctr; gravad. som/imagem; s/partes 28765533 39513 0,14

Peso no total do grupo (%) >>> 100,0 100,0 -

| Material de transporte terrestre e partes 33677354 48010 0,14
87 Automov/tractores/ciclos/outr terrest; partes/acess 33235679 48008 0,14
86  Veiculos/matvia férrea; aparelh mecéansinalizagdo 441674 3 0,00

Peso no total do grupo (%) >>> 100,0 100,0 -

J Aeronaves, embarcagdes e partes 11318579 335 0,00
88  Aeronaves/outr aparelh aéreos/espaciais; s/partes 11079298 0 0,00
89 Embarcagdes e estruturas flutuantes 239281 335 0,14

Peso no total do grupo (%) >>> 100,0 100,0 -

K Produtos acabados diversos 21880918 37277 0,17
90  Aparelh 6ptic/fotog/medida/precisdo/médic;s/partes 14817638 12070 0,08
94 Mobiliario/colchdes/almofad/candeeiros/pré-fabric 1526421 12035 0,79
70 Vidro e suas obras 771516 563 0,07
99 Comércio confidenc/enc postais; prov. bordo/outras 652820 0 0,00
68 Obras de pedra/gesso/cimento/amianto/mica 484 042 4101 0,85
95 Brinquedos/jogos/artig desporto; s/partes e acess 404 831 321 0,08
69 Produtos cerdmicos 328226 2504 0,76
97 Objectos de arte, de colecgdo ou antiguidades 302143 16 0,01
96 Obras diversas 211428 108 0,05
91  Artigos de relojoaria 114939 5512 4,80

Peso no total do grupo (%) >>> 89,6 99,9 -

Fonte: A partir de dados de base do EUROSTAT.
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No quadro seguinte destacam -se, por grupos de produtos, os Capitulos da NC em que Portugal
registou quotas superiores a 1% dos fornecimentos globais comunitarios.
Exportagao portuguesa para a China em 2019, por grupos de produtos

Produtos a 2 digitos com quota superior a 1% do total da UE-28
milhares de Euros

Descritivo UE-28 Portugal
NC-2 Quota (%)
A Agro-alimentares
22 Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 2164611 39304 1,8
15 Gorduras e 6leos animais e vegetais 260813 4013 1,5
03 Peixes, crustdceos e moluscos 854 895 12744 1,5
D Madeira, cortiga e papel
45 Cortiga e suas obras 32955 21299 64,6
47 Pastas madeira/celulose; desperdic papel/cartdo 2087007 79276 3,8
E Téxteis e vestudrio
59 Tecid impregnad/revest; art uso técnico mat téxteis 291852 17176 5,9
58  Tecid espec;renda/bordad; tapecarias; passaman 39406 1990 5,1
65 Chapéus e artefactos semelhantes, e suas partes 25404 1109 4,4
57 Tapetes e outros revestimentos de matérias téxteis 21033 869 4,1
54 Filamentos sintéticos ou artificiais 212602 4921 2,3
63 Outr arrtefact téxt; calcado/chapéus usados; trapos 73735 1561 2,1
52 Algoddo 86 660 1735 2,0
61 Vestudrio de malha e seus acessorios 638093 7 646 1,2
55 Fibras sintéticas ou artificiais, descontinuas 515600 5717 1,1
F Calgado, peles e couros
64 Calgado e suas partes 608451 25862 4,3
G Minérios e metais
25 Sal, enxofre, terras e pedras; gesso, cal e cimento 641485 79 824 12,4
K Produtos acabados diversos
91 Artigos de relojoaria 114939 5512 4,8

Fonte: A partir de dados de base do EUROSTAT.

De salientar a quota de Portugal nas exportacdes do Capitulo 45 do grupo “"Madeira, cortica e
papel”, (64,6%), designadamente em cortica aglomerada e suas obras, e também cortica na-
tural em bruto e obras de cortica natural. A segunda maior quota ao nivel de produtos coube,
dentro do grupo "Minérios e metais”, ao Capitulo 25, principalmente marmores e pedras cal-
carias em blocos ou placas e também granito, basalto e outras pedras em blocos ou placas.
De realcar também a variedade de produtos exportados no @mbito do grupo "Téxteis e vestu-
ario”.

3.1. Sintese das quotas de Portugal por grupos de produtos

Em 2019, a quota de Portugal no conjunto das exportacGes comunitarias de mercadorias para
a China foi de apenas 0,27% do Total. Ao nivel de grupos de produtos as maiores quotas
incidiram em "“Madeira, cortica e papel” (1,96%), "Calcado, peles e couros” (1,19%) e “Téxteis
e vestuario” (1,12%) Seguiram-se os grupos "Minérios e metais” (0,53%), “Agroalimentares”
(0,51%), "Quimicos” (0,20%), “Produtos acabados diversos” (0,17%), "Material de transporte
terrestre” (0,14%) e “"Maquinas, aparelhos e partes” (0,10%). Os grupos "Aeronaves, embar-
cacoes e partes” e "Energéticos” tiveram representatividade nula.
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Quotas de Portugal nas exportacoes da UE-28 para a China em 2019
por grupos de produtos (%)

Energéticos

Aeronaves, embarcagdes e partes
Mdquinas, aparelhos e partes
Material transp. terrestre e partes
Produtos acabados diversos
Quimicos

Agro-alimentares

Minérios e metais

Téxteis e vestudrio

Calgado, peles e couros

0,00
0,00
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Quota global:0,27%

| 1,12
| 1,19

Madeira, cortiga e papel 1,96

Fonte: A partir de dados de base do EUROSTAT.

4. Exportacoes portuguesas para a China

Em 2019, face ao ano anterior, as exportacdes portuguesas para a China registaram um de-
créscimo de -54,4 milhdes de euros, que envolveu trés dos onze grupos de produtos.

As quebras incidiram nos grupos “Material de transporte terrestre e partes” (-103,9 milhdes
de euros), essencialmente automoveis de passageiros, "Téxteis e vestuario” (-10,2 milhdes) e
“"Madeira, cortica e papel” (-2,9 milhoes).

Os maiores acréscimos ocorreram nos grupos "“Minérios e metais” (+23,9 milhGes de euros),
"Quimicos” (+21,9 milhdes) e "Produtos acabados diversos” (+10 milhGes).

Exportacoes de Portugal com destino a China
por grupos de produtos
(2018 e 2019)

milhGes de Euros Estrutura (%)
Grupos de produtos TVH

2018 | 2019 | A 2018 | 2019
TOTAL 658 603 54,4 N -8,3 | 100,0 100,0
A Agro-alimentares 73,4 75,7 22 2 3,1 11,2 12,5
B Energéticos 0,0 0,0 0,0 7 27,3 0,0 0,0
C Quimicos 44,4 66,3 21,9 2 49,4 6,7 11,0
D Madeira, cortiga e papel 112,0 109,1 29 N -2,6 17,0 18,1
E Téxteis e vestudrio 58,2 47,9 -10,2 N -17,6 8,8 7,9
F Calgado, peles e couros 26,0 29,5 3,5 7 13,6 3,9 4,9
G Minérios e metais 94,6 118,5 239 2 25,3 14,4 19,6
H Mdquinas, aparelhos e partes 70,1 70,8 0,7 7 1,0 10,7 11,7
| Material transp. terrestre e partes 151,9 48,0 -103,9 N -68,4 23,1 8,0
J Aeronaves, embarcagdes e partes 0,1 0,3 02 ~»| 1779 0,0 0,1
K Produtos acabados diversos 27,2 37,3 10,0 ~ 36,8 4,1 6,2
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Estrutura das exportagoes por grupos de produtos (%)
- 2019 -

Energéticos | 0,0
Aeronaves, embarcagdes e partes | 0,1
Calcado, pelese couros | | 49
Produtos acabados diversos | ] 6,2

Téxteis e vestudrio | 7,9

Material transp. terrestre e partes | 8,0

Quimicos | 11,0

Maquinas, aparelhos e partes | 11,7

Agro-alimentares | 12,5

Madeira, cortica e papel \ 18,1

Minérios e metais 19,6

Fonte: A partir de dados de base do EUROSTAT.

4.1. Principais produtos exportados, a 4 digitos da NC

Do quadro seguinte constam as exportagdes para a China em 2018 e 2019, por grupos de
produtos desagregados a quatro digitos da NC, com uma representatividade superior a 80%
em cada grupo.

Exportacoes de Portugal com destino a China por grupos de produtos

desagregados a 4 digitos da NC, com peso superior a 80% em cada um dos anos
(2018 e 2019)

milhares de Euros Estrutura (%)
Grupos de produtos TVH
2018 | 2019 | A 2018 | 2019
TOTAL | 657942 603500 | 54442 7| 831000 1000
A Agro-alimentares 73432 75677 2245 2 3,1 11,2 12,5
2204 Vinhos de uvas frescas,mesmo enriquecidos com alcool 22042 19935 -2108 N -9,6 3,4 3,3
2203 Cerveja de malte 33873 18417 -15457 N -45,6 51 3,1
0203 Carne de suino, fresca/refrigerada/congelada 0 14278 14278 2 3,6E+07 0,0 2,4
0303 Peixe congelado, excepto filetes 4864 10779 5915 2 121,6 0,7 1,8
Peso no grupo (%) >>> 82,8 83,8 - - - -
B  Energéticos 1 1 0o 7 27,3 0,0 0,0
2712 Vaselina; parafina, ceras e semelhantes 1 1 0 7 19,2 0,0 0,0
Peso no grupo (%) >>> 100,0 93,7 - - - -
C Quimicos 44376 66287 21911 ~ 49,4 6,7 11,0
2917 Acidos policarboxilicos e seus derivados 0 13828 13828 2 - 0,0 2,3
4011 Pneumaticos novos, de borracha 6212 11892 5679 2 91,4 0,9 2,0
2901 Hidrocarbonetos aciclicos (etileno/propileno/etc) 6930 10952 4022 2 58,0 1,1 1,8
3901 Polimeros de etileno em formas primarias 7352 7779 428 7 5,8 1,1 1,3
3402 Agentes organ de superficie; prod lavagem/limpeza 2556 2569 13 2 0,5 0,4 0,4
3926 Outras obras de plastico (etileno/propileno//PVC/etc) 4080 2408 1672 N -41,0 0,6 0,4
3904 Polimeros cloreto vinilo/outras olefinas, formas primérias 2678 1872 -807 N -30,1 0,4 0,3
3206 OQutras matérias corantes; prod inorgtipo luminéferos 1574 1728 154 » 9,8 0,2 0,3
3921 Qutras chapas/folhas/tiras/laminas, de plastico 1628 1682 54 2 3,3 0,2 0,3
3806 Colofénias e acidos resinicos; esséncias e dleos; gomas 1289 1666 377 2 29,2 0,2 0,3
4016 OQutras obras de borracha vulcanizada ndo endurecida 1601 1272 329 N -20,6 0,2 0,2
Peso no grupo (%) >>> 80,9 87,0 - - - -
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D Madeira, cortica e papel 111970 109087 -2882 N -2,6 17,0 18,1
4702 Pastas quimicas de madeira, para dissolugdo 69269 54200 -15069 N -21,8 10,5 9,0
4703 Pastas quimicas de madeira, a soda/sulfato 1890 23950 22060 ~ | 1167,5 0,3 4,0
4504 Cortiga aglomerada, com ou sem aglutinantes e obras 19129 12779 6350 N -33,2 2,9 2,1

Peso no grupo (%) >>> 80,6 83,4 - - - -

E Téxteise vestuario 58154 47940 -10214 N -17,6 8,8 7,9
5903 Tecidos impregnados/revestidos/recobertos c/plastico 14874 15228 354 2 2,4 2,3 2,5
5404 Monofil sintét >=67 decitex, sec. <1mm; l[aminas larg<5mm 3921 3937 16 7 0,4 0,6 0,7
5503 Fibras sintéticas descont, ndo cardad/pentead, p/fiagdo 6834 2760 -4073 N -59,6 1,0 0,5
6109 T-shirts e camisolas interiores, de malha 1354 2221 867 2 64,0 0,2 0,4
5515 Qutros tecidos de fibras sintéticas descontinuas 3463 1999 -1464 N -42,3 0,5 0,3
5101 L& ndo cardada nem penteada 849 1562 713 2 83,9 0,1 0,3
6103 Fatos/conj/casacos/calgas/calgdes/etc, de malha, p/H 443 1534 1091 ~ 246,1 0,1 0,3
6104 Fatos/conj/casac/vestid/saias/calgas/etc, de malha, p/S 911 1512 602 2 66,1 0,1 0,3
610 Camisolas e pull-overs, cardigans e coletes, de malha 872 1455 583 2 66,9 0,1 0,2
6302 Roupas de cama, mesa, toucador ou cozinha 1379 1366 -13 N -1,0 0,2 0,2
5801 Veludos, pelucias e tecidos de froco 2001 1283 718 N -35,9 0,3 0,2
5911 Produtos e artefactos de matérias téxteis, usos técnicos 2554 1148 -1406 N -55,1 0,4 0,2
6506 Outros chapéus e artefactos semelh, mesmo guarnecidos 168 1065 897 2 534,1 0,0 0,2
512 Tecidos de |3 penteada ou de pélos finos penteados 418 782 364 7~ 87,3 0,1 0,1
6204 Fatos/conj/casac/vestid/saias/calcas/etc, de tecido, p/S 541 757 217 2 40,1 0,1 0,1
5501 Cabos de filamentos sintéticos 6784 751 6032 N -88,9 1,0 0,1

Peso no grupo (%) >>> 81,4 82,1 - - - -

F  Calgado, peles e couros 25975 29510 3536 7 13,6 3,9 4,9

6403 Calgcadosola borracha/plastico/couro e parte sup. couro 22538 24281 1743 » 7,7 3,4 4,0
Peso no grupo (%) >>> 86,8 82,3 - - - -

G Minérios e metais 94649 118548 23899 7 25,3 14,4 19,6
25155 Marmores, pedras calcdrias/alabastro, em blocos/placas 53464 72268 18804 7~ 35,2 8,1 12,0
7404 Desperdicios, residuos e sucata de cobre 14683 13235 -1448 N 9,9 2,2 2,2
8301 Cadeados/fechaduras/ferrolhos, em metais comuns 6041 8768 2728 7 45,2 0,9 1,5
2607 Minérios de chumbo e seus concentrados 7755 7892 137 2 1,8 1,2 1,3

Peso no grupo (%) >>> 86,6 86,2 - - - -

H Maquinas, aparelhos e partes 70109 70827 718 7 1,0 10,7 11,7
8536 Interrupt/seccionadores/aparelh protec¢do/ligagdo <=1 KV 18906 11306 -7600 N -40,2 2,9 1,9
8529 Partes de emissores/radares/receptores radio/TV 5985 6673 688 7 11,5 0,9 1,1
8528 Receptores TV 51 4858 4808 2 | 9480,2 0,0 0,8
8443 Maquinas de impressdo 1358 4773 3415 » 251,5 0,2 0,8
8479 Aparelhos mecéanicos com fungdo prépria n.e. 4124 3436 -688 N -16,7 0,6 0,6
8413 Bombas p/liquidos; elevadores de liquidos 2651 3295 644 2 24,3 0,4 0,5
8480 Caixas fundi¢do; moldes p/metais/vidro/borracha/plastico 4218 2899 -1319 N -31,3 0,6 0,5
8477 OQutras maq para trabalhar borracha ou plastico 326 2458 2132 »~ 654,0 0,0 0,4
8409 Partes de motores de explosdo ou diesel 2082 2312 230 2 11,0 0,3 0,4
8537 Quadros/armarios p/comando/distribui¢do de energia 865 2116 1252 ~ 144,8 0,1 0,4
8440 Maquinas para brochar/encadernar/costurar cadernos 3006 1868 -1138 N -37,9 0,5 0,3
8501 Motores/geradores eléctric, excepto grupos electrogéneos 369 1756 1387 2 375,6 0,1 0,3
8481 Torneiras e valvulas 1236 1702 466 7 37,7 0,2 0,3
8418 Refrigeradores/congeladores/maq de frio; bombas calor 61 1504 1443 2 2346,8 0,0 0,2
8414 Bombas ar/vacuo, compressores, ventiladores/exaustores 1330 1472 142 » 10,7 0,2 0,2
8507 Acumuladores eléctricos e seus separadores 685 1313 628 7 91,7 0,1 0,2
8544  Fios/cabos/fibra dptica/condut eléctr, isolados 1202 1259 57 A 4,8 0,2 0,2
8538 Partes interrupt/seccionadores/aparelh proteccdo/ligacdo 2196 1252 944 N -43,0 0,3 0,2
8451 M4aq lavar/espremer/secar/passar/tingir/revestir téxteis 1042 1228 185 2 17,8 0,2 0,2
8532 Condensadores eléctricos 621 1057 436 7 70,2 0,1 0,2
8517 Aparelh telefonia/telegrafia/telecomunicagdo, por fios 464 1001 537 2 115,6 0,1 0,2
8530 Aparelhsinaliz/comando (via férrea/estrada/portos/etc) 603 980 376 2 62,4 0,1 0,2
8483 Veios e cx transmissdo/chumaceiras/eixos/embraiagens 381 974 593 72 155,8 0,1 0,2
8523 Suportes virgens para gravagdo de som 16 947 931 5977,1 0,0 0,2
8531 Aparelhsinalizacustica/visual (sirenes/alarmes) 526 835 309 7~ 58,7 0,1 0,1
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8419 Aparelh aquecimento/torrefagdo/esteriliz/secagem, etc 1083 835 -248 N -22,9 0,2 0,1
8516 Aquecedores dgua/ambiente; outr electrotérmicos domést 922 665 -258 N -27,9 0,1 0,1
Peso no grupo (%) >>> 80,3 91,5 - - - -

| Material transp. terrestre e partes 151916 48010 | -103905 ™ -68,4 23,1 8,0
8703 Automdveis de passageiros/mistos/corrida 146494 30648 | -115845 N -79,1 22,3 51
8705 Veiculos automoéveis para usos especiais 0 7199 7199 ~» - 0,0 1,2
8702 Veiculos automéveis para 10 ou mais passageiros 1705 5116 3411 ~ 200,1 0,3 0,8

Peso no grupo (%) >>> 97,6 89,5 - - - -

J Aeronaves, embarcagoes e partes 120 335 214 7 177,9 0,0 0,1
8906 Outras embarcagdes (navios de guerra, salva-vidas, etc) 0 180 180 ~» - 0,0 0,0
8903 lates/barcos recreio ou desporto; barcos a remos e canoas 120 142 22 7 18,2 0,0 0,0

Peso no grupo (%) >>> 100,0 96,3 - - - -

K  Produtos acabados diversos 27241 37277 10036 ~ 36,8 4,1 6,2
9403 Mobilidrio ndo médico nem cadeiras orientdveis, e partes 8955 8071 -884 N 9,9 1,4 1,3
9031 Aparelh de medida/controlon.e, 1768 4462 2695 2 152,4 0,3 0,7
9101 Reldgios de pulso/bolso, com caixa de metais preciosos 643 3419 2776 2 431,9 0,1 0,6
9032 Aparelhos para regulagdo/controlo, automdticos 999 3316 2317 » 231,9 0,2 0,5
6802 Pedra cantaria/construgao, excepto arddsia, trabalhada 1882 3164 1281 ~ 68,1 0,3 0,5
9401 Assentos mesmo transformaveis em cama e suas partes 1411 2339 928 7 65,8 0,2 0,4
9029 Outros contadores (de voltas, taximetros, velocimetros, etc) 1288 2102 814 7 63,2 0,2 0,3
9102 Reldgios de pulso/bolso, c/caixa de metais ndo preciosos 350 1672 1322 » 378,0 0,1 0,3
9405 Candeeiros/apariluminagdo, anincios luminosos, partes 1326 909 -416 N -31,4 0,2 0,2
6907 Ladrilhos ceram/lajes/ mosaicos, fi vidrados/esmaltados 566 729 163 ~ 28,8 0,1 0,1
9404 Suportes eldsticos p/camas; colchdes; edreddes, etc 280 714 434 7 154,9 0,0 0,1
9028 Contadores de gases, liquidos ou electricidade 959 637 322 N -33,6 0,1 0,1
6912 Louga, artigos doméstic/higiene/toucador, ndo porcelana 858 462 -395 N -46,1 0,1 0,1
7013 Objectos de vidro p/mesa/cozinha/escritério/ornamentais 513 442 72 N -13,9 0,1 0,1

Peso no grupo (%) >>> 80,0 87,0 - - - -

Fonte: NC-4 a partir de dados de base do INE.

Anexo

Definicdo do contetido dos Grupos de Produtos

Grupos de Produtos NC-2/SH-2
A- Agro-alimentares Ola 24
B- Energéticos 27
C- Quimicos 28 a 40
D- Madeira, cortiga e papel 44 a 49
E- Téxteis e vestuario 50a 63,65a 67
F- Calgado, peles e couros 41 a 43, 64
G- Minérios e metais 25,26,71a 83
H- Maquinas, aparelhos e partes 84, 85
I- Material de transporte terrestre e partes [1] 86, 87
J- Aeronaves, embarcagbes e partes [2] 88, 89
K- Produtos acabados diversos 68 a 70,90 a 99

[1] Veiculos automdaveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.
[2] Inclui estruturas flutuantes.
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Projecoes da populacao: EUROPOP2019

Conceicdo Nunes !

As projecGes do EUROSTAT (EUROPOP2019)2 para a populacdo portuguesa apontam para uma
diminuicao da populagao de 22,3%, passando de 10,3 milhdes em 1 de janeiro de 2019 para
quase 8 milhdes em 2100. A populagdo da Unido Europeia (UE27) devera diminuir 6,9% no
mesmo periodo, passando de 446,8 milhdes em 2019 para 416,1 milhGes em 2100.

Estas projecdes para Portugal estimam uma diminuicdo menos acentuada da populagao que
as do EUROPOP2015, enquanto para a UE27 se verifica o inverso.

Grafico 1. Projecdes da populagao
(milhdes de individuos)
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Fonte: EUROSTAT.

A estrutura da populagdo sofrera uma alteragao assinalavel no periodo. A populacdao em idade
ativa (15-64 anos) diminuird marcadamente (-10,9 p.p., de 64,5% para 53,8%) até 2050,
mantendo-se quase estavel até 2078, momento em que comecgara a aumentar, atingindo
54,1% em 2100. A populacdo acima dos 64 anos aumentara vincadamente (+11,9 p.p., de
21,8% para 33,7%) até 2050, altura em que comecara a perder peso até ao final da projecdo
(situando-se em 32,2% em 2100). Relativamente ao grupo etario das pessoas com 80 anos
ou mais, manter-se-a a tendéncia crescente até 2063, altura em que estabilizara o seu peso
até ao final da projecdo.

A populacdo com idade entre os 0 e os 14 anos aumentara residualmente até 2100 (de 13,7%
para 13,8%), mas tera flutuagdes muito acentuadas no periodo: até 2028 o seu peso diminuira
fortemente (-0,9 p.p.), sendo seguido por um decréscimo mais suave até 2052 (-0,2 p.p.),
mantendo-se estavel nos 12,6% até 2058, altura em que comegara a ganhar peso até ao final
da projecao.

1 GPEARI-MF. As opinides expressas no destaque séo de responsabilidade da autora e podem ndo coincidir
com as da instituicdo. Todos os erros e omissdes sao de responsabilidade da autora.

2 Para maior detalhe ver consultar a base de dados e a correspondente nota técnica do EUROSTAT
“Methodology of the EUROSTAT population projections 2019-based (EUROPOP2019)"”, de 30 de abril de
2020.
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Grafico 2. Piramides etarias
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Fonte: EUROSTAT, EUROPOP2019.

Em comparagao com as projecdes EUROPOP2015, as atuais projegdes apontam para uma per-
centagem de populagdo em idade ativa (15-64 anos) menor entre 2019 e 2051, mas superior
a partir de meados da década de 60. A populagdo acima dos 64 anos terd mais expressao no
EUROPOP2019 até 2040, ainda que a partir dessa altura as tendéncias divirjam, continuando
a ganhar peso no EUROPOP2015 e perdendo no EUROPOP2019. A proporcdo da populagdao com
menos de 15 anos serda maior a partir de 2023 nas projegdes mais recentes, ainda que nos
anos iniciais o seu peso seja inferior.

A populagdo portuguesa com mais de 64 anos até 2050 tera cada vez mais um peso superior
ao da UE27 (o diferencial passa de 1,5 p.p. em 2019 para 4,2 p.p. em 2050), momento a
partir do qual o diferencial ird diminuindo, sendo inferior a 1 p.p. em 2100. Estas diferencas
sdo compensadas, numa primeira fase até 2028, pela populagao abaixo dos 15 anos e depois,
essencialmente, pela populagdo em idade ativa.
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Grafico 3. Percentagem da populacédo portu-
guesa por grupos no total

EUROPOP2019 e EUROPOP2015

Grafico 4. Percentagem da populacdo por grupos
no total - EUROPOP2019
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O envelhecimento da populacdo da Unido Europeia e, em concreto, de Portugal evidencia-se
na analise do racio de dependéncia de idosos (percentagem de populacdo com mais de 64 na
populacdo com idade compreendida entre os 15 e 64 anos). Para Portugal, este racio quase
que duplicara (+25,6 p.p.) entre 2019 e 2100, passando de 33,9% em 2019 para 59,5% em
2100. Na UE27, a variacao deste indicador sera idéntica a de Portugal (aumentara 25,7 p.p.,
de 31,4% em 2019 para 57,1% em 2070). Contudo, em Portugal este indicador tendera a

aumentar mais que na UE27 até 2049, altura em que passara a decrescer.
Grafico 5. Racio de dependéncia de idosos Grafico 6. Racio de dependéncia de idosos
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As projecOes para Portugal tém implicito um aumento da esperanga de vida a nascenga, de
10,3 anos para os homens e de 8,2 anos para as mulheres, sendo que em 2100 a dos homens
estara em linha com a média da Unido Europeia e a das mulheres ligeiramente acima.
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A evolugdo da populagdo é, em parte, determinada pelo comportamento da taxa de fertilidade3.
Em 2019, Portugal apresentou uma taxa de fertilidade de 1,43, ocupando a nona posicao numa
escala em que a Espanha apresenta o segundo valor mais baixo (1,27) e a Franca o maior
(1,85). No horizonte da projecdo assume-se que Portugal aumentara a taxa de fertilidade,
atingindo 1,68% em 2100. As projecdes do EUROPOP2015 para esta variavel apresentam um
maior crescimento temporal justificado por um ponto de partida inferior, dado que se assume
a convergéncia para média dos paises com a maior taxa de fertilidade®.

Grafico 9. Taxa de fertilidade
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No que diz respeito aos fluxos migratdrios, para Portugal os dados do EUROPOP2019° projetam
uma diminuicdo do fluxo liquido em percentagem da populacdo total até 2024, momento a
partir do qual e até 2070 se mantem a tendéncia de crescimento. Face as anteriores projecoes
do EUROSTAT (EUROPOP2015), a atuais projecdes sao melhores, dado que, em paralelo com
a alteracdo do modelo, o ponto de partida é francamente melhor.

Grafico 2. Fluxos migratorios
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Fonte: EUROSTAT.

3 O EUROSTAT assume como hipotese a convergéncia das taxas de fertilidade para o valor maximo em
2100 da média dos paises em consideragdo nas projegdes da ONU de 2019 (1,83).

4 No EUROPOP2015 eram a Bélgica, a Dinamarca, a Franga, a Holanda, a Finlandia e o Reino Unido.

5 A migracdo foi a componente que sofreu maiores alteragdes metodoldgicas na EUROPOP2019: o novo
modelo separa os fluxos de imigragdo e emigragdo, assegura consisténcia dos fluxos intra Unido Europeia
e considera de forma mais eficiente as diferengas de género. Considera os niveis dos fluxos imigratérios
e probabilidades nos fluxos emigratorios.
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Ana Filipa Fernandes e Mdnica Simdes!

Introducao

A pandemia COVID-19 representa um choque sobre a salde publica mundial com um impacto
econdmico sem precedentes na historia recente, refletindo efeitos adversos, tanto do lado da
procura como do lado da oferta, generalizados a um conjunto muito alargado de paises.

Este choque na economia tera efeitos negativos ao nivel da produgdo, do emprego, da produ-
tividade, do sistema financeiro e da confianga dos agentes econémicos, que, contudo, deverdo
ser mitigados pelas medidas entretanto implementadas, quer a nivel nacional, quer a nivel
internacional. A incerteza sobre a duracdo, magnitude e dispersdo geografica tornam particu-
larmente dificil a quantificacdo destes impactos na economia.

Neste ensaio sdo analisados um conjunto de indicadores de modo a percecionar os efeitos
deste choque nas principais variaveis caracterizadoras da economia portuguesa, explorando
os efeitos na atividade econdmica, na confianca, no mercado de trabalho, no sistema financeiro
e no turismo.

Atividade Economica

Tabela 1. PIB e contributos

2019 2020
2019 | 1] ] 1\ |
Taxa de crescimento real
PIB 2,2 2,4 2,1 1,9 2,2 -2,3
Consumo Privado 2,2 25 19 2,6 19 -1,0
Consumo Publico 11 0,7 0,7 1,2 15 0,5
Formagé&o Bruta de Capital Fixo 6,6 10,8 7,4 5,6 2,8 -0,2
Exportacdes 3,7 3,9 2,6 2,2 6,2 -4,9
Importacdes 5,3 7,1 4,9 57 3,6 -2,1
Contributos para o crescimento do PIB (p.p.)
Procura Interna 2,8 3,7 3,0 3,3 11 -1,1
Procura Externa Liquida -0,6 -1,3 -0,9 -14 11 -1,3

Fonte: INE. Nota: A ndo aditividade dos contributos deve-se a arredondamentos.

Tal como referido, o impacto na atividade econdmica resulta de efeitos simultaneos na oferta
e na procura, que se encontram interligados potenciando a amplificacdo dos seus impactos.
Do lado da oferta, temos um impacto negativo associado a potencial destruicdo de capacidade
produtiva decorrente de problemas na cadeia de fornecimento, com interrupcdo de diversas
cadeias de valor a nivel global, e de restricbes a atividade e fecho de empresas, no contexto
do estado de emergéncia e de calamidade publica, ao que acresce um maior absentismo devido
a doenga ou assisténcia a familia. Do lado da procura, o contexto de incerteza e a reducao de
rendimento das familias tendera a traduzir-se no aumento de poupanga por motivos de pre-
caugdo, e no adiamento de decisdes de consumo e investimento, em particular de bens e
servicos ndo essenciais. Segundo o Inquérito Rapido e Excecional as Empresas - COVID-19
realizado pelo Banco de Portugal e INE, nos meses de abril e maio, estes fatores mostram-se
relevantes na reducdo do respetivo volume de negdcios observada no periodo.

1 GPEARI-MF. As opiniGes expressas no ensaio sdo de responsabilidade das autoras e podem néo coincidir
com as da instituicdo. Todos os erros e omissdes sao de responsabilidade das autoras.
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A informacgdo disponivel aponta para uma contragdo da economia ja no primeiro trimestre do
ano, refletindo especialmente os choques sentidos na segunda metade do més de marco, re-
gistando-se uma reducdo do PIB em 2,3%, em termos homdlogos, apds 25 trimestres conse-
cutivos de crescimento. Esta evolugdo é explicada por uma reducgdo tanto do contributo da
procura interna (-1,1 p.p.), como da procura externa liquida (-1,3 p.p.).

Ao nivel da procura interna, observou-se uma redugdo de 1% no consumo privado no primeiro
trimestre, explicado maioritariamente por uma redugdo de 5,3% na componente dos bens
duradouros, e de 1,7% na componente de bens correntes ndo alimentares e servigos, uma vez
gue a componente de bens alimentares cresceu 3,4%. Neste periodo, observou-se ainda um
aumento do rendimento disponivel das familias (0,6%, em termos nominais), que nao reflete
ainda de forma significativa o impacto da pandemia, e um aumento da taxa de poupanca (em
0,6 p.p. para 7,4%).2
Grafico 1. Consumo Privado, em vo-
lume
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Por seu lado, o investimento (FBCF) diminuiu 0,2%, essencialmente por via de uma contragao
de 6,9% no investimento em outras maquinas e equipamentos e sistemas de armamento,
observando-se ainda uma desaceleragao de 3 p.p. no investimento em construgao (para 3%).
Em termos nominais, observa-se que a formagdo bruta de capital (FBC) reduziu-se 0,4% no
ano terminado no primeiro trimestre, essencialmente em virtude de um decréscimo da FBC
das sociedades ndo financeiras (SNF).

Grafico 3. Formagao Bruta Capital Fixo
(FBCF), em volume
(VH, %)

24
20

16

12
v
| 2020 |

1 1 woow | 1 woowv | 1 i
2017 | 2018 | 2019

FBCF total

Fonte: INE

Outras mag. e equip. Equip. de transporte  ssesss Construgas

Grafico 4. Formacgao Bruta Capital
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Ao nivel da procura externa observou-se uma redugdo de 4,9% no volume de exportacoes e
de 2,1% no volume de importagGes de bens e servigos. Neste periodo observou-se ainda uma

2 As conclusdes mantém-se quando se analisa valores efetivos em substituicdo dos valores para o ano
terminado no primeiro trimestre.

62 BMEP N.° 06|2020 - Destaque



GPEARI | GEE

reducao mais intensa nas exportagdes e importacdes de servigcos (-8,9% e -5,3%, respetiva-
mente), quando comparada com a diminuicdo observada nas exportacdes e importacdes de
bens (-3,1% e -1,5%, respetivamente).

Grafico 5. Exportacoes de Bens e Servi- Grafico 6. Importagoes de Bens e Servi-
¢os, em volume ¢os, em volume
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No primeiro trimestre, observou-se também, em termos homadlogos, uma redugdo no VAB da
maioria dos sectores de atividade, mostrando-se mais intensa nos setores do comércio, aloja-
mento e restauragdo, setores particularmente expostos ao arrefecimento da atividade turistica,
mas também no setor da IndUstria.

Grafico 7. VAB por sector de atividade, Grafico 8. Indicador de Atividade Eco-
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Na sequéncia da evolugdao da pandemia e das medidas de contencdo da propagacdo do CO-
VID-19 aplicadas, tais como as associadas ao estado de emergéncia e de calamidade que
vigoraram nos meses de abril, maio e junho, espera-se um impacto da pandemia na atividade
econdémica mais intenso no segundo trimestre do ano quando comparado ao primeiro trimes-
tre. Apesar de ndo ser possivel aferir a extensdo total dos efeitos do choque na economia dada
a ainda escassez de informacdo, alguns dos indicadores que ja se encontram disponiveis para
os meses de abril e maio apontam para uma forte queda na atividade econdmica nestes meses.

Nomeadamente, em abril, o indicador de atividade econdémica, publicado pelo INE, sugere um
agravamento da contracdo da atividade econdémica face ao més de margo, registando uma
reducdo de 8,2%, em termos homodlogos, atingindo o menor valor da série. Por seu lado, o
indicador coincidente do Banco de Portugal sugere a manutengdo de um declinio na atividade
econdmica no més de maio, diminuindo 4% em termos homadlogos, apds registar uma redugao
de 2,5% em abril.

Em abril, a redugdo na atividade econdmica foi comum aos diferentes setores, conforme su-
gerem os indicadores de volume de negdcios (IVN) e de producdo (IP), tendo sido mais intensa
na industria transformadora e nos setores dos servicos, em especial nas atividades relaciona-
das com o turismo e restauragao. A intensidade do impacto no setor do turismo reflete-se na
reducdo quase total (97,4%) do nimero de héspedes em alojamento turisticos em abril, face
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a uma diminuicdo de 62,6% no més de margo, contrastando com a tendéncia crescente ob-
servada até fevereiro.

Grafico 9. Indicadores Coincidentes de
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No consumo, os indicadores quantitativos disponiveis apontam para uma contracdo do mesmo
nos meses de abril e maio. No trimestre terminado em abiril, o indicador quantitativo do con-
sumo registou, em termos homologos, uma redugdo de 6,6%, sendo mais intensa que a re-
gistada no primeiro trimestre (-2,2%). Esta evolugao reflete a queda de 23,2% na componente
de bens de consumo duradouros (menos 18 p.p. face ao primeiro trimestre), superior a redu-
Gdo observada para o consumo corrente (-5%). Por seu lado, o indice de volume de negdcios
no comércio a retalho apresenta uma forte contragdo no més de abril de 22,2% (menos
15,7 p.p. face a margo), seguida de uma redugdo de 13,1% em maio.

Grafico 11. Indicador Quantitativo de
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Concomitantemente, os dados da SIBS revelam uma queda de 23% no valor das operagdes
realizadas com cartdo de débito, em termos homdlogos, que compara com uma variacao
de -37,1% em abril. No que diz respeito a bens duradouros, os dados da ACAP mostram uma
gueda nas vendas de automdveis ligeiros de passageiros de 74,8%, menor que a observada

no més de abril (-87%). Os indicadores disponiveis sugerem assim uma contracdo do consumo
menos intensa em maio que a sentida no més anterior.
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Grafico 13. Venda de Veiculos Grafico 14. Indicador FBCF
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Relativamente ao investimento, é expectavel uma reducdo mais severa deste nos meses de
abril e maio, quando comparado com o primeiro trimestre.

No trimestre terminado em abril registou-se uma diminuicdo de 7,6% no indicador de formagao
bruta de capital fixo (FBCF) publicado pelo INE (-0,6% no trimestre anterior), refletindo uma
reducdo em 20,7% na componente de maquinas e equipamentos (-7,6% no primeiro trimes-
tre), uma diminuicdo de 23,6% na componente de material de transporte (1,5% no primeiro

trimestre), assim como uma desaceleragdo para 2,1% na componente de construgao (2,6%
no trimestre anterior).
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No més de maio, os indicadores disponiveis sugerem — contudo - uma redugdo menos intensa
do investimento face ao més de abril. Os dados da ACAP mostram uma reducao de 51,3% na
venda de veiculos comerciais ligeiros (-69,9% em abril) e de 68,5% na venda de veiculos
pesados (-72,7% em abril). Adicionalmente, as licengas de construcao diminuiram 12,7% no
trimestre terminado em abril (-5,1% no primeiro trimestre) e as vendas de cimento cresceram

8% no mesmo periodo (5,6% no primeiro trimestre), desacelerando para 7,2% no trimestre
terminado em maio.

No que diz respeito ao comércio internacional, também é expectdvel uma redugdo mais acen-
tuada nos meses de abril e maio face ao registado nos meses anteriores. Os dados para o
comércio de bens, em termos nominais, mostram uma forte queda nas exportagdes (-39,8%
em termos homdélogos) e nas importacdes de bens (-39,1%) no més de abril, mais intensa
gue a contragdo registada em margo (-12,7% e -11,6%, respetivamente). Esta redugao foi
abrangente em termos de produtos, sendo a categoria de produtos alimentares e bebidas a
Unica que registou uma variagao positiva nas exportacdes. No trimestre terminado em maio,
registou-se uma deterioracdo nas opinides sobre a carteira de encomendas da industria trans-

formadora dos paises clientes, assim como nas opiniGes sobre a procura externa dirigida a
indUstria transformadora.

BMEP N.© 06]2020 - Destaque 65



GPEARI | GEE

Grafico 17. Exportacoes e Importagoes
nominais de bens
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Fonte: INE.
Confianca

O impacto da pandemia fez-se sentir fortemente nos niveis de confianca dos agentes econo-
micos, influenciado pela incerteza sentida, o que pode resultar num deferimento ou cancela-
mento de decisOes de investimento e consumo de bens e servigos. O indicador de sentimento
econdmico publicado pela Comissdo Europeia, um indicador compdsito de confianga, apresen-
tou uma diminuigdo de 42,7 pontos até maio, sendo particularmente significativa no més de
abril (-31,5 pontos), tendo recuperado ligeiramente (11,1 pontos) no més de junho. Esta evo-
lugdo reflete uma redugdo dos indicadores de confianga de todos os setores de atividade e dos
consumidores, sendo mais intensa no setor dos servigos. Nos meses de maio e junho, obser-
vou-se o fim de algumas medidas de contencdao da pandemia. Estes desenvolvimentos, per-
mitiram uma melhoria na confianga dos consumidores a partir de maio, assim como no nivel
de confianga no comércio a retalho e construcdo, seguindo-se um aumento do nivel de confi-
anca no setor dos servicos e Industria no més de junho. No entanto, apesar das melhorias
observadas o nivel de confianca permanece historicamente baixo.

Grafico 19. Indicador de Sentimento Grafico 20. Indicadores de Confianga
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Empresas

A pandemia tem afetado de forma significativa a atividade das empresas em Portugal. De
acordo com o primeiro Inquérito Rapido e Excecional as Empresas — COVID-19, na semana de
6 a 10 de abril, 73,1% das empresas registaram uma diminuigdo do respetivo volume de
negocios, enquanto 57% registaram uma redugdo do nimero de pessoas ao servigo efetiva-
mente a trabalhar. Apesar disso, 82,1% das empresas mantinham, mesmo que parcialmente,

a producao ou o funcionamento, enquanto 16,4% encerraram temporariamente e 1,5% en-
cerrou definitivamente.

Contudo, a analise ao longo do tempo permite perceber uma melhoria, mais acentuada na
primeira quinzena de junho, da situagdo das empresas. De acordo com o Ultimo inquérito
realizado, na primeira quinzena de junho, a percentagem de empresas que se mantinha em
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atividade subiu para 95,2%, enquanto aquelas que registaram uma reducdao do volume de
negocios diminuiu para 68,4%.

Tabela 2. Respostas ao Inquérito Rapido e Excecional as Empresas — COVID-19

(percentagem)
Numero de pessoas ao servigo
Atividade da empresa Volume de negdcios ) P ¢
efetivamente a trabalhar
Mantém-se,
Periodo
me‘smo que Encerrou Encerrou . Nao tem . Nao tem
parcialmente, i o Redugdo [Aumento| . Redugdo | Aumento R
. temporariamente [ definitivamente impacto impacto
em produgdo ou
funcionamento
06.04-10.04 82,1 16,4 1,5 73,1 4,2 13,3 57,0 0,4 35,7
13.04-17.04 82,2 16,5 1,3 72,7 3,6 14,0 56,5 0,5 37,3
20.04-24.04 83,2 15,7 1,1 72,4 3,3 15,0 55,5 0,7 38,1
27.04-01.05 84,3 14,7 1,0 72,1 3,0 16,0 54,1 0,6 39,6
12 qui
quinzena 89,6 9,7 07 70,1 4,0 17,3 46,6 2,7 44,2
maio
22 qui
quinzena 89,6 9,7 07 76,7 43 189 45,2 4,0 50,8
maio
12 qui
quinzena 95,2 43 05 68,4 67 24,9 38,8 5,1 56,2
junho

Fonte: INE/Banco de Portugal

De acordo com os dados destes inquéritos, foram as grandes empresas que sistematicamente
mais reportaram uma redugdo do volume de negocios assim como a reducdo do nimero de
pessoas efetivamente a trabalhar. Para além disso, ao analisar de forma mais pormenorizada
a distribuicdo setorial das respostas, € possivel concluir que o alojamento e restauracao foi o
sector onde uma maior fatia das empresas reportou uma reducdo do volume de negdcios e do
pessoal efetivamente a trabalhar.

Mercado de Trabalho

O mercado de trabalho sofreu igualmente um impacto negativo em resultado da pandemia.
De acordo com os dados do IEFP, o nimero de desempregados registou um aumento mensal
de 10% em marcgo, 15% em abril e 4% em maio. A 22 de junho, o nimero de pessoas de-
sempregadas era 399 241, o que representa um aumento de cerca de 100 mil pessoas quando
comparado com o final do més de fevereiro (antes da pandemia).

Grafico 21. Desemprego registado
(stock)
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De acordo com os dados do MTSSS, até dia 23 de junho, havia 113 853 empresas, represen-
tando cerca de 1,35 milhdes de trabalhadores, que tinham aplicado o regime de /ay-off sim-
plificado. Entre as empresas que utilizaram este mecanismo, 22% sao do sector do alojamento,
restauracdo e similares e também do comércio por grosso e a retalho e 10% da indUstria
transformadora. Destas empresas, 24% eram da regido de Lisboa e 19% da regido do Porto,
enquanto 81% sdo empresas com menos de 10 trabalhadores.

Mercado Financeiro

Também o mercado financeiro refletiu alteragGes em consequéncia da pandemia, com o indi-
cador composito de stress financeiro para Portugal a registar um aumento para niveis que
indicam perturbagdes nos mercados financeiros, tendo em margo atingido valores similares
aos registados em 2012. Em abril, o indicador registou ainda uma ligeira subida, tendo depois
diminuido ja no més de maio.

Num contexto de perspetivas negativas sobre a atividade econdmica, de elevada incerteza
sobre a duragdo e magnitude da crise, bem como de potenciais dificuldades de liquidez por
parte de empresas e familias, poder-se-a assistir a comportamentos que refletem uma maior
aversao ao risco com impacto negativo no prego de determinados ativos. Estes comportamen-
tos poderdo amplificar os efeitos da crise, num contexto em que o nivel de endividamento dos
agentes econdmicos e o montante de ativos em incumprimento no balango do sistema bancario
sao ainda elevados.

Quando olhamos para os dados referentes a empréstimos, verificamos que, em termos homo-
logos, os empréstimos concedidos a empresas nao financeiras aumentaram 1,7%, em margo,
2,5% em abril e 0,6% em maio, enquanto os dirigidos a particulares aumentaram 1,8% em
marco, 1,6% em abril e 1,3% em maio, com os empréstimos ao consumo a registarem um
aumento consideravelmente mais elevado que os de habitacao.

Consequentemente, em margo o endividamento das sociedades nao financeiras (SNF) aumen-
tou 0,7%, tendo crescido 1,3% no més de abril. Por outro lado, da parte dos particulares,
nestes dois meses, registou-se uma reducdo de 0,1% do endividamento. De facto, o racio de
endividamento em percentagem do PIB das SNF agravou-se 0,8 p.p. de dezembro de 2019
para margo de 2020, enquanto os dos particulares 0,1 p.p.

Adicionalmente, o racio de incumprimento das SNFs ndo se alterou de margo para abril, tendo
inclusivamente descido um ponto percentual em maio (4,4% e 4,3%, pela mesma ordem). No
que diz respeito aos particulares, registou-se um aumento de 1 p.p. em maio, situando-se em
2,1%, o mesmo valor registado desde dezembro de 2019 (com excegao de abril em que foi de
2%).

Grafico 22. Respostas ao Inquérito Rapido e Excecional as Empresas - COVID-19,
condigOes de crédito
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De acordo com o Inquérito Rapido e Excecional as Empresas - COVID-19, a maior parte das
empresas reportaram que as condigdes de crédito das instituicdes financeiras nao se altera-
ram. Contudo, é visivel uma tendéncia de melhoria das condicGes de crédito com o passar do
tempo, sinalizando um potencial efeito das medidas de apoio as empresas postas em pratica
durante este periodo.

Turismo

Tal como esperado, a pandemia teve um impacto consideravel na componente de viagens e
turismo. De acordo com os dados mais recentes do Banco de Portugal, em margo, o saldo
desta rubrica foi de 457 milhGes de euros, menos 198 milhGes quando comparado com o0 més
anterior, enquanto em abril este valor diminuiu para 76 milhdes de euros. Quer as exportacoes,
quer as importagbes de servigos de turismo diminuiram, no entanto, a redugdo das exporta-
cOes foi mais acentuada.

Grafico 23. Hospedes e dormidas nos estabelecimentos de alojamento turistico
(milhares)
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De acordo os dados do INE, em abril de 2020 o sector do alojamento turistico devera ter
registado variacdes de -97,4% e -97% no numero de hoéspedes e de dormidas, respetiva-
mente, acentuando a dinamica negativa registada em marcgo (-62,6% e -58,7%, pela mesma
ordem). O impacto fez-se sentir quer nas dormidas de residentes (-93% em abril e -58,1%
em margo), como nas de nao residentes (-98,6% em abril e -58,9% em margo). Adicional-
mente, de acordo com a estimativa rapida, nesse més, cerca de 80,6% dos estabelecimentos
de alojamento turistico terdo estado encerrados ou ndo registaram movimento de hdspedes.

Para além disso, as perspetivas para a atividade turistica nos préximos meses sdo também
elas negativas, com 78,4% dos estabelecimentos de alojamento turistico respondentes ao in-
quérito do INE a assinalarem que a pandemia COVID-19 motivou o cancelamento de reservas
agendadas para os meses de marco a agosto de 2020 (74,4% para junho, 63,6% para julho
e 57,5% para agosto).

XXk

Ao longo deste ensaio, pudemos descortinar de forma abrangente os principais efeitos que a
pandemia COVID-19 teve na economia portuguesa.

Na atividade econdmica, é visivel o seu efeito logo a partir do més de margo, comprometendo
assim a trajetdria de crescimento que o PIB havia registado nos ultimos tempos logo no pri-
meiro trimestre. Os nimeros mais recentes para abril e maio aprofundam esta dinamica, fa-
zendo antever uma contracdo significativa da atividade econdmica para este ano.
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O clima de incerteza veio influenciar negativamente a confianga dos agentes econémicos, com
o indicador de sentimento econdmico a apresentar diminuigdes consideraveis nos meses de
abril e maio, mas ja com uma ligeira recuperagdo em junho.

Por seu turno, a atividade das empresas foi fortemente afetada, com diminuicao generalizado
do volume de negdcios e do nimero de pessoas ao servico efetivamente a trabalhar. Apesar
disso, a maior parte das empresas mantiveram a sua atividade e os resultados do inquérito
mais recente apontam para uma recuperacao da atividade. Esta crise fez ainda disparar o
numero de desempregados inscritos nos centros de emprego, assim como originou o recurso
generalizado ao regime de /ay-off. O turismo foi, como seria de esperar, um dos setores mais
afetados pela pandemia, com a atividade quase a cessar nestes meses e perspetivas para os
proximos meses igualmente negativas.

Por fim, também ao nivel do mercado financeiro se tém vindo a notar os efeitos desta crise,
com o indicador compdsito de stress financeiro a atingir valores similares aos registados em
2012.
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1. Iniciativas

Videoconferéncias dos Do debate ocorrido na videoconferéncia dos Ministros da Financas da

Ministros das Finangas da Unido Europeia de 9 de junho de 2020 destacam-se os seguintes te-

Unido Europeia mas:

9 de junho de 2020 = Plano de recuperagao para a Europa - Os Ministros procederam
a uma troca de pontos de vista sobre o plano de recuperagao da
Europa na sequéncia da pandemia de COVID-19. O debate centrou-
se nas necessidades de reparacdo, recuperacgao e resiliéncia da eco-
nomia da UE e na estrutura basica do plano de recuperagao da Eu-
ropa. Os Ministros salientaram a importéncia deste plano por forma
a assegurar uma recuperacdo econdémica sustentavel focada em
objetivos estratégicos comuns, como uma transigdo ecoldgica e di-
gital. Os Ministros debateram igualmente a ligagdo deste plano de
recuperagcao com o Semestre Europeu, bem como a avaliagdo das
necessidades nacionais de investimento e reforma. No entanto, os
Ministros das finangas realgaram a necessidade de maximizar o seu
impacto, minimizar os encargos administrativos e evitar eventuais
duplicagdes. Os Ministros abordaram também questdes relaciona-
das com a dimensao financeira do instrumento de recuperacao, a
natureza e os critérios de alocacdo dos fundos ou o quadro de go-
vernacao. A Comissdo, o Banco Central Europeu (BCE) e o Banco
Europeu de Investimento (BEI) apresentaram também uma pano-
ramica da aplicacdo das medidas tomadas até a data.

= Semestre Europeu - Os Ministros das Finangas analisaram as re-
comendacgbes especificas por pais para o exercicio de 2020 do Se-
mestre Europeu. Tendo em conta a deterioragdao substancial da si-
tuacdo econdmica em todos os estados-membros, decorrente da
pandemia de COVID-19, e a ativacao da clausula de derrogacdo do
Pacto de Estabilidade e Crescimento em margo de 2020, as reco-
mendacbes deste ano centram-se em cinco areas prioritarias, ape-
sar de apresentarem um carater horizontal: investimento nos sis-
temas de cuidados de saude, preservacao do emprego e resposta
ao impacto social da crise, investigacao e desenvolvimento, cedén-
cia de liquidez e estabilidade do setor financeiro e preservagdo do
mercado Unico e da circulagdo de bens e servigos. Estas recomen-
dagdes serdo adotadas formalmente pelo ECOFIN depois de apro-
vadas pelo Conselho Europeu.

Videoconferéncia do Do debate ocorrido na videoconferéncia do Eurogrupo de 11 de junho
Eurogrupo de 2020 destacam-se os seguintes temas:
11 de junho de 2020 * Eleigdo para a Presidéncia do Eurogrupo - Decorrente da apro-

ximacdo do final do mandato do atual presidente do Eurogrupo, Ma-
rio Centeno, que cessara a 12 de julho, os Ministros foram informa-
dos sobre o processo de eleicao de um novo presidente. Neste con-
texto, foi clarificado que, até 25 de junho, os Ministros que tenham
interesse na ocupacdo do cargo poderdo apresentar as respetivas
candidaturas. O Eurogrupo devera eleger um novo presidente na
préxima reunido agendada para 9 de julho de 2020.

= Relatério de supervisdo reforcada relativo a Grécia - O Euro-
grupo debateu o sexto relatério de supervisdo reforcada relativo a
Grécia. Em linha com as concluses do relatdrio, os Ministros das
financas da area do euro concluiram que tinham sido cumpridas as
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Iniciativa

Sumario

condigdes que permitem o desembolso da terceira tranche de me-
didas de alivio de divida, sujeitas ao cumprimento, por parte da
Grécia, dos compromissos de continuidade da implementacgéo e
execucdo das reformas acordadas. Os relatérios trimestrais de su-
pervisao reforcada, publicados pela Comissdao ao abrigo do quadro
de supervisao reforcada, permitem o acompanhamento rigoroso da
situacdo econdmica, orcamental e financeira e dos compromissos
assumidos pela Grécia, aquando do término do programa de assis-
téncia financeira concedido pelo Mecanismo Europeu de Estabili-
dade a Republica Helénica.

Situacao de alerta,
contingéncia e
calamidade

Conselho de Ministros de
25 de junho de 2020

Aprovou hoje a resolugao que da continuidade ao processo de descon-
finamento iniciado a 30 de abril, declarando a situagdao de alerta, con-
tingéncia e calamidade, consoante o territorio, com efeito a partir das
00:00h do dia 1 de julho e até 23:59h do dia 14 de julho de 2020.

Regime
contraordenacional
aplicaveis ao
incumprimento do estado
de calamidade

Conselho de Ministros de
25 de junho de 2020

Aprovou o decreto-lei que estabelece o regime contraordenacional apli-
cavel ao incumprimento dos deveres estabelecidos por declaracdo da
situagdo de alerta, contingéncia ou calamidade. Prevé-se a possibili-
dade de aplicagao de coimas de €100,00 a € 500,00 no caso de pessoas
singulares, e de € 1000,00 a € 5000,00 no caso de pessoas coletivas.

Arrendamento urbano
habitacional e ndo
habitacional - Retoma
econdmica dos
estabelecimentos

Conselho de Ministros de
25 de junho de 2020

Aprovou a proposta de lei, a submeter a apreciagdo da Assembleia da
Republica, que altera o regime excecional para as situacbes de mora
no pagamento da renda devida nos termos de contratos de arrenda-
mento urbano habitacional e ndo habitacional, no ambito da pandemia
da doenga COVID-19.

Atos por meios de
comunicacao a distancia
- Instituto Nacional da
Propriedade Industrial

Conselho de Ministros de
25 de junho de 2020

Aprovou o decreto-lei que prorroga a vigéncia das normas excecionais
e temporarias destinadas a pratica de atos por meios de comunicacao
a distancia, no @mbito da pandemia da doenga COVID-19, até 31 de
dezembro de 2020. Este diploma aplica-se essencialmente a processos
gue correm termos nos julgados de paz, a atos, processos e procedi-
mentos de registo e procedimentos conduzidos pelo Instituto Nacional
da Propriedade Industrial.

Garantias dos
contribuintes -
Simplificacdo do sistema
fiscal

Conselho de Ministros de
25 de junho de 2020

Aprovou a proposta de lei que altera diversas disposicdes fiscais no
ambito da justica tributaria, tendo em vista um reforco das garantias
dos contribuintes, da simplificacdo do sistema fiscal e de reducao dos
litigios existentes.

Transposicao de Diretiva
- Trabalho Maritimo -
Organizacao
Internacional do Trabalho
Conselho de Ministros de
25 de junho de 2020

Aprovou proposta de Lei que autoriza o Governo a legislar em matéria
de trabalho a bordo das embarcacdes de pesca e da atividade de ma-
ritimos a bordo de navios, transpondo as Diretivas (UE) 2017/159 e
2018/131.

Programa de
Estabilizagdo Econdmica
e Social -- Manutencao
de contrato de trabalho

Aprovou o Decreto-Lei que estabelece a prorrogagao do apoio extraor-
dinario a manutengdo de contrato de trabalho em situagdo de crise em-
presarial e cria outras medidas de protegdo ao emprego, no ambito da
pandemia COVID-19.
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em situagao de crise
empresarial

Conselho de Ministros de
18 de junho de 2020

Programa de
Estabilizagdo Econdmica
e Social - Codigo dos
Contratos Publicos -
Codigo de Processo nos
Tribunais Administrativos

Conselho de Ministros de
18 de junho de 2020

Aprovou a proposta de lei, a submeter a apreciacdo da Assembleia da
Republica, que estabelece medidas especiais de contratacdo publica e
altera o Cddigo dos Contratos Publicos (CCP) e o Codigo de Processo
nos Tribunais Administrativos. Promove o acesso aos contratos publicos
por parte dos operadores econémicos e as tecnologias de informacgao e
conhecimento, para contratos que tenham como objeto a execugao de
projetos cofinanciados por fundos europeus e para contratos que exe-
cutem medidas de execucdo do Programa de Estabilizagdo Econdmica
e Social.

Codigo do Procedimento
Administrativo

Conselho de Ministros de
18 de junho de 2020

Aprovou uma proposta de lei, a submeter a apreciacdo da Assembleia
da Republica, que promove a simplificagdo de diversos procedimentos
administrativos, incluindo das autarquias locais, e introduz alteracoes
ao Cdédigo do Procedimento Administrativo.

Banco Portugués de
Fomento (BPF) - Auxilios
de Estado

Conselho de Ministros de
18 de junho de 2020

Aprovou o Decreto-lei que cria o Banco Portugués de Fomento (BPF)
que devera fomentar a modernizagdo das empresas e o desenvolvi-
mento econdémico e social, designadamente colmatando falhas de mer-
cado ou situagdes de necessidade de otimizagdo de investimento e pro-
movendo a sustentabilidade e a coesdo econdmica, social e territorial
em Portugal. O BPF é uma sociedade andénima de capitais detidos ex-
clusivamente por entes publicos, qualificando-se para todos os efeitos
legais como uma sociedade financeira. Aguarda-se decisao final da Co-
missdo Europeia no ambito do procedimento formal de notificacdo de
Auxilios de Estado.

Transposicao de Diretiva
- Sistema Internacional
de Unidades

Conselho de Ministros de
18 de junho de 2020

Aprovou a proposta de lei que autoriza o Governo a legislar sobre o
sistema de unidades de medida legais, de modo a contribuir para a
implementacao uniforme do Sistema Internacional de Unidades (SI) e
facilitar a sua utilizacdo pelos diferentes operadores econémicos e pela
sociedade portuguesa em geral (Diretiva 2019/1258).

Transposicao de Diretiva
- Servicos da Sociedade
de Informacao

Conselho de Ministros de
18 de junho de 2020

Aprovou o Decreto-lei que define as regras a que obedece o procedi-
mento de informagdo no dominio de regulamentagdes técnicas relativas
a produtos e regras relativas aos servigos da sociedade da informagao.
Com a transposicdo da Diretiva 2015/1535 fica assegurada a aplicacao
atualizada do procedimento de notificagcao prévia e a desmaterializacao
do mesmo, caucionando-se o cumprimento das obrigagdes do Estado
Portugués nesta matéria.

Cddigo do IVA - Regime
do IVA nas Transacgbes
Intracomunitarias
Conselho de Ministros de
18 de junho de 2020

Aprovou a proposta de lei que altera o cédigo de IVA, o Regime do IVA
nas Transagdes Intracomunitarias e legislagdo complementar relativa a
este imposto, no @mbito do tratamento do comércio eletrénico. Esta
proposta tem por objetivo modernizar as regras do IVA aplicaveis ao
comércio eletronico transfronteirico de bens e assegurar uma maior
neutralidade no tratamento das empresas estabelecidas na Unido, in-
troduzindo-se mecanismos de simplificacdo do cumprimento das obri-
gagdes de IVA decorrentes destas operagoes.

Orgamento Suplementar
para 2020 - Programa de
Estabilizagdo Econdmica
e Social

Aprovou o Orgamento Suplementar para 2020. A proposta de lei apro-
vada altera a Lei do Orgamento do Estado para 2020, permitindo a
materializagdo do Programa de Estabilizacdo Econdmica e Social. Em
sintese: Alteram-se os limites maximos para a concessdo de garantias
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Conselho de Ministros de
9 de junho de 2020

pelo Estado e por outras pessoas coletivas de direito publico e atuali-
zam-se os limites de endividamento autorizados pela Assembleia da
Republica; Autoriza-se o aumento do endividamento liquido das Regi-
0es Auténomas dos Acores e da Madeira; Suspendem-se os limites ao
endividamento regional estabelecidos na Lei das Finangas das Regides
Autonomas; Estabelece-se um regime especial de dedugdo de prejuizos
fiscais; No que se refere aos pagamentos por conta em sede de IRS e
de IRC, procede-se a um ajustamento as regras e formas de paga-
mento relativas aos pagamentos devidos no periodo de tributacdo de
2020; Cria-se um adicional de solidariedade sobre o setor bancario,
cuja receita visa contribuir para suportar os custos da resposta publica
a atual crise, através da sua consignacdo ao Fundo de Estabilizagdo
Financeira da Seguranca Social; Reinstituiu-se o Crédito Fiscal Extraor-
dinario de Investimento (CFEI II), criando uma deducédo para as des-
pesas de investimento realizadas entre 1 de julho de 2020 e 30 de
junho de 2021, com a obrigacao de manutencgao de postos de trabalho
durante um periodo de trés anos; Prevé-se um regime excecional de
pagamento em prestacGes para dividas tributarias e dividas a Segu-
ranga Social; Prevé-se a dispensa de visto prévio do Tribunal de Contas
para os procedimentos cujo valor dos contratos seja inferior a
750 000,00€; Inclui-se uma autorizagdo legislativa para o Governo po-
der criar um apoio extraordinario a retoma progressiva de atividade em
empresas em situagdo de crise empresarial que é definido em fungdo
da quebra de faturacdo e permitindo a reducdo de periodo normal de
trabalho, estabelecendo limitagdes aos despedimentos e a distribuicdo
de dividendos.

Lei de Enquadramento
Orcamental (LEO) -
Alteracdo da
recalendarizacao da
orgamentagao por
programas -
Implementacgdo da
Entidade Contabilistica
Estado

Conselho de Ministros de
9 de junho de 2020

Aprovou a proposta de lei que altera a Lei de Enquadramento Orga-
mental (LEO). As principais alteragdes dizem respeito: a recalendariza-
cao da orgamentagdo por programas e da implementagdo da Entidade
Contabilistica Estado; aos prazos do Orcamento do Estado, propondo-
se a entrega para o dia 10 de outubro e aumentando-se para 50 dias o
prazo de votacdo do OE pela AR; a flexibilizacdo dos limites do quadro
plurianual; e ao incremento da transparéncia, quer no ambito dos ele-
mentos do OE e respetiva execucdo orcamental, quer no dmbito do
processo de tomada de decisdo da AR.

Acordo de Parceria ACP-
UE - Desenvolvimento
econdémico, cultural e
social dos Estados ACP
Conselho de Ministros de
9 de junho de 2020

Aprovou a decisdo do Comité de Embaixadores ACP-UE, de 17 de de-
zembro de 2019, de adotar medidas transitérias para prorrogar a apli-
cagdo das disposigdes do Acordo de Parceria ACP-UE. A resolugdo, a
submeter a aprovagdo da Assembleia da Republica, estabelece o
Acordo de Parcerias entre os Estados de Africa, das Caraibas e do Pa-
cifico (ACP) e a Comunidade Europeia e os seus Estados Membros, com
o objetivo de acelerar o desenvolvimento econdmico e cultural e social
dos Estados ACP, contribuindo para a sua paz e seguranca.
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2. Selecao de Medidas Legislativas

Medidas no ambito da pandemia da doenga COVID-19

Assunto/Diploma

Descricao

Autoridade de Supervisao de Seguros e Fun-
dos de Pensbes - Tolerancia e flexibilizagdo
de prazos

Norma regulamentar da Autoridade de  Su-
pervisdo de Segurose Fundos de Pen-
sdes n.° 5/2020-R - Diadrio da Republica n.°
123/2020, Série 1I de 2020-06-26

Tolerancia e flexibilizagdo de prazos relacionados com obri-
gacgOes de prestacao e divulgagdao de informagdao das em-
presas de seguros, mediadores de seguros e entidades
gestoras de fundos de pensdes, no ambito das medidas ex-
traordindrias e de carater urgente em resposta ao surto
pandémico Coronavirus - COVID-19.

Pacto de Estabilizagdo Econdmica e Social -
Comparticipagdes financeiras da seguranca
social

Portaria n.° 160/2020 - Diario da Republica
n.° 123/2020, Série I de 2020-06-26

Alarga o prazo de vigéncia da medida excecional relativa as
comparticipagOes financeiras da seguranga social, aprovado
através da Portaria n.° 85-A/2020, de 3 de abril.

Boas praticas de deposicdo de residuos para
efeitos de prevencdo do contagio do novo co-
ronavirus (SARS-CoV-2)

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
30/2020 - Diario da Republica n.° 123/2020,
Série I de 2020-06-26

Recomenda ao Governo que promova boas praticas de de-
posicdo de residuos de materiais e equipamentos de prote-
¢do individual, para efeitos de prevencdo do contagio do
novo coronavirus (SARS-CoV-2).

Cumprimento de obrigagOes fiscais (Covid-
19) - IVA

Despacho SEAF n©229/2020-XXII, de 2020-
06-24

Cumprimento de obrigagdes fiscais (Covid-19).

Define regras especiais para a Area Metropo-
litana de Lisboa

Resolugdo do Conselho de Ministros n.0 45-
B/2020 - Diario da Republica n.° 119/2020,
19 Suplemento, Série I de 2020-06-22

Define regras especiais para a Area Metropolitana de Lisboa
no ambito da situagcdo de calamidade declarada pela Reso-
lugdo do Conselho de Ministros n.° 40-A/2020, de 29 de
maio, na sua redagao atual.

Apoio extraordindrio a manutengdo dos con-
tratos de trabalho - Medidas de protecao ao
emprego - Programa de Estabilizacdo Econo-
mica e Social

Decreto-Lei n.° 27-B/2020 - Diario da Repu-
blica n.2 118/2020, 2° Suplemento, Série I de
2020-06-19

Prorroga o apoio extraordinario a manutencdo dos contra-
tos de trabalho em situagdo de crise empresarial e cria ou-
tras medidas de protecdo ao emprego, no ambito do Pro-
grama de Estabilizacdo Econdmica e Social.

ACT- Fiscalizagdo de locais de trabalho

Despacho n.° 6344/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 115/2020, Série II de 2020-06-16

Determina que compete a ACT fiscalizar o cumprimento das
regras especificas da DGS, no que respeita a prevencdo da
transmissao da infecdo por SARS-CoV-2, designadamente
nos locais de trabalho, incluindo areas comuns e instalagées
de apoio, bem como nas deslocacGes em viaturas de ser-
vico, em particular, nas areas da construgdo civil e das ca-
deias de abastecimento, transporte e distribuicdo, caracte-
rizadas por grande rotatividade de trabalhadores e onde se
tem verificado maior incidéncia e surtos da doenga COVID-
19, especialmente nos concelhos de Amadora, Lisboa, Lou-
res, Odivelas e Sintra.

Programa Adaptar (COVID-19)

Deliberagdo n.° 661/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 115/2020, Série II de 2020-06-16

Programa Adaptar (COVID-19) - delegacdo de competén-
cias - Dr. Carlos Manuel Sales Abade.

Linha de apoio a tesouraria das microempre-
sas turisticas (COVID-19)

Deliberagdo n.° 660/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 115/2020, Série II de 2020-06-16

Linha de apoio a tesouraria das microempresas turisticas
(COVID-19) - subdelegacdo de competéncias - Dr. Nuno Mi-
guel Ribeiro da Silva Alves.

Linha de apoio a tesouraria das microempre-
sas turisticas (COVID-19)

Deliberagdo n.° 659/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 115/2020, Série II de 2020-06-16

Linha de apoio a tesouraria das microempresas turisticas
(COVID-19) - subdelegacdo de competéncias - Dr.2 Elisa-
bete Alcantara Félix.

BMEP N.© 06]2020 - Iniciativas e Medidas Legislativas 77


https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/136661719/details/normal?q=Norma+regulamentar+da+autoridade+seguros+e+pens%C3%B5es+5%2F2020R
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/136661719/details/normal?q=Norma+regulamentar+da+autoridade+seguros+e+pens%C3%B5es+5%2F2020R
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/136661719/details/normal?q=Norma+regulamentar+da+autoridade+seguros+e+pens%C3%B5es+5%2F2020R
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/136661719/details/normal?q=Norma+regulamentar+da+autoridade+seguros+e+pens%C3%B5es+5%2F2020R
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136675189/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136675189/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/131122780/details/normal?l=1
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136675184/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136675184/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136675184/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136365123/details/maximized?serie=I&day=2020-06-22&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136365123/details/maximized?serie=I&day=2020-06-22&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136365123/details/maximized?serie=I&day=2020-06-22&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/134889278/details/normal?l=1
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/134889278/details/normal?l=1
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136260572/details/maximized?serie=I&day=2020-06-19&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136260572/details/maximized?serie=I&day=2020-06-19&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136260572/details/maximized?serie=I&day=2020-06-19&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711365/details/maximized?serie=II&parte_filter=31&dreId=135711363
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711365/details/maximized?serie=II&parte_filter=31&dreId=135711363
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711370/details/maximized?serie=II&parte_filter=31&dreId=135711363
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711370/details/maximized?serie=II&parte_filter=31&dreId=135711363
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711369/details/maximized?serie=II&parte_filter=31&dreId=135711363
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711369/details/maximized?serie=II&parte_filter=31&dreId=135711363
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711368/details/maximized?serie=II&parte_filter=31&dreId=135711363
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711368/details/maximized?serie=II&parte_filter=31&dreId=135711363

GPEARI | GEE

Assunto/Diploma

Descricao

Protegdo dos créditos das familias e das em-
presas — Regime especial de garantias pesso-
ais do Estado

Decreto-Lei n.° 26/2020 - Diario da Republica
n.° 115/2020, Série I de 2020-06-16

Altera as medidas excecionais de protecdo dos créditos das
familias, empresas, instituicdes particulares de solidarie-
dade social e demais entidades da economia social, bem
como um regime especial de garantias pessoais do Estado.

Interdigao de desembarques nos portos naci-
onais

Despacho n.° 6251-B/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 113/2020, 1° Suplemento, Série II
de 2020-06-12

Mantém a interdicdo do desembarque e licencas para terra
de passageiros e tripulagdes dos navios de cruzeiro nos por-
tos nacionais.

Interdicdo do trafego aéreo de e para paises
que nado integram a Unido Europeia

Despacho n.° 6251-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 113/2020, 1° Suplemento, Série II
de 2020-06-12

Prorrogacdo da interdicdo do trafego aéreo com destino e a
partir de Portugal de todos os voos de e para paises que
nao integram a Unido Europeia, com determinadas exce-
goes.

Prorroga a declaragdo da situacdo de calami-
dade

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 43-
B/2020 - Diario da Republica n.° 113/2020,
20 Suplemento, Série I de 2020-06-12

Prorroga a declaragdo da situagdo de calamidade, no ambito
da pandemia da doenga COVID-19.

Controlo de pessoas e fronteiras durante a
pandemia

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 43-
A/2020 - Diario da Republica n.© 113/2020,
19 Suplemento, Série I de 2020-06-12

Prorroga a reposicdo, a titulo excecional e temporario, do
controlo de pessoas nas fronteiras, no ambito da pandemia
da doenga COVID-19.

Programa de Estabilizacdo Econdmica e Social
Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
41/2020 - Diario da Republica n.° 110-
A/2020, Série I de 2020-06-06

Aprova o Programa de Estabilizagdo Econémica e Social.

Prorrogacao da situagdo de calamidade
Declaragao de Retificacdo n.2 23-A/2020 - Di-
ario da Republica n.° 109/2020, 1° Suple-
mento, Série I de 2020-06-04

Retifica a Resolugdo do Conselho de Ministros n.°o 40-
A/2020, de 29 de maio, que prorroga a declaragao da situ-
acdo de calamidade, no ambito da pandemia da doenga CO-
VID-19, publicada no Diario da Republica, 1.2 série, 1.° su-
plemento, n.° 105, 29 de maio de 2020.

Altera as medidas excecionais e temporarias
- COVID-19

Decreto-Lei n.° 24-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.%2 105/2020, 1° Suplemento, Série I de
2020-05-29

Altera as medidas excecionais e temporarias relativas a
pandemia da doenga COVID-19.

Prorroga a declaracgdo da situacdo de calami-
dade

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 40-
A/2020 - Diario da Republica n.© 105/2020,
10 Suplemento, Série I de 2020-05-29

Prorroga a declaragdo da situacdo de calamidade, no ambito
da pandemia da doenga COVID-19.

Outras Medidas

Assunto / Diploma

Sumario

Transposicdo de Diretivas -- Progresso téc-
nico em equipamento elétrico e eletrénico

Decreto-Lei n.© 28/2020 - Diario da Republica
n.° 123/2020, Série I de 2020-06-26

Transpde diversas diretivas de adaptagdo ao progresso téc-
nico em matéria de substancias perigosas em equipamento
elétrico e eletronico.

Contratos fiscais de investimento - Industria
transformadora

Aprova os contratos fiscais de investimento a celebrar entre
o Estado Portugués e as sociedades Kirchhoff Automotive
Portugal, S. A., HILODI - Historic Lodges & Discoveries, S.
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Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
47/2020 - Diario da Republica n.° 120/2020,
Série I de 2020-06-23

A., MAAP - MA Automotive Portugal, S. A., e DS Smith Paper
Viana, S. A.

Acesso ao ensino superior publico de estudan-
tes de vias profissionalizantes ou cursos artis-
ticos especializados

Portaria n.° 150/2020 - Diario da Republica
n.° 119/2020, Série I de 2020-06-22

Terceira alteragdo a Portaria n.° 181-D/2015, de 19 de ju-
nho, regulamentando a candidatura as instituicdes de en-
sino superior publicas para os estudantes que tenham con-
cluido o nivel secundario de educacgao por vias profissiona-
lizantes ou em cursos artisticos especializados.

Altera o regime da organizagao e funciona-
mento do XXII Governo

Decreto-Lei n.© 27-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.2 118/2020, 2° Suplemento, Série I de
2020-06-19

Altera o regime da organizacdao e funcionamento do XXII
Governo Constitucional.

Economia descarbonizada - Produgdo indus-
trial de hidrogénio - Projeto de Sines

Despacho n.° 6403-A/2020 - Diario da Repu-
blica n.°© 116/2020, 2° Suplemento, Série II
de 2020-06-17

Abertura de periodo para manifestacdo de interesse para
participagdo no futuro Projeto Importante de Interesse Eu-
ropeu Comum (IPCEI) Hidrogénio.

Estrutura de Missdo para a Expansdo do Sis-
tema de Informagdo Cadastral Simplificada -
Programa do Governo - Politicas publicas sus-
tentaveis

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
45/2020 - Diario da Republica n.° 115/2020,
Série I de 2020-06-16

Cria a Estrutura de Missdo para a Expansdo do Sistema de
Informacgdo Cadastral Simplificada.

Conselhos Sectoriais para a Qualificagdo

Despacho n.° 6345/2020 - Diario da Repu-
blica n.° 115/2020, Série II de 2020-06-16

Constituicdo e regulamentagdao dos Conselhos Sectoriais
para a Qualificagdo.

Nomeacdo dos Secretarios de Estado Adjunto
e dos Assuntos Fiscais, do Orgamento, das Fi-
nancgas e do Tesouro

Decreto do Presidente da Republica n.°0 25-
E/2020 - Diario da Republica n.° 114/2020,
19 Suplemento, Série I de 2020-06-15

Sdo nomeados, sob proposta do Primeiro-Ministro, com
efeitos a 15 de junho de 2020, Anténio Mendonga Mendes
Secretario de Estado Adjunto e dos Assuntos Fiscais, Clau-
dia Joaquim Secretaria de Estado do Orgamento, Jodo Nuno
Marques de Carvalho Mendes Secretario de Estado das Fi-
nancas e Miguel Jorge de Campos Cruz Secretario de Estado
do Tesouro.

Nomeacgdo do Ministro de Estado e das Finan-
cas

Decreto do Presidente da Republica n.o 25-
D/2020 - Diario da Republica n.° 114/2020,
19 Suplemento, Série I de 2020-06-15

E nomeado, sob proposta do Primeiro-Ministro, com efeitos
a 15 de junho de 2020, Jodo Rodrigo Reis Carvalho Ledo
para o cargo de Ministro de Estado e das Finangas.

Exoneracdo do Ministro de Estado e das Fi-
nangas

Decreto do Presidente da Republica n.o 25-
C/2020 - Diario da Republica n.° 114/2020,
10 Suplemento, Série I de 2020-06-15

E exonerado, a seu pedido e sob proposta do Primeiro-Mi-
nistro, com efeitos a 15 de junho de 2020, Mario José Go-
mes de Freitas Centeno do cargo de Ministro de Estado e
das Finangas.

Competitividade e Internacionalizacdo - Re-
gulamento Especifico do Dominio da Compe-
titividade e Internacionalizagdo

Portaria n.° 140/2020 - Diario da Republica
n.° 114/2020, Série I de 2020-06-15

Oitava alteracdo ao Regulamento Especifico do Dominio da
Competitividade e Internacionalizacdo anexo a Portaria n.°
57-A/2015, de 27 de fevereiro.

Programa do Governo -
nanceiras a CP

Compensacoes fi-

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
43/2020 - Diario da Republica n.° 113/2020,
Série I de 2020-06-12

Autoriza as compensacodes financeiras decorrentes do con-
trato de prestacdo de servigo publico celebrado entre o Es-
tadoea CP, E. P. E.

IndemnizagGes compensatorias para a Trans-
tejo - Indemnizacdes compensatérias para a
Soflusa

Aprova a distribuicdo de indemnizagdes compensatorias, no
ano de 2020, para a Transtejo - Transportes do Tejo, S. A.,
e Soflusa - Sociedade Fluvial de Transportes, S. A.
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https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136365111/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136365111/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136365111/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136237681/details/maximized?serie=I&day=2020-06-22&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136237681/details/maximized?serie=I&day=2020-06-22&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/67552512/details/normal?l=1
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136260571/details/maximized?serie=I&day=2020-06-19&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136260571/details/maximized?serie=I&day=2020-06-19&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/136260571/details/maximized?serie=I&day=2020-06-19&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/136057130/details/normal?q=Despacho+6403-A%2F2020
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/136057130/details/normal?q=Despacho+6403-A%2F2020
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/136057130/details/normal?q=Despacho+6403-A%2F2020
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135844796/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135844796/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135844796/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711371/details/maximized?serie=II&parte_filter=31&dreId=135711363
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711371/details/maximized?serie=II&parte_filter=31&dreId=135711363
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711350/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711350/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711350/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711349/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711349/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711349/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711348/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711348/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711348/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711318/details/maximized?serie=I&day=2020-06-15&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135711318/details/maximized?serie=I&day=2020-06-15&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/66619906/details/normal?l=1
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/66619906/details/normal?l=1
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135623468/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135623468/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135623468/details/maximized
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Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 41-
A/2020 - Diario da Republica n.° 112/2020,
19 Suplemento, Série I de 2020-06-09

Transposicao de Diretiva - Transporte de
mercadorias perigosas

Decreto-Lei n.2 24-B/2020 - Diario da Repu-
blica n.2 111/2020, 1° Suplemento, Série I de
2020-06-08

Procede a sexta alteragdo ao Decreto-Lei n.© 41-A/2010, de
29 de abril, relativo ao transporte terrestre de mercadorias
perigosas, transpondo a Diretiva 2018/1846 (UE).

Cargos de Diregdo Superior da AP — Recruta-
mento e Selecdao dos Cargos de Direcdo Su-
perior na Administragdo Publica

Despacho n.° 6061/2020 - Diario da Repu-
blica n.© 109/2020, Série II de 2020-06-04

Aprova o Regulamento de Tramitagdao dos Procedimentos
de Recrutamento e Selegdo dos Cargos de Diregao Superior
na Administragdo Publica.

Programa de Recuperagdo Econdmica e Social
2020-2030

Despacho n.° 6033-B/2020 - Diario da Repu-
blica n.°© 108/2020, 2° Suplemento, Série II
de 2020-06-03

Designa o Prof. Doutor Antonio Costa Silva para assegurar
a coordenacgdo dos trabalhos preparatérios de elaboragdo
do Programa de Recuperagdo Econdmica e Social 2020-
2030.

Promocéo turistica do destino Portugal - Tu-
rismo de Portugal 2020-2025

Despacho n.° 5944/2020 - Diario da Repu-
blica n.° 106/2020, Série II de 2020-06-01

Aprova o regulamento do modelo de contratualizagdo do
apoio financeiro a conceder pelo Instituto do Turismo de
Portugal, I. P. (Turismo de Portugal), no periodo de 2020-
2025, a medidas e projetos de promogdo turistica, no am-
bito de iniciativas de valorizagdo, inovacdo e promogao do
destino Portugal.
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https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135531177/details/maximized?serie=I&day=2020-06-09&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135531177/details/maximized?serie=I&day=2020-06-09&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135531177/details/maximized?serie=I&day=2020-06-09&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135391590/details/maximized?serie=I&day=2020-06-08&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135391590/details/maximized?serie=I&day=2020-06-08&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/135391590/details/maximized?serie=I&day=2020-06-08&date=2020-06-01
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/300828/details/normal?l=1
https://dre.pt/application/external/eurolex?18L1846
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/135158973/details/normal?q=Despacho+6061%2F2020
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/135158973/details/normal?q=Despacho+6061%2F2020
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/135074431/details/normal?q=Despacho+6033-B%2F2020
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/135074431/details/normal?q=Despacho+6033-B%2F2020
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/135074431/details/normal?q=Despacho+6033-B%2F2020
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/134866122/details/maximized?serie=II&parte_filter=31&dreId=134866112
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/134866122/details/maximized?serie=II&parte_filter=31&dreId=134866112
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Sigla Descricao

ACAP Associacdao do Comércio Automovel de Portugal
ADSE, I.P. Instituto de Protecdo e Assisténcia na Doenca - Instituto Publico de Gestdo Participada
AL Administragao Local

AR Administragdao Regional

BCE Banco Central Europeu

BdP Banco de Portugal

BEA Bureau of Economic Analysis

BLS Bureau of Labour Statistic

BT Bilhetes do Tesouro

BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto

CE Comissdo Europeia

CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo
CGA Caixa Geral de Aposentagdes

CMVM Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
COGJ Cabinet Office Government of Japan

DGEG Diregdo-geral de Energia e Geologia

DGO Diregao-geral do Orgamento

DGTF Diregao-geral do Tesouro e Finangas

EUROSTAT Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia

FBCF Formacado Bruta de Capital Fixo

FMI Fundo Monetario Internacional

GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e RelacGes Internacionais do Ministério das Finangas
IEFP Instituto de Emprego e Formacgao Profissional

IGCP Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica

IGFSS Instituto de Gestdo Financeira da Seguranca Social

IHPC Indice Harmonizado de Precos no Consumidor

INE Instituto Nacional de Estatistica

INSEE Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques
IPC indice de Precos no Consumidor

IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

IS Imposto do Selo

ISM Institute for Supply Management

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos

Isv Imposto sobre Veiculos

IUC Imposto Unico de Circulagdo

IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

OCDE Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico
OE Orcamento do Estado
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Sigla Descricao
oT Obrigagdes do Tesouro
PIB Produto Interno Bruto
SDDS Special Data Dissemination Standard
SFA Servicos e Fundos Autonomos
SNS Servico Nacional de Saude
SS Seguranga Social
UE Unido Europeia
VAB Valor Acrescentado Bruto
Yahoo Finance Yahoo
Sigla Unidades
% Percentagem
p.p. Pontos percentuais
p.b. Pontos base
EUR/USD Délar americano por euros

EUR/GBP Libra esterlina por euros

MM3 Médias moveis de trés termos
SRE Saldo de respostas extremas
VA Valores acumulados

VC Variacao em cadeia

VCS Valor corrigido de sazonalidade
VE Valor efetivo

VH Variagdo homologa

VHA Variagdo homologa acumulada

Variacao intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de Regulamentagdao Coletiva de Trabalho

VITA - s . A P 2 T ]
publicados desde o inicio do ano até ao més em referéncia e com inicio de eficacia no respetivo ano

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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