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SELECGAO DE INDICADORES DE ACTIVIDADE ECONOMICA

Gabinete de Estratégia e Estudos
Ministério da Economia e da Inovagéo

2004 2005 2006 2005 2006
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte dima Al unigade | IVTRO4 | 1TRO5 | ITRO5 | MTRO5 | IVTRO5 | ITR06 | Nov | Dez | dJan Fev Mar | Abr Vi
Indicador de Actividade Econémica INE M3M 17 12 13 08 13 1.1 12 1,3 1,0 11 11 1,0
Indicador Coincidente BP VH 12 0,7 0,3 0,0 -0,1 03 -0,1 0,0 0,1 0,3 04 0,7 09
Indicador de Clima Econémico INE SREM3M 0,2 0,0 0,3 0,8 0,5 0,6 0,6 05 0,6 03 06 04 05
Indicador Composito Avangado OCDE N/(pr EM) - - - - - - 1.1 13 21 2,7 3.1 3,6
Indicador de FBCF INE M3M 0,2 -11 -39 -3,2 -31 -2,9 -2,7 -31 -4,0 -34 2,9 2,8
Indicador de Confianga dos Consumidores INE VE/M3M -36,2 -34,2 -33,6 -41,9 -41,0 -37,8 -41,0 -41,0 41,2 -40,0 -37.8 -36,1 -35,8
Indicador de Confianga na Industria Transformadora INE VEM3M -10,3 -11,0 -10,2 11,2 -8,2 -9,6 78 -8,2 9,3 9,1 -9,6 -10,0 -10,1
Indicador de Confianga na Construgdo INE VEM3M -44.5 -42,0 -40,0 41,7 -46,2 -46,0 -455 -46,2 -47,0 -46,7 -46,0 -45.8 -46,7
Indicador de Confianga no Comércio INE VEM3M 7.2 -6,6 -7,6 -13,2 -10,3 -8,3 -12,0 -10,3 -85 -6,4 -8,3 81 -10,2
1. Confianga nos Servigos Prestados &s Empresas INE VCSIM3M 33 -0,6 2,7 -2,8 -04 -2,8 -2,0 -04 -0,1 0,2 2,8 -34 -34
indice Volume Negécios na Ind. Transformadora INE VH, M3M 32 0,6 1,7 1,2 11 6,4 16 1.1 24 2,7 6,4 43
indice Volume Negdcios Comércio a Retalho INE > VH, M3M 3,6 29 39 04 14 14 11 14 18 18 14 1,2 18
indice Volume Negécios nos Servigos INE VH, M3M 1,7 0,1 1,2 -0,7 -0,8 -0,8 06 -0,8 -0,8 -1,5 -0,8 25
indice de Produgéo Industrial - Total INE > VHVCS -4.8 -15 -0,3 08 22 13 0,2 53 -0,5 14 58 -1,8 6,8
indice de Produgéo Industrial - Indstria Transformadora INE > VHVCS -35 -39 -24 -11 1,2 18 -0,2 34 0,1 -0,9 6,3 -4,6 6,2
Pregos no Consumidor (IHPC) INE VM12 - - - - - - 2,1 2,1 2,2 2,2 23 24 25
Pregos Consumidor (IHPC) (zona Euro) Eurostat VM12 - - - - - - 22 22 22 22 23 23 23
Balanga Bens e Servigos mporiacaes: Bens BP VH 11,5 84 47 6,3 39 88 33 24 57 10,6 9,9 -1,8
Servigos BP VH 12,4 55 6,0 25 16 13,1 -2.9 -0,1 13,7 79 17,2 38
_ Bens BP VH 57 11 07 50 39 10,3 50 63 73 43 19,0 24
Exportagdes:
Servios BP VH 8,1 03 5,0 50 6,5 16,2 73 55 20,5 10,3 17,6 16,2
Nota: » Indica que houve alteragé&o nos dltimos oito dias. 2004 2005 2006
- ) 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Indicadores Anuais / Trimestrais Fomte | UeRS | Uniade IITRO4 | NTRO4 | IVTRO4| ITRO5 | ITRO5 | I TRO5 | IVTRO5| I1TR06
PIBpm INE Minesewos [ 129308 135434 137523 143029 147395 189609 | 35747 35892 36274 | 36228 36792 36936 37439 | 37442
PIBpm INE Minces doares | 115797 128017 155578 177853 183397 234420 | 43051 43860 47022 | 47500 46354 45043 44499 | 45006
PIBpm INE VH Real 2,0 08 11 1,2 04 1,9 1,0 07 0,0 04 03 038 1,0
PIBpm (Zona Euro) Eurostat VH Real 2,0 1,0 038 18 14 22 19 16 12 11 16 17 19
Consumo Privado INE VH Real 13 13 0,1 24 2,0 27 24 2,6 29 3,0 11 11 08
Consumo Pblico INE VH Real 33 26 03 25 18 24 29 3,0 27 21 15 038 02
Investimento (FBCF) INE VH Real 1,0 -35 -10,0 09 3,0 2,3 08 07 2,0 2,1 4.6 34 2,0
FBCF sem construgéo INE VH Real -1,5 -3,7 -7.9 34 -1,3 47 2,6 4,0 -0,4 -0,3 2,2 2,3 -0,6
Exportagdes Bens e Servios INE Mineesewos [ 37360 37879 38564 40787 42072 10355 10172 10242 | 10140 10409 10723 10800 | 11291
Exportaes Bens e Servigos INE Minesdolares | 33463 35811 43610 50707 52322 12470 12430 13276 | 13295 13114 13077 12836 | 13572
Exportagdes Bens e Servigos INE VH Real 18 15 3,7 45 09 84 28 2,2 -15 0,3 2,5 24 72
Importagdes Bens e Servigos INE VH Real 09 -0,7 -0,4 6,8 18 94 6,0 6,4 41 29 0,7 -0,6 3,0
Balanga Corrente / PIB pm (fim de periodo) BPIINE %PIB -9.8 -7.8 -5,9 7.3 9,3 -7,0 -6,6 7.3 -9,6 -10,0 -9,0 9,3 -10,0
Stock IDE / PIB pm (fim de periodo) (2) BP/INE %PIB 31,6 314 3538 36,3 371 39,6 39,9 36,3 36,9 37,0 37,2 37,1
Saldo Primario / PIB pm (fim de periodo) DGO/INE %PIB 05 038 0,6 -39 3,5 -1.8 24 -39 -1.9 11 -30 -35 2,1
indice do Custo de Trabalho (1) - Zona Euro Eurostat VH 39 35 3.1 24 24 22 23 24 3.1 25 2,0 21 21
(encargos nominais/ hora) - Portugal Eurostat VH 54 54 24 33 2,0 45 39 25 21 2,7 29 05 43
Emprego Total INE Mihar 5112 5137 5118 5123 5123 5125 5126 5134 5094 5132 5130 5134 5127
VH 18 05 04 0,1 0,0 0,1 0,1 03 03 0,1 0,1 0,0 06
Populagéo desempregada INE Milhar 214 271 342 365 422 347 376 390 413 399 430 447 430
Taxa de desemprego - Portugal INE (%) 4,0 5,0 6,3 6,7 76 6,3 6,8 71 75 72 77 8,0 77
Norte INE (%) 6.8 77 838 73 83 8,0 8,7 8,7 838 9,0 89
Centro INE (%) 36 43 52 4,0 43 438 49 45 54 6,0 55
Lisboa INE (%) 8,1 76 8,6 73 75 8,1 84 8,0 9,0 9,0 85
Alentejo INE (%) 82 838 9,1 838 9,1 94 93 85 94 94 9.8
Algarve INE (%) 6,1 55 6,2 5,1 5,0 57 73 63 53 59 59
RAAgores INE (%) 29 34 4.1 3,1 38 3,0 34 43 42 44 42
R.AMadeira INE (%) 34 3,0 45 27 3,0 35 438 39 44 5,1 4,6
VAB - Total pregos constantes INE Mihgeseuros | 109 133 109954 109172 110504 110332 estzrg(t]l;r
VH Real 24 038 07 12 0.2 @ (%) 2,0 12 07 0,0 0,1 04 0.2 09
Agricultura, Silvicultura e Pescas INE VH Real -3,2 24 -31 08 -84 32 2,6 13 =21 7.8 -10,2 9,7 -5,8 19
Industria, Electricidade, Gas e Agua INE VH Real 18 -0,5 0,2 09 -1,1 19,5 22 05 -1,3 25 -1,3 -1,2 0,5 18
Construgao INE VH Real 28 -4,0 -12,7 -1,3 -4,0 6,0 -0,1 -0,2 -15 2,7 -3,0 -6,3 -4,0 2,7
Comércio, Restauragéo e Héteis INE VH Real 08 -1,1 -2,6 17 18 17,0 15 19 3,0 24 2,1 1,5 1,3 0,7
Transp- Comunicaghes, Ac.Financelas. INE VH Recl 36 25 14 15 06 54,3 22 14 12 09 08 07 0,1 10
utros Servicos
(1)Indice de custo do trabalho, exclui a agricultura, a pesca, a silvicultura, a educagao, a salide e outras actividades de servicos colectivos, (2) Valor do PIB considerado = Soma mével 4 trimestres
sociais e pessoais; s6 encargos do trabalho
"Exportagado"” de mercadorias - (peso no total e t.v.h) Taxas de variagdo homoéloga em valor das saidas por agrupamentos de produtos
adltimos 12m ultimos 12m
2001 2002 2003 2004 2005 até Mar 06 Estr.05 | 01/00 02/01  03/02 | 04/03 05/04 | atéMar 06
UE-25 81,1 81,2 80,8 80,6 79,8 79,1 Maquinas 18,7 -0, , , 2 , 6,0
t.v.h. 1,0 1,9 2,1 6,1 1,5 3,3 Material de Transporte 14,0 8,6 -2,9 4,9 6,1 -6,0 71
Espanha 19,3 20,9 23,8 25,8 27,0 27,1 Vestuario e Calgado 12,6 2,2 -4,8 -2,5 -4,6 -8,1 -4,9
tv.h. 22 10,3 16,5 15,4 7,1 10,0 Quimicos 10,5 0,7 10,2 11,2 15,0 14,2 13,9
Terceiros 18,9 18,8 19,2 19,4 20,2 20,9 Madeira, Cortica e Papel 9,1 -39 0,9 2,7 1,7 1,6 4,0
tv.h. 6.8 1,5 4,5 7,4 7,2 11,5 Minérios e Metais 9,0 -2,4 6,6 6,2 34,3 10,6 13,9
Nota: Quebra de série em 2004. Passa a Incluir estimativa abaixo do limiar e das nao-respostas no Intra-UE Agro-Alimentares 8,7 5,5 9,8 1,5 9,6 12,0 13,4
Taxa de Cobertura (%) Outros 17,4 4,1 2,6 0,2 7,2 6,7 9,1
dltimos 12m Total da Saida 100,0 2,0 1,8 2,5 6,3 2,6 4,9
2001 2002 2003 2004 2005 até Mar 06 Nota: Quebra de série em 2004. Passa a Incluir estimativa abaixo do limiar e das nao-respostas no Intra-UE
61,0 64,5 67,3 64,1 62,4 62,6 Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2004 - tltimas versdes; 2005 - versao preliminar
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1. Enquadramento internacional

Nos primeiros meses de 2006, a Economia Mundial continuou a expandir-se solidamente,
tendo a inflagdo acompanhado a evolugédo dos pregos dos produtos energéticos. As perspectivas
para a conjuntura externa continuam globalmente positivas, tendo por base condi¢cdes de
financiamento relativamente favoraveis. No entanto, persistem riscos nesta perspectiva, sendo os
principais relacionados com a volatilidade do prego do petréleo € o seu impacto na inflagdo e no
crescimento da actividade econémica mundial.

As previsdes mais recentes da Comissao Europeia (Primavera de 2006) para a Economia
Mundial revéem em alta as previsdes anteriores (Outono de 2005), continuando a apontar para uma
solida expanséo da actividade econdémica em 2006 (4,6%) e ligeiramente mais moderada em 2007
(4,3%). A expansao continuara a ser liderada pelos EUA e China e também pelas economias da
india, Russia e Jap&o. Estas estimativas estdo mais proximas das Gltimas previsdes da OCDE (Maio
de 2006) que também reviu em alta as anteriores previsdes de crescimento das principais
economias (Quadro 1.1).

Quadro 1.1

Previsoes de Crescimento da Economia Mundial
- taxa de crescimento real do PIB em % -

2005 2006 2007
FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abril-06 | Maio-06 | Primavera-06| Abril-06 | Maio-06 | Primavera-06| Abril-06 | Maio-06 | Primavera-06

MUNDO 48 - 46 49 - 46 47 - 43
OCDE - 2,8 - - 31 - - 2,9 -
ZONA EURO 1,3 14 1,3 2,0 2,2 21 1,9 2,1 18
ESPANHA 34 34 34 33 33 31 3,2 3,0 2,8
ALEMANHA 09 1,1 0,9 1,3 1,8 1,7 1,0 1,6 1,0
R. UNIDO 1,8 1,8 1,8 2,5 2,4 24 2,7 29 2,8
EUA 35 35 3,5 34 3,6 3,2 33 31 2,7
CHINA 9,9 9,9 9,9 9,5 9,7 9,5 9,0 9,5 9,0
JAPAO 2,7 2,7 2,7 2,8 2,8 2,8 21 2,2 2,4

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril 2006; OCDE, Economic Outlook n°79, Maio 2006;
CE- Comisséo Europeia, "Economic Forecasts, Spring 2006".

De acordo com as diversas instituicoes internacionais, a area de maior crescimento em 2006

e 2007 sera a Asia (excluindo o Japao), com taxas de crescimento da ordem dos 8%. A China e a
india deverao crescer em 2006, respectivamente, 9,7% e 7.5%".

Nos EUA, no 1° trimestre de 2006, o PIB cresceu 3,6% em termos homélogos, contra 3,2%
no final de 2005, reflectindo o forte dinamismo da procura interna, em particular do consumo privado.
A OCDE estima, para os EUA, um crescimento do PIB de 3,6% em 2006 e de 3,1% em 2007. A
evolugao prevista para 2006, baseia-se hum crescimento robusto na primeira metade do ano, mas
considera ja um abrandamento no segundo semestre. Para esse abrandamento contribuirdo a
desaceleragdo do consumo privado e uma diminuicdo do investimento em habitacdo, em resultado
do efeito conjunto dos elevados precos do petréleo e do aumento das taxas de juro. De acordo com

' Fonte : OCDE
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a OCDE, as exportagdes americanas deverao crescer a um ritmo elevado (7,7% em 2006 e 8,3% em
2007), e as importagdes deverdo abrandar. O contributo da procura externa liquida para o
crescimento do PIB nos EUA devera, no entanto, manter-se negativo nos dois anos. A OCDE prevé
um novo aumento do défice da balanga corrente para 7% do PIB em 2006 e 2007. Estima-se uma
pequena descida do desemprego em 2006 para 4,7%, que no entanto, devera aumentar de novo
ligeiramente em 2007, em resposta a desaceleracdo da actividade econémica. Para a inflagéo (IPC)
prevé-se uma taxa de 3,3% em 2006 e de 2,4% em 2007.

No Japao, a actividade econdmica manteve um crescimento dindmico no 1° trimestre de
2006, em parte devido ao forte crescimento das exportagdes, situando-se o crescimento do PIB em
3,5%, em termos homologos. Para 2006 e 2007, a OCDE prevé um crescimento do produto de 2,8%
e de 2,2%, respectivamente. A expansdo economica em 2006, continuara a ser principalmente
associada a procura interna, suportada pelos fortes lucros nas empresas e pela inversdo na
tendéncia de declinio do emprego e dos salarios, embora também pelo aumento das exportagdes. A
deflagdo dos precos no consumidor devera ter terminado, prevendo a OCDE uma inflagao (IPC) de
0,7% em 2006 e de 0,8% em 2007. O desemprego ira diminuir para 4% em 2006 e para 3,5% em
2007.

Na Zona Euro, as estimativas do Eurostat para o 1° trimestre de 2006, apontam para um
crescimento do PIB de 1,9%, em termos homdlogos (1,7% no 4° trimestre de 2005). Relativamente
ao ultimo trimestre do ano anterior, verificou-se um aumento da procura interna, particularmente do
consumo privado, bem como um maior dinamismo das exportagdes. Nas trés grandes economias
desta area, particularmente na italiana e alema, verificou-se uma aceleracdo da actividade. Em
Junho de 2006, o Indicador de Sentimento Econémico na Zona Euro, atingiu o nivel de 108,8
(108,2 em Maio), o valor mais elevado desde o inicio de 2001, subindo pelo sétimo més consecutivo.
Esta evolugao resultou de aumentos dos niveis de confianga nos sectores da industria e do comércio
a retalho. A confianga dos empresarios do sector dos servigos, bem como dos consumidores
registou uma ligeira quebra, enquanto no sector da construgéo ocorreu uma estabilizagao.

De acordo com as projecgdes macroeconémicas para a Area do Euro, divulgadas em
Junho pelo BCE, o crescimento do PIB foi de 1,4% em 2005 e devera situar-se num intervalo de 1,8
a 2,4 por cento, em 2006 e entre 1,3 e 2,3 por cento em 2007. As projec¢des para 2006, apontam
um aumento do consumo privado entre 1,4 e 1,8%, enquanto a FBCF devera crescer entre 2,3 e
4,5%. A evolugao favoravel da actividade econdémica devera induzir também um maior dinamismo
das exportagdes, em linha com o aumento da procura externa. A taxa de variagdo média anual do
IHPC devera situar-se entre 2,1 e 2,5% em 2006 (2,2% em 2005).

A OCDE revé ligeiramente em alta as previsdes de crescimento para economia da zona euro
em 2006, apontando para um crescimento de 2,2% e de 2,1% em 2007. A recuperacao da actividade
econdmica sera apoiada na procura interna, em particular devido ao crescimento robusto do
investimento, a continuacado da forte expansao econémica mundial e a melhoria da conjuntura na
Alemanha (cujo PIB devera crescer 1,1% em 2005 e 1,8% em 2006). A OCDE né&o espera uma
descida significativa da taxa de desemprego, que se situara acima dos 8%, prevendo para a inflagéo
uma taxa de 2,1% em 2006 e 2% em 2007. De acordo com aquela instituigdo, o crescimento
econdémico sera diferenciado entre os paises desta area. A Espanha ira crescer acima da média,
enquanto a Franga, a Alemanha, a Italia e Portugal dever&o evoluir abaixo da média.

A economia espanhola, de acordo com o Eurostat, manteve um crescimento robusto, no 1°
trimestre de 2006, 3,5% em termos homologos. Face ao ultimo trimestre de 2005, verificou-se um
contributo menos negativo da procura externa e uma desaceleragdo da procura interna (excluindo
variagao de existéncias). A OCDE estima um ligeiro abrandamento do crescimento em Espanha, em
2006 (3,3%) e 2007 (3%) face ao observado em 2005 (3,4%). Em 2006, a evolugédo da actividade
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econdmica sera baseada no forte dinamismo da procura interna, particularmente na construgdo. As
exportacdes, em resultado da deterioragdo da posicdo competitiva externa deverdao manter um
crescimento moderado (3,6%). Espera-se uma reducdo do contributo negativo das exportagdes
liquidas para o crescimento (-1,4% em 2006) que irdo conduzir a um défice da balanga corrente em
percentagem do PIB de 8,9%. A taxa de desemprego devera continuar a baixar, para 8,7% em 2006
e 8,6% em 2007. O diferencial da inflagao face a area do euro, devera reduzir-se, situando-se em
3,6% em 2006 e 2,7% em 2007.

O FMI estima uma aceleragao do crescimento do comércio mundial de bens e servigos em
termos reais, de 7,3% em 2005 para 8% em 2006 e 7,5% em 2007. Em 2006, as importacbes
mundiais® deverao aumentar 8,5% (7,1% em 2005), enquanto as exportagdes crescerao 7,8% (6,6%
em 2005) (Quadro 1.2).

Quadro 1.2
COMERCIO MUNDIAL

2007 2006 2005 2004
FMI OCDE CE | FMI OCDE CE | FMI JOCDE| CE | FmI [ OCDE| CE

- Crescimento real do Comércio Mundial em %
Mercadorias e servigos

Imp.+ Exp.de bens e servigos - Mundo 75 9,1 . 8,0 9,3 . 73 75 . 10,4 10,4
Imp. de bens e servigos * . 6,8 71 58 6,8 8,5 54 6,0 71 8,38 8,8 11,3
Exp. de bens e servigos * . 76 72 6,3 7,6 78 50 55 6,6 8,3 8,1 10,3
Mercadorias
Imp.+ Exp.de bens - Mundo 75 . . 8,0 . . 72 . . 10,7 .
Imp. de bens * 55 . 6,9 6,3 . 8,1 59 " 6.8 94 “ 10,7
Exp. de bens * 6,1 . . 6,6 . . 51 w“ . 8,5

- Exportagées Mundiais em valor

- em bilides de US ddlares correntes
de bens e servigos 14,8 . . 13,731 - . 12,641 " . 11,196
de bens 11,990 . . 11,103 . . 10,171 . . 8,952

* FMI - economias Avangadas; OCDE - paises membros
Fontes:
FMI, World Economic Outlook, Abril 2006
CE - Comiss&o Europeia, Anexo Estatistico da "European Economy" - Abril de 2006 (Primavera de 2006)

Em Maio de 2006, a cotagdo internacional do petr()leo3 manteve-se ainda num nivel
elevado, situando-se a cotagdo média em USD$ 68,6 por barril (US$ 68 em Abril). Apds ter descido
ligeiramente na primeira quinzena de Junho, o prego do petréleo voltou a subir nos Ultimos dias (em
Londres o IPE Brent foi negociado em torno dos US$ 71 e em Nova lorque acima dos US$ 72),
devido a preocupacdo de que o nivel de stocks de gasolina seja insuficiente para fazer face ao
aumento da procura no Verao, a forte procura mundial e a persisténcia dos receios relativamente ao
programa nuclear do Irdo. O Banco Mundial prevé que a subida do prego do petréleo termine em
2006, e que em 2007 e 2008, a tendéncia seja de reducgao.

Tomando em consideracdo o efeito cambial e a evolugdo dos pregcos na produgao em
Portugal (usando como referéncia o deflator do PIB), verifica-se que o prego relativo do petroleo
importado se situou, em Maio de 2006, em cerca de 80% do valor atingido durante a crise petrolifera
de 1979 (Figura 1.1).

2 Fonte: Comiss&o Europeia
*IMF (Primary Commodity Prices) — média simples dos pregos de Dated Brent, West Texas Intermediate e Dubai Fateh.

3
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Figura 1.1

Evolugao do Preco Relativo do Petroleo
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Fonte : Calculos do GEE com base em dados da Galp Energia (prego do petroleo em US$); INE (deflator do PIB - Contas
Nacionais); Banco de Portugal (taxa de cambio). O prego relativo do petréleo é o racio entre a cotagéo do petréleo em
moeda nacional e o deflator do PIB em Portugal.
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2. Conjuntura nacional

As Contas Nacionais publicadas pelo INE, relativas ao 1° Trimestre de 2006 confirmam a
aceleragao do crescimento econdémico iniciada no segundo semestre de 2005, ao mesmo tempo que
revéem em alta as estimativas de crescimento do PIB em cinco dos oito trimestres anteriores. De
acordo com as ultimas estimativas, o PIB tera crescido 1,0% no primeiro trimestre de 2006, que
compara com 0,8% no quarto trimestre de 2005 e 0,3% no terceiro trimestre de 2005. (Quadro 2.1,
detalhes no Anexo 2.1). Num contexto de abrandamento da procura interna, o principal contributo
para o crescimento do PIB vem da parte da procura externa liquida (+1,0%, que compara com 0,5%
no 3°T05 e 1,0% no 4°T05). Tal evidéncia vem ao encontro das previsbes de varias instituicdes
nacionais e internacionais, que apontam para um crescimento essencialmente apoiado na procura

externa, num cendrio de abrandamento correctivo da procura interna (Figura 2.1).

Quadro 2.1 — Indicadores Trimestrais

204 2005 2006
2002 2003 2004 2005
Indicadores Anuais / Trimestrais Fonte Unidade VTRo | ITROS | ITROS | WTRGS | MTRGS | ITRo6
PiBpm Mihdeseurod 135434 137523 143020 147395 || 36274 36228 36792 36936 37439 37442
PiBpm VHReal 08 11 11 03 07 00 04 03 08 10
Consumo Privado VHReal 13 01 24 20 26 29 30 11 11 08
Consumo Plblico INE (Jun 06) VHReal 26 03 25 18 30 27 21 15 08 02
Investimento (FBCF) VHReal -35 -10,0 09 -30 07 20 21 46 -34 -20
Exportagdes Bens e Senvigos WHRea | 15 37 45 09 22 15 03 24 23 72
Inportagdes Bens e Senvicos WRed | 07 04 68 18 64 41 29 07 06 | 30
FBCF sem construgdo INE (Mer 06) VH Real -3,7 -79 34 -1.3 40 04 -03 22 2.3 -06
Indice do Custo de Trabalho (exdl. Admin. Publi¢  INE (Mai 06) WH 53 25 34 19 24 19 26 27 05 42
indice do Custo de Trabalho (Zona Euro) Eurostat (Mar 06) \H 35 30 25 26 24 31 25 22 24
Taxa de desemprego INE (Mai 06) (%) 50 63 67 76 71 75 72 77 8,0 17
Taxa de desemprego (zona Evro) Eurostat (Mai 06) | (%) 83 87 89 86 88 88 87 85 83 82

Figura 2.1

Contributos para o crescimento do PIB trimestral
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Figura 2.2
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De acordo com o INE, no 1° trimestre de 2006, a taxa de desemprego situou-se em 7,7%,
recuperando face aos 8% do trimestre anterior. Quando comparada com o mesmo periodo de 2005,
a taxa de desemprego subiu 0,2 p.p. (Quadro 2.1, Figura 2.2). Para Maio, o Eurostat estima uma
taxa de desemprego em Portugal de 7,5%. De acordo com o Instituto do Emprego e Formacgao e
Profissional, em Abril e Maio de 2006 o numero de desempregados inscritos desceu 2% (-11 mil)
e 2,6% (-12,2 mil), respectivamente, face ao més anterior, situando-se o nimero de desempregados
inscritos em Maio em 457 mil individuos (479,3 mil no final de 2005 e 481,8 mil no final do primeiro
trimestre de 2006). De salientar que esta diminuigdo do nimero de desempregados, atinge também
o desemprego de longa duragéo (Quadro 2.2).

Quadro 2.2 - Evolugao do desemprego

Desemprego Fonte Unidade IITRO5 | NITRO5 | IVTRO5 | | TRO6 Dez Jan Fev Mar Abr Mai
Desempregados inscritos IEFP | N° Pessoas | 470.853 469.283 483.471|486.428]|479.373|491.184 487.936 480.164|469.253 457.009
Variagao dos desempregados inscritos IEFP | N° Pessoas | -14.333 -1.570 14.188 | 2.957 |-6.938,0| 11.811 -3.248 -7.772 | -10.911 -12.244
Desempregados inscritos IEFP VH 4,0 3,3 3,0 0,3 2,2 1,6 0,1 -0,9 -2,0 -2,8
Evolugdo do desemprego de longa duragéo IEFP VH 0,2 0,4 -1,7 -2,9 -2,5 -2,1

A inflagdo, medida pela variagdo do indice de Precos no Consumidor (IPC) do INE registou
em Maio uma VH de 3,0% (compara com 2,9% em Abril e 1,8% em Maio de 2005). A taxa de
variagdo média anual do indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) fixou-se em 2,5% no
més de Maio. A inflacdo prevista para o ano de 2006 (IHPC) no Plano de Estabilidade e Crescimento
(Dezembro 2005) é de 2,3%.

Os Indicadores avangados da actividade econémica geral apontam, na maioria, para a
continuacdo de uma recuperagcdo moderada da economia em Abril e Maio de 2006 (Quadro 2.3):

= O Indicador Coincidente do Banco de Portugal (Figura 2.3) foi recentemente revisto em alta
e apresenta uma tendéncia de subida pelo 6° més consecutivo. Aquele indicador registou
uma variagdo homologa (VH) de 0,7% em Abril e de 0,9% em Maio, que compara com 0,3%
em média no 1° Trimestre de 2006;

= O Indicador de Clima Econémico do INE (Figura 2.4), apesar de ainda em terreno negativo,
registou valores ligeiramente mais favoraveis em Abril (-0,4) e Maio (-0,5) que no 1°
Trimestre de 2006 (-0.6);
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O Indicador Compdsito Avangado da OCDE melhorou em Abril pelo nono més consecutivo,
atingindo um valor de 3,6 (N/M12M4), 0 mais elevado desde Outubro de 2000.

O Indicador de Actividade Econémica do INE aumentou 1,0% em Abril (VH/MM3M®), o que
representa uma ligeira desaceleragédo face ao valor de 1,1% registado no 1° Trimestre de
2006;

A informacéo disponivel para o més de Junho parece confirmar a tendéncia de recuperacgio:

O Indicador do Sentimento Econdmico do Eurostat, subiu em Abril (88,5), Maio (89,8) e
Junho (92,8), atingindo o valor mais alto desde Maio de 2005. O valor médio no segundo
trimestre de 2006 foi 90,4, que compara com 88,3 no 1° trimestre de 2006.

Figura 2.3
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Quadro 2.3 - Indicadores avangados de actividade geral
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A um nivel mais desagregado, os indicadores qualitativos disponiveis apontam para a

manutengdo de um cenario de recuperagdo moderada da procura interna, sem sinais 6bvios de
aceleracgao do crescimento, quer por parte do consumo privado, quer por parte do investimento.

Os indicadores relacionados com o consumo privado (Quadro 2.4) tiveram um

comportamento misto nos meses de Abril e Maio:

O indice do Volume de Negécios do Comércio a Retalho do INE, aumentou em Abril e
Maio de 2006, 0,6% e 3,5% (VH, v.c.s.ﬁ), 0 que representa uma ligeira aceleragéo face a
variacdo de Janeiro-Marco de 2006 (1,4%). Esta evolugdo contempla comportamentos
distintos ao nivel dos ramos Alimentar e N&o Alimentar. O indice do Volume de Negécios
do Comércio a Retalho de Bens Alimentares, aumentou em Abril e Maio de 2006, 3,5% e
2,6% em termos homodlogos (v.c.s), o que representa um ligeiro abrandamento face a
variagéo de Janeiro-Margo de 2006 (3,6%). O indice do Volume de Negécios do Comércio
a Retalho de Bens nao Alimentares, diminuiu em Abril de 2006 mas recuperou em Maio, -
1,7% e 4,3%, respectivamente, em termos homodlogos (v.c.s), 0 que representa uma
melhoria significativa face a diminuigéo verificada em Janeiro-Margo de 2006 (-0,4%).

Em contradigdo com o anterior, o indice de Volume de Vendas no Comércio a Retalho,
apresentou um valor médio de -19,5 no periodo Abril-Maio, o que representa uma
contracgéo face ao nivel médio de -13 registado no primeiro trimestre de 2006.

Quanto ao indice de Volume de Negécios nos Servigos — Alojamento e Restauragio, este
indicador teve um comportamento positivo em Abril (3,6% VH), contra 1,1% em Janeiro-
Marcgo.

As Vendas de veiculos ligeiros de passageiros, apesar da subida homoéloga de 2,0%
verificada em Abril, tiveram uma quebra acentuada de -6,3% em Maio, que compara com a
quebra de -2,3% verificada em Janeiro-Margo;

O Indicador de Confianga dos Consumidores do INE recuperou, no periodo de Abril-Maio
(-36 em média, ve/mm3m) face ao valor de -37,8 registado no periodo de Janeiro-Margo.

A série do indicador Coincidente do Consumo Privado do Banco de Portugal foi revista em
baixa, mas manteve-se relativamente estavel em Abril-Maio (0,75), quando comparado com
0,8 em Janeiro-Margo de 2006.

A informagéo ja disponivel para o més de Junho aponta para uma melhoria da confianga

dos consumidores:

O indicador de Confianga dos Consumidores da Comissdo Europeia atingiu em Junho o
nivel mais elevado (-36) desde Margo de 2006. No conjunto do segundo trimestre de 2006, o
nivel médio foi de -37,7, que compara com -38,3 no primeiro trimestre e com o valor médio
de -23,0 registado desde 1990.

Quadro 2.4 - Indicadores avangados do consumo privado

2005 2006 2005 2006

Indicadores de Consumo Privado Fonte Unidade IITRO5 | ITRO5 | IVTRO5| 1TR06 | Dez Jan Fev Mer Abr Meai
indice de Vol. de Neg. Comércio a Retalho INE VH (v.c.s) 39 04 14 13 26 1,0 19 1.1 11
IVN no Comércio a Retalho de Bens Alimentares INE VH (v.c.s) 1,8 0,7 28 36 48 23 6,2 22 25
IVN no Comércio a Retalho de Bens n&o Alimentares INE VH (v.c.s) 56 0,1 0,3 04 09 0,0 -1,6 03 -0,1
indice de Vol. de Vendas no Comércio a Retalho INE SRE-VE -16,0 -120 9,0 -16,0 90 -5,0 -150 270 | -130 -260
indice de \V.Negécios nos Servigos - Alojamento e restauragéo INE VH 52 0,7 31 11 35 44 0,0 -0,7 36
Venda de Veiculos Ligeiros de Passageiros (definitivos) ACAP VH 10,8 37 34 23 29 54 0,7 -1,0 20 6,3
Indicador de Confianga dos Consumidores INE VE/MM3M -336 419 410 | -378 | 410 | 412 400 -378 | -361 -358
rﬁi@i{mmmumo Privado B.Portugal VH 23 1,1 06 08 07 08 08 08 08 0,7

¢ .. .
v.c.s.- valores corrigidos de sazonalidade.
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Relativamente ao Investimento (Quadro 2.5), os indicadores avangados actualmente
disponiveis para Abril e Maio, revelam evolugbes diferenciadas:

* O indice de Produgio Industrial de Maquinas e Equipamentos registou em Abril uma
quebra, em termos homodlogos de -5,7%, piorando relativamente a variacdo de Janeiro-
Margco (-0,9%).

= O indice de Produgao Industrial de Bens de Investimento registou em Abril uma quebra,
em termos homologos de -9,8%, piorando relativamente a variagdo de Janeiro-Margo
(-3,2%).

= As Vendas de viaturas comerciais ligeiras registaram uma evolugdo homéloga negativa
de -9,7% e -0,7% em Abril e Maio (compara com -1,8% em Janeiro-Margo). As Vendas de
Viaturas Comerciais Pesadas evoluiram muito favoravelmente em Abril, para depois cair
em Maio (+213,2% e -52,4% de VH). Esse movimento reflecte a antecipacéo de decisdes de
compra, em virtude da entrada em vigor de uma nova legislagdo europeia em Maio.

= As Vendas de Cimento, segundo o Banco de Portugal, tiveram um comportamento negativo
em Abril e Maio (-6,1% e -4,7%, VH/mm3m), quando comparado com o valor do 1° Trimestre
de 2006 (-0,2%).

= O Indicador de FBCF (Figura 2.5) aponta para uma recuperagéo continua desde o inicio do
ano. Embora ainda em terreno negativo, o valor registado em Abril foi superior (-2,8) a média
verificada no 1° trimestre de 2006 (-2,9).

*» O indice de Novas Encomendas a Industria de Bens de Investimento, apresenta uma
evolugao muito favoravel no Mercado Nacional em Abril (+8,4%, VH), quando comparado
com -8,0% no 1° trimestre de 2006.

= O Indicador de Confianga na Construgdo também evoluiu negativamente em Abril e Maio
(-47,3 em média), enquanto a média do 1° Trimestre de 2006 foi de -46,0.

Quadro 2.5 - Indicadores avancados do investimento

2005 2006 | 2005 2006
Indicadores de Investimento Fonte Unidade IITRO5 | TRO5 | IVTRO5| ITR06 | Dez Jan Fev Mer Abr Mei
1Pl - M&quinas e equipamentos INE 46 1,7 37 -1,0 30 23 14 1,1 -57 -21
IPI - Bens de Investimento INE 29 21 21 -32 02 58 6,9 35 -99 6,8
Venda de Viaturas Comerciais Ligeiras (definitivos) ACAP 52 53 41 -1,8 04 -50 -1,6 1,0 97 -07

WH

WH

VH
Venda de Viaturas Comerciais Pesadas (definitivos) ACAP WH 98 138 48 92 | 268 | 138 30 147 | 2132 524
Vendas de Cimento B. Portugal| VHMMVBM 09 55 17 02 47 | 18 15 02 61 47
Indicador de FBCF INE MVBM -39 32 31 29 -31 40 34 29 | 28
Indice de Novas Encomendas (Investimento) M Nacional INE VH
SRE-VE

Indicador de Confianga na Construgéo INE 400 417 462 | 460 | 475 | 465 460 455 | 460 485
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Figura 2.5

Indicador FBCF (INE)

%, vh, mm3
& A
o o

-12,0 1

-16,0 -
Jun-02 Ago-02 Out-02 Dez-02 Fev Abr-03 Jun-03 Ago-03 Out-03 Dez-03 Fev Abr-04 Jun-04 Ago-04 Out-04 Dez-04 Fev Abr-05 Jun-05 Ago-05 Out-05 Dez-05 Fev-06 Abr-(
03 04 05

Os dados publicados pelo Banco de Portugal, relativos as estimativas do comércio externo
de bens e servicos, (Quadros 2.6 e 2.7) apontam para um decréscimo homdlogo das “importa¢des”
de 1,0% em Abril, contra +9,4% (VH) no periodo Janeiro-Mar¢go e um aumento homologo das
“exportagbes” em 2,5%, contra +11,8% (VH) no periodo Janeiro-Margo. Este abrandamento da
dindmica das “exportagdes” deve-se a quebra nas exportacdes de bens, -2,4%, pois 0s servigos
continuam a registar uma evolugéo favoravel (+16,2%).

Tendo em conta a evolugao recente dos deflatores das importagdes e exportagdes, estes
dados permitem perspectivar a manutengdo de um contributo positivo da procura externa para o
crescimento do PIB no segundo trimestre de 2006.

Quadro 2.6 — Balanga Corrente — Valores ndo acumulados

BALANCACCRRENTE
Messsaamiacts
206 A6 Taesce\aiagoHodon
a8 | A | A6 (resesanmuacts) (reses anmaks) ws | o 2062005

dnfev | Jnir | s | nFer | e | denar ey | dr |
ENS 257 A% 674 228 387 628 | 25M 408 G54 | -98 M9 | 33 &8 41
Qédio(Sicks) | 2%6 2085 NGB 498 740 N | L6 8B 070 53 26 58 103 71
Difo(Eiracks) | 40871 480 44y 71 N¥ BB | TS I 16M 98 57 82 88 61
SRS 358 4B 4®4 28 2 54 2 0 3 66 10| 167 A9 | BT T4 AT
Qedto 1093 N% RI@ 156 248 33| 1M 2@ 388 96 18] B3 82 82
Diito 73 7@ 808 128 189 2% | 13  21% 288 62 38| 108 B 107
EENSESERMQOS| 89®  -08  -1260 490 33 450 273 348 44 | 21 73| 03 25 10
Qedo WVB M0 L84 649 9dp BB | 6B NB  UeB 65 24 g0 M8 93
Ditito /A7 DB HE5 /I BB 7| 916 MWD 0w 92 55 85 94 67

Veares emnrilhtes de eurcs; taxes de variagio empercentagem
Forte: G2 aombese no Banoo de Rartugdl, BdeimEstaistioo
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Quadro 2.7 — Balanga Corrente — Valores acumulados

BALANCACCRRENTE
Messsréoaamiats
206 A6 Taes & \iagoHmiaa
a0 | A | A (resssréDz0UMUats) (resssréDanuMUats) 206205
0B | o6
v | Mr | Ar v | Mr | Ar v | M | Ar
EENS 257  MAE6 674 | AR A4S0 A1 436 A3 A4M | 98 M9 | 21 48 a7
Qedo(Sides) | B3 285  NEB | 246 286 256 250 AW 245 53 26 43 10 24
Dio@Eteds) | 40811 480 44¥ | 358 416 397 395 462 39B 98 57| 18 99 8
SRS 358 A 404 | 1% 0 26 M W& X | 1.7 49| f4 188 50
Qedito 093 MW RE| B & 9% & 108 1 96 18] 103 W 12
Ditito 736 TR 8w | &8 6N G 4 62 38 79 172 38
EENSESERIQOS| 899 10811 260 | @6 A3 AW A 426 05 | 21 73| Bl 85 M2
Qo BB M0 L84 | 325 3B 3R 348 4R 35K 65 24 57 186 25
Détito BA7  R651  HE5 | 4151 48B 46D 456 538 458 92 55| 102 109 -0

Velares emilhdes de eurcs; taves de variagio emperaertagem
Forte: GEE aombese ro Banoo de Rartuoel, BdeimEstatistioo

No Quadro 2.8 apresenta-se um benchmark de previsdes de crescimento para a economia
portuguesa efectuada por varias instituicdes

Quadro 2.8 — Previsdes para a economia portuguesa

206 2006 07

M | cCE| CE BP |PEOG09) AM | OE| CE BP |PEQ509| AM | OE| CE BP  |PEY06)
Aor06 | Meio06| Rimav-06 | Rimav06| Dez05 | Aor06 | Meio06| Rinev-06 |Invemo05| Dez06 | Ax-06 | Meio06 | Rimev06| Invemo05 | Dez(6

Crescinentored em%
PB
-Consuno privedo
-Consumo Rblico
FBCF
-Brportaghes Bans e Senvigos
-Importagdes Bers e senvigos
Empercentagem
IHRC tv.)"
Taxa de Desenrprego (%dka pop adtiva)
Belanga Comente (%PB)*

03 03 03 03 05 08 07 09 08 11 15 15 1 10 18

- 20 2 18 23 - 12 12 12 13 - 19 12 11 15
- 17 17 19 08 - 02 03 07 13 - 04 01 04 08
- 29 31 26 21 - 07 08 11 17 - 28 13 08 36
- 09 09 09 12 - 40 39 40 57 - 56 45 52 6,1

- 18 18 18 21 - 27 23 28 42 - 50 34 32 43

212 26 22 23 |21 21 21 25 23 21 21 24 23 22
w77 74 76 74 7779 81 - 77 76 77 83 - 7
92 93 95 81 87 | 95 96 98 85 88 04 97 96 88 84

(1) No caso do PEC- Deflatar do Consuno Pivedoe FMI - IPC

(2) No caso do Banoo de Portugdl, Balanga Comente + Balanga de Capital

Fontes: AM1, Warld Bcononric Qutlook, Abril de 2006, OCDE, Eoonarric Outlook P79, Meio de 2006;

CE- Cariss2o ELropeia, "Eoonomic Forecasts” - Spring 2006; BP- Baletim Econdmioo, Invemo de 2006 e Primavera de 2006,
PEC- Rano de Estabilidade e Qresaimento 20062009, Dezenrro de 2006
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3. Dinamica Sectorial

Os dados relativos ao primeiro trimestre de 2006 publicados pelo INE, apontam para uma
recuperagao da actividade econémica, com o Valor Acrescentado Bruto (VAB) a registar uma taxa
de crescimento homdlogo em volume de 0,9% (Quadro 3.2). A inflexdo no sentido ascendente é
extensiva a maioria dos sectores.

O VAB do ramo da Industria acentuou a sua trajectéria de recuperagao, em particular nos
dois ultimos trimestres, onde a taxa de variagdo homdloga passa a ser positiva quando comparada
com igual periodo do ano anterior (0,3% no quarto trimestre de 2005, 1,5% no primeiro trimestre de
2006'). O sector da Agricultura, Silvicultura e Pescas, que sofreu uma queda substancial (-8,4%)
em 2005 devido ao mau ano agricola, mantém no primeiro trimestre de 2006 a recuperacao iniciada
nos dois ultimos trimestres de 2005, atingindo uma variacdo homoéloga de 1.9% em volume.

A producéo do ramo Outros Servigos, cujo peso no VAB total € muito significativo (32% em
2005), parece também ter invertido a tendéncia de desaceleragdo registada desde o terceiro
trimestre de 2004, aumentando no primeiro trimestre de 2006 0,6% em termos homélogos (0,5% no
quarto trimestre de 2005).

A producao na Construgao continua a evoluir negativamente, embora tenha registado nos
ultimos dois trimestres um desagravamento face a evolugédo anterior (-4,0% no ultimo trimestre de
2005, -2,7% no primeiro trimestre de 2006). Também o sector dos Transportes e Comunicagoes se
mantém em contracgéo (-1,2%), mas mais moderada que nos trimestres anteriores.

No conjunto dos sectores, apenas o ramo Comércio, Restaurantes e Hotéis mantém uma
trajectéria continua de abrandamento desde o quarto trimestre de 2004, registando no entanto um
crescimento homaélogo positivo (0,7%).

Quadro 3.1 — Evolugéao real do VAB por sectores

Variagdo Homologa - %

peso (%) | 2000 | 2002 | 2004 | 2005 | 1T04 | 2T04 | 3T04 | 4704 | 1TO5 | 2T05 | 3TO5 | 4T05 | 1T06

VAB - Agricultura, Silvicultura, Pescas (const) 3,2 -4,2 24 0,8 -8,4 1,4 2,6 1,3 -2,1 -78 | -10,2| -97 | -58 1,9
VAB - IndUstria (const) 16,7 21 -0,7 0,2 -1,6 1,7 1,6 02| 22|33 | -19 ]| 17| 03 1,5
VAB - Construg&o (const) 6 6,3 40 | 13 | 40| 35| 01| -02 | 15| -27 | -30 | 63 | -40 -2,7
VAB - Electricidade, gas e agua (const) 2,8 9,5 0,3 55 21 6,8 6,1 5,0 4,2 1,8 25 1.7 1,5 3.8
VAB - Comércio, Restaurantes e Héteis (const) 17 4,4 -1,1 1,7 1,8 0,6 1,5 1,9 3,0 2,4 21 1,5 1,3 0,7
VAB - Transportes e Comunicagdes (const) 7.4 97 2,8 4,7 -1,2 4,9 7.8 3,7 2,6 0,3 -1,6 -1,9 -1,6 -1,2
VAB - Actividades Financeiras e Imobilirias (const) 14,9 4,0 2,7 -0,4 0,8 -1,0 0,5 -0,4 -0,5 0,5 1,3 1,8 -0,5 3,0
VAB - Outros Servigos (const) 32 35 23 1,7 0,9 14 1,8 1.8 17 13 1.1 0,8 0,5 0,6

Por memoéria:

Valor Acrescentado Bruto (const) 39 0,8 1,2 -0,2 1,0 2,0 1,2 0,7 0,0 -0,1 -0,4 -0,2 09

Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (base 2000) - Margo 2006

7 O INE chama a atencgado para o facto de este comportamento reflectir um efeito positivo decorrente de o primeiro
trimestre de 2006 ter beneficiado de mais dois dias Uteis do que o seu homdélogo em 2005.
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Relativamente ao Emprego (Quadro 3.2), os Unicos sectores nos quais se verificou um
acréscimo durante este periodo, foram os sectores da Construgao (+1,5%), embora em ritmo
inferior ao registado no trimestre anterior (+5,1%), dos Transportes e Comunicagdes (+5,4%) e de
Outros Servigos (+4,3%). De realcar que nos dois primeiros ramos, o numero de empregados
aumenta ndo obstante a queda da produgdo, o que se traduz numa queda substancial das
respectivas medidas de produtividade aparente.

Nos restantes sectores, o emprego diminuiu. Nomeadamente, no sector das Actividades
Financeiras e Imobiliarias (-4,5%), no sector da Electricidade, Gas e Agua (-4,2%), e em menor
grau nos sectores da Induastria Transformadora (-1,1%), da Agricultura, Silvicultura e Pesca
(-1,0%), e o do Comércio, Restaurantes e Hotéis (-0,6%).

A dindmica sectorial de criagdo e destruicdo de Emprego apresenta, em geral, uma
continuidade face a evolugéao registada em 2005.

Quadro 3.2 — Evolugido do emprego por sectores

Variagdo Homoéloga - %

peso (%) | 2000 | 2002 | 2004 | 2005 | 1T04 | 2T04 | 3T04 | 4T04 | 1TO5 | 2T05 | 3T05 | 4T05 | 1T06
Emprego - Agricultura, Silvicultura, Pescas 11,8 2,2 2,4 -3,7 1,9 -3,5 -5,8 -4,0 -1,6 2,6 2,3 -1,0 -1,8 -1,0
Emprego - Industria Transformadora 18,9 -1,0 -4,0 -1,6 =34 -3,6 24 -0,7 0,3 -0,8 -3,0 -4,0 -5,5 -1,1
Emprego - Construgéo 10,8 105 | 68 -6,1 1.1 62 | -75 | 47 | 59 | -31 | -06 | 32 5,1 1.5
Emprego - Electricidade, gas e agua* 0,9 -2,1 5,6 -9,2 -4,1 63 | -114 | 152 | -39 | -11,5| 40 1,7 1,7 4,2
Emprego - Comércio, Restaurantes e Hotéis 20,5 3,3 1,0 1,3 0,1 2,8 2,5 0,7 -0,8 -1,3 0,8 -0,4 1,5 -0,6
Emprego - Transportes e Comunicagdes 43 6,8 1,0 0,4 3,0 1,0 -1,7 25 -0,4 1,6 3,5 4,5 2,2 54
Emprego - Actividades Financeiras e Imobiliarias 7.4 21 0,9 11,4 -2,6 19,2 16,0 6,9 4,8 -2,3 -0,7 -2,7 -4,6 -4,5
Emprego - Outros Servigos 254 0,3 23 2,6 3,4 0,6 3,8 21 4,0 43 3,6 29 3,0 4,3

Por memoéria:

Emprego - Total 2,3 0,5 0,1 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,3 -0,3 0,1 0,1 0,0 0,6

Fonte: INE - Estatisticas do emprego - 1° trimestre 2006; *Inclui Industria Extractiva

Os indicadores mais recentes relativos a evolugao

moderada, extensiva ao conjunto da economia.

sectorial apontam para uma retoma

No que respeita a industria, os indicadores disponiveis apontam para uma contracgédo da

actividade em Abril com recuperagdo no més de Maio. No conjunto do periodo Abril-Maio, as taxas
de crescimento médias dos indices agregados de volume de negdcios e de produgdo industrial foram
superiores as registadas no primeiro trimestre de 2006:

- O indice de Volume de Negécios na Industria (IVNI), regista uma recuperagdo
significativa em Maio (+14,2% em VH), apds uma contrac¢do em Abril (-1,4%) e um crescimento de
6,2% no primeiro trimestre de 20086.

O indice de Volume de Negdcios na Industria Transformadora, regista também uma
aceleragéo assinalavel em Maio (+13,6%, VH, M3M), apés -1,4% em Abril e +6,1% no primeiro
trimestre (+6,1%).
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- O indice de Produgao Industrial (IPl), apés uma descida em Abril, (-1,8%, VH), recuperou
de forma acentuada em Maio (+6,8%). No conjunto dos dois meses, a evolugdo no sector da
industria foi mais favoravel que no 1° trimestre de 2006 (+1.3%).

- O IPI da Industria Transformadora (IT), apresentou uma dindmica semelhante ao do IPI
geral, com decréscimo de -4,6% em Abril e recuperagdo em Maio (+6,2%), que compara com 1,8%

no 1° trimestre de 2006.

Quadro 3.3 — Indicadores sectoriais para a Industria

Indicadores Trimestrais / Mensais Unidade | ITRO5 | ITRO5 | IVTRO5| ITR06 | Dez | Jan Fev | Mar | Abr Mai
indice de Produgao Industrial - Total VH/VCS 0,3 0,8 2,2 13 53 -0,5 -14 58 -1,8 6,8
indice Volume Negdcios na IndUstria VH 18 1,3 1,3 6,2 23 46 1,9 115 -1,4 14,2
indice de Novas Encomendas na Industria VH -0,9 2,1 6,2 1,8 71 35 42 -14 51
indice de Produgao Industrial - Industria Transformadora VHIVCS 2.4 -1 1,2 1,8 34 0,1 -0,9 6,3 -4.6 6,2
indice Volume Negdcios na IndUstria Transformadora VH, M3M 1,7 1,2 11 6,1 1,9 44 1,8 115 14 13,6
Indicador de confianga na Industria Transformadora VE/M3M -10,2 -11,2 -8,2 -9,6 -8,2 -9,3 -9,1 -9,6 -10,0  -101
Carteira de Encomendas Global (tendéncia) SRE-VE -17,0 -8,0 -17,0 -16,0 : : : : : :

Fonte: INE

Na desagregagao do indice de Produgdo Industrial por subsecgdes, ha a salientar os seguintes

aspectos:

e A lIndustria de Fabricagdo de Equipamento Electrénico e de Optica, com um peso relativo de
6,5% no total do sector, revela um grande dinamismo, com crescimento a dois digitos desde
o terceiro trimestre de 2005. Em Maio, registou uma taxa de crescimento de 23,5%, apds
7,1% em Abril e 12,1% no primeiro trimestre.

e As Industrias Metalirgicas de Base e de Produtos Metalicos, que representam de 7,8% do
total da produgéo, mantém no conjunto do periodo Abril-Maio a trajectéria de recuperagao

iniciada no quarto trimestre de 2005, apdés um periodo de evolugao negativa.

e A Industria de Fabricagdo de Material de Transporte apresenta em Maio uma recuperagao
significativa (+17,0%, VH), apds -14,5% em Abril, -6,8% no primeiro trimestre de 2006 e

-6,2% em 2005.

e A Industria téxtil mantém no periodo Abril-Maio uma dindmica de contrac¢do, a semelhanca

do que se vem verificando desde 2002 (mais detalhes no anexo estatistico).
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Quadro 3.4 - indice de Produgao Industrial por subsecgdes, variagdo homéloga

2005 1T05 2705 3T05 4705 1T06 Jan Fev Mar Abr Mai
Total 0,3 -1,5 -0,3 0,8 2,2 1,3 -0,5 -1,4 5,8 -1,8 6,8
C- Industrias extractivas -2,3 -2,5 -4,4 2,3 -4,2 -6,1 -4,5 -7,0 -6,9 -14,4 7,5
CB- Industrias extractivas, com excepgao da extraccéo de produtos energéticos -2,3 -2,5 -4,4 2,3 -4,2 -6,1 -4,5 -7,0 -6,9 -14,4 -7,5
D- Industrias transformadoras -1,6 -3,9 -2,4 -1,1 1,2 1,8 0,1 -0,9 6,3 -4,6 6,2
DA- IndUstrias alimentares, das bebidas e do tabaco -0,4 -2,2 -0,4 -0,7 1,8 0,7 1,0 -2,1 3,2 -5,5 8,1
DB- Indstria téxtil -9,1 -7,9 -9,8 -9,5 -9,0 -6,3 -9,3 -8,9 -0,2 -11,3 11
DC- Industria do couro e dos produtos de couro -10,2 -11,9 -14,3 -7 -6,7 -6,9 -12,4 -6,8 -1,1 -14,9 -4,8
DD- Industrias da madeira e da cortica e suas obras 0,2 -6,1 4,5 -2,3 51 8,1 7,0 6,4 11,2 -8,0 41
DE- Fabricagéo de pasta, de papel e cartdo e seus artigos; edi¢éo e impressao 0,9 -1,6 1,3 -2,1 6,2 1.1 1.4 3,2 -1,2 -3,7 2,2
DF- Fabricagdo de coque, produtos petroliferos refinados e combustivel nuclear 2,9 41,3 -12,0 0,7 -3,4 6,7 3,6 -2,9 19,9 71 53
DG- Fabricagao de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais -0,7 -2,7 -2,9 2,3 0,7 4,9 3,0 0,6 11,4 2,3 2,8
DH- Fabricagéo de artigos de borracha e de matérias plasticas 11,0 3,0 11,5 16,2 13,5 71 10,2 3,6 75 -0,4 45
DI- Fabricagéo de outros produtos minerais ndo metalicos -2,8 -3,5 -2,5 -1,8 -3,4 2,3 4,9 -1,2 3,1 -2,8 3,3
DJ- Industrias metalurgicas de base e de produtos metalicos 2,4 -5,8 -5,5 -2,3 4,5 7.9 6,5 3,1 14,2 -3,1 9,8
DK- Fabricagéo de maquinas e equipamentos, n.e. -2,3 -6,3 -4,6 -1,7 3,7 -1,0 -2,3 -1,4 0,8 -6,8 -2,1
DL- Fabricagao de equipamento eléctrico e de dptica 7,2 -4,2 3,3 13,6 17,2 12,1 2,5 13,2 19,5 7.1 23,5
DM- Fabricagao de material de transporte -6,2 -7,6 -1,5 -5,0 -10,5 -6,8 -11,6 -14,8 79 -14,5 17,0
DN- Industrias transformadoras, n.e. -10,0 -12,2 -5,1 -11,8 -10,8 -5,6 -5,1 -12,5 1,8 -14,3 0,2
E- Produgao e distribuigéo de electricidade, gas e agua 15,9 17,8 18,8 16,1 11,1 -1,5 -4,3 -4,5 4,3 19,8 12,5
EE- Produgéo e distribuicdo de electricidade, gas e dgua 15,9 17,8 18,8 16,1 11,1 -1,5 -4,3 -4,5 4,3 19,8 12,5
Fonte: INE

N&o obstante a evolugdo positiva em termos de produgédo e de volume de negdcios, o
Indicador de Confianga da Industria Transformadora do INE registou em Abril (-10,0) e Maio
(-10,1) niveis inferiores aos registados no primeiro trimestre do ano (-9,6). A deterioragdo da
confianga na industria € confirmada pelos indicadores da Comissdo Europeia ja disponiveis até
Junho. De acordo com aquela fonte, a confianga na industria registou um nivel médio de -9,7 no
segundo trimestre de 2006, que compara com -9,3 no primeiro trimestre. O valor atingido em Junho
estd, no entanto, acima da média (-9,0).

Finalmente, o indice de Novas Encomendas na Industria, que de certa forma perspectiva
a evolugao da actividade a curto prazo, recuperou em Abril da quebra registada em Margo (-1,4%),
atingindo uma taxa de variagado de 5,1%. No conjunto dos dois meses, a evolugéo foi superior a
verificada no primeiro trimestre do ano (+1.8%).

No que respeita & construgdo, o indice de Produgdo na Construgdo e Obras Publicas
registou em Abril um agravamento face ao més anterior (-4,6% contra -4,3%, VM12M). As Vendas
de Cimento também apontam para uma queda em Abril (VH de -13,9%), mas registam uma
recuperacao em Maio (-0,1%), atingindo uma taxa de crescimento préxima da verificada no primeiro
trimestre (-0,2%). Os restantes indicadores apresentam-se menos favoraveis: o licenciamento de
Obras registou uma evolucéo desfavoravel no més de Abril, com uma variacdo homadloga de -24,8%,
que compara com a subida de 6.3% em Margo (-0,1% no primeiro trimestre do ano). O indice de
Confianga na Construgao do INE mantém em Maio a trajectéria desfavoravel que vinha assumindo
desde o inicio do ano, com um valor de -48,5 (-46 em Abril e no primeiro trimestre do ano). O
indicador de Confianga na Construgdo da Comisséo Europeia confirma o agravamento em Abril-Maio
(-41, em média) face aos valores registados no primeiro trimestre (-35,7), mas melhora em Junho
(-36). Essa melhoria, no entanto, ndo é suficiente para colocar o indice de confianga da construgao
no segundo trimestre (-39,3) acima do valor registado no primeiro trimestre.

15




Ministério da Economia e Inovagao
Gabinete de Estratégia e Estudos

Quadro 3.5 - Indicadores sectoriais para a Construgao

2005 2006 | 2005 2006
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade | 1ITRO5 | IITRO5 | IVTRO5| ITR06 | Dez | Jan | Fev | Mar | Abr | Mai
indice de produgzo na construgdo e Obras pblicas INE VM4TVM12M | -6,2 -3,2 -4,0 -3,7 | 49| -48 -46 -43 | -4,6
Vendas de cimento (Indice 100=1990) BP VH -0,9 -5,5 -1,7 -0,2 | -4,3 3,4 -40 -0,2|-139 -0,1
Licenciamento de obras INE VH -7,8 -7,3 -5,5 -0,1 1,9 -3,1 -3,5 6,3 | -24,8
Indicador de confianga da Construgao INE SRE-VE -40,0 -41,7 -46,2 | -46,0] -47,5| -46,5 -46,0 -45,5| -46,0 -48,5
Carteira de Encomendas (Conjunto do sector) -58 -60 -62 -64 -62 -64 -67 -61 -63 -66
Perspectiva de Emprego - préximos 3 meses (Conjunto do sector) -22 -24 -30 -28 -33 -29 -25 -30 -29 -31
Apreciagao da actividade nos ultimos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE -24 -22 -27 -33 -32 -36 -32 -31 -33 -32
Perspectiva de Precos - proximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE -16 -19 -21 -19 -24 -20 -19 -18 -20 -20

Fonte: INE

No que respeita aos Servigos, o Ultimo indice de Volume de Negécios nos Servigos
disponivel é relativo a Abril, e apresenta uma queda (-2,5%, M3M) quando comparado com o valor
de Margo, que é idéntico ao do primeiro trimestre (-0,8%). De acordo com o INE, o Indicador de
Confianga no Sector dos Servigos (Figura 3.1) subiu em Abril, de 1,3 (SRE) para 4,7 em Maio
ultimo, traduzindo-se numa tendéncia de subida face ao primeiro trimestre do ano (-2,7). Essa
evolugdo é confirmada pela Comissdo Europeia, que aponta para uma melhoria continua da
confianga entre Abril e Junho, ficando o valor médio no segundo trimestre (+0.7) bem acima do valor
médio do primeiro trimestre (-4,3). Os restantes indicadores permitem perspectivar uma melhoria
para o sector dos servigos no segundo trimestre.

A Tendéncia Actual do Volume de Vendas evidencia uma ligeira desaceleragdao em Maio
ultimo (+15, SRE) face ao valor efectivo de Abril (+17), mas permanece acima do valor médio do
primeiro trimestre. A Carteira de Encomendas regista uma recuperagao em Maio para -2 (SRE),
valor também superior ao verificado em Abril e no primeiro trimestre do ano (-9).

No que diz respeito ao Comércio, a evolugdo mais recente aponta para a continuagdo da
tendéncia de abrandamento iniciada em 2005. O Volume de Vendas no Comércio evoluiu
desfavoravelmente em Maio (-20, SRE, que compara com -11 em Abril e -15 do 1° trimestre). O
Indicador de Confianga no Comércio, registou também em Maio uma deterioragado face aos niveis
mais recentes (-10,2, M3M, que compara com -8,1 em Abril e -8,3 no primeiro trimestre).
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Quadro 3.6 — Indicadores sectoriais para os Servigos e Comércio

2005 2006 2005 2006
Indicadores Trimestrais / Mensais Unidade | ITRO5 | MITRO5 | IVTRO5 [ 1TR06 | Dez Jan Fev Mar Abr Mai
indice de volume de negécios nos Servigos VH,M3M 12 -0,7 -0,8 08 0,8 0,8 -1,5 -0,8 -25
Tendéncia actual do volume de vendas SRE-VE 17 1 -1 1 1 -5 -12 19 17 15
Indicador de confianga dos Servigos SRE-VE 2,6 -2,7 -6,0 -2,7 5,7 -6,0 -0,7 -1,3 1,3 47
Indicador de confianga nos Servigos Prestados as Empresas VCS/M3M 2,7 28 -0,4 2,8 04 0,1 0,2 28 -34 -34
Carteira de encomendas SRE-VE -5 4 6 9 -9 -8 -6 -12 -9 2
Volume de Vendas do Comércio SRE-VE -14 -12 -13 -15 -6 -9 -14 -22 -1 -20
Actividade no més SRE-VE -21 -25 -23 -20 -19 -15 -17 =27 -17 =27
Indicador de confianga no Comércio VE/M3M 76 -13,2 -10,3 83 -10,3 -8,5 -6,4 -8,3 -8,1 -10,2
Nivel de existéncias SRE-VE 3 6 5 7 2 2 6 13 5 10
indice Volume Negécios Comércio a Retalho VH, M3M 39 04 14 13 14 18 18 13 13 13
Volume de Vendas no Comércio a Retalho SRE-VE 9 -16 -12 9 9 -5 -15 27 -13 -26
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho SRE-VE -10,1 -18,6 -14,8 -12,1 8,9 6,5 -11,6 -18,1 -7 -20,3
\Volume de Vendas no Comércio por Grosso SRE-VE -13 -12 -16 -14 -18 -13 -13 -7 9 -14
Indicador de Confianga no Comércio por Grosso SRE-VE 5,6 8,6 6,5 5,1 5,8 53 14 8,8 -36 5,9

Fonte: INE

No sub-sector do Comércio a retalho, o indice de Volume de Negécios no Comércio a
Retalho (ver figura 3.2) apresenta uma evolugdo constante desde Margo (+1,3% em termos
homoélogos, M3M), idéntica a registada no primeiro trimestre do ano. O indicador do Volume de
Vendas desceu no més de Maio, com um valor efectivo de -26,0% (SRE) comparado com -13,0%
em Abril e -9% no primeiro trimestre.

O Indicador de Confianga no Comércio a Retalho, evoluiu negativamente no més de Maio
(-20,3) face ao primeiro trimestre (-14,8), em particular quando comparado com o més de Abril (-7,1).
O indicador correspondente da Comissao Europeia confirma a queda em Maio, mas aponta para
uma recuperacdo em Junho, que no entanto ndo é suficiente para colocar o indice de Confianca no
Comércio a Retalho no segundo trimestre a um nivel superior ao verificado no primeiro trimestre.

O Volume de Vendas no Comércio por Grosso também se apresentou em queda em
Maio, com um valor negativo de -14, o mesmo registado no primeiro trimestre de 2006, o que
compara com -9 do més de Abril. Por sua vez, o Indicador de Confianga sofreu um agravamento
em Maio (-5,9, SRE), idéntico ao registado no primeiro trimestre (-5,1) mas inferior ao més de Abril
(-3,6).
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Figura 3.1

Indicadores de Confianca (INE)

construgao
-60 P S S S S S S S S S S S T S S S S S S S S R R S R S
$ 3999993383338 3 33 I IS L8888 888 S
2 ¢ 2 2 2 % T £ 2 2 2 T T £ 2 2 2 T T ¢ 2 2 2 T T £ 2
s £ 2346 2 8 2 234 2 8 2 2342582 2 34§ 2 8 8 2
Figura 3.2
Indice de Volume de Negocios
10,0 -
6.0 4 comércio a retalho
€ 20
£
S 201
< servigos
6,04 - ————— o - NG — — AN
industria
transformadora
00— ————mmm e e N -
-14,0 4
- - o o o NN ©®o o o o & & @9 L @ v @ v @ n o
2 2 { ¢ ¢ g 9 9 9 2 2 2 < g 9 9 g 32 2 2
E] s 5 3 3 s 5 3 5 s 5 3 3 s 5 3 3 s 5
- o S5 < =2 O S5 < =2 O S5 < =2 o S5 < =2 o 5 <«

18



Ministério da Economia e Inovagao
Gabinete de Estratégia e Estudos

4. Perspectiva regional: Dinamica de crescimento nas regides NUT Il a luz da
metodologia Shift-Share

A evolugao da produtividade média a partir do trabalho a nivel agregado depende de varios
factores, entre os quais o crescimento da produtividade média por sector de actividade e as
mudangas estruturais no emprego verificadas em cada sector. Nesta secgéo pretende-se analisar a
contribuicdo desses dois factores na evolugao da produtividade média das regides NUT Il registada
entre os anos de 1995 e 2003. O estudo utiliza dados do Instituto Nacional de Estatistica,
nomeadamente o Valor Acrescentado Bruto a pregos de base e o Emprego Total, por regido NUT II,
segundo a classificacdo de actividades economicas A17°.

A separagado das componentes do crescimento da produtividade do trabalho por sector de
actividade pode ser feita através do método de analise Shift-Share, técnica muito utilizada para
analisar a dindmica de crescimento regional numa perspectiva comparativa. O método decompde a
produtividade média do trabalho em trés componentes:

1. Efeito intra-sectorial, que mede a contribuicdo do crescimento da produtividade média
nos sectores supondo que se mantém constante o peso do trabalho de cada sector no emprego
total, reflectindo as evolugdes tecnoldgicas no sector.

2. Efeito estatico de mudanga estrutural, que mede a contribuicao da variagao do peso de
trabalho de cada sector no emprego total caso n&o se tivessem alterado os niveis de produtividade.

3. Efeito dinamico de mudanga estrutural, que mede a contribuicdo sectorial dada pela
interaccdo entre o crescimento da produtividade e mudangas estruturais no emprego em cada
sector.

A observagcdo de um efeito intra-sectorial positivo significa que o crescimento da
produtividade se deve a uma evolugédo tecnolégica favoravel, dada a dotagéo inicial da forca de
trabalho no sector. Um efeito intra-sectorial negativo representa um retrocesso relativamente a
eficiéncia tecnoldgica no sector.

Um efeito estatico positivo reflecte uma deslocagao de trabalhadores em direcgao a sectores
com niveis elevados de produtividade enquanto que uma deslocagéo da forga de trabalho a favor
dos sectores menos produtivos em detrimento dos sectores mais produtivos provoca um efeito
estatico negativo, reduzindo o crescimento da produtividade agregada.

8 Consideram-se os sectores da CAE rev2, agregados por tipo de actividades: Primarias (A- Agricultura, Produgdo Animal,
Caga e Silvicultura, B — Pescas), Secundarias (C - Industrias Extractivas, D - Industrias Transformadoras, E - Produgéo e
Distribuigdo de Electricidade, de Gas e Agua, F — Construgado) e Terciarias (G - Comércio por grosso e a retalho; reparagéo de
veiculos automoveis, motociclos e bens de uso pessoal e doméstico, H - Alojamento e Restaurag&o, | - Transportes,
Armazenagem e Comunicagdes, J - Actividades Financeiras, K- Actividades Imobiliarias, Alugueres e servigos prestados as
empresas, L - Administragdo Publica, Defesa e Seguranga Social Obrigatéria, M — Educagéo, N - Saude e Acgdo Social, O -
Outras Actividades de servigos colectivos, sociais e pessoais, P - Familias com empregados domésticos.

19



Ministério da Economia e Inovagao
Gabinete de Estratégia e Estudos

O efeito dindmico é tanto mais positivo quanto maior for a deslocacéo de trabalhadores dos
sectores com menor crescimento para os de maior crescimento. Quando o efeito for negativo, os
sectores com crescimento elevado da produtividade do trabalho ndo sdo capazes de manter a sua
participagdo no emprego total.

O Quadro 1 mostra os resultados da andlise Shift-Share para as regides NUT II. Apresenta-
se a evolugdo da produtividade média do trabalho e a sua decomposigdo em cada um dos efeitos
identificados.

A regido Norte apresentou uma taxa de crescimento de produtividade do trabalho na ordem
dos 37,5% dos quais 35,5% foram explicadas pelo forte efeito de crescimento intra-sectorial,
sobretudo no sector dos servigos e os restantes 2% explicadas pelos efeitos estaticos e dindmicos
positivos que evidenciam um deslocamento da forgca de trabalho tanto em direcgéo a sectores mais
produtivos, como em direcgao a sectores com maior crescimento da produtividade. Em especial
houve deslocagao dos Sectores da Agricultura e Industria para o Sector dos Servigos (Actividades
Imobiliarias, Alugueres e servigos prestados as empresas, Educacéo e Saude e Acgao Social).

A regido Centro apresentou um comportamento ao longo do periodo muito idéntico ao da
regido Norte embora o crescimento da produtividade tenha sido superior em 4 p.p. e as actividades a
receber trabalhadores foram Comércio por grosso e a retalho, Actividades Imobiliarias, Alugueres e
servigos prestados as empresas e Saude e Acgao Social.

Se nao tivesse havido transferéncia de mao-de-obra entre os sectores, o crescimento da
produtividade na regido de Lisboa poderia, hipoteticamente, ser de 46,2%, em vez de 42,9%. Os
efeitos estaticos e dindmicos foram negativos em todos os sectores, reflectindo uma deslocagao de
trabalhadores de sectores mais produtivos e com maior crescimento para sectores menos produtivos
€ com menor crescimento, com excepgao do efeito estatico positivo do sector terciario.

A evolugado da produtividade média do trabalho na regido do Alentejo teria sido maior se
tivesse havido uma dindmica mais favoravel na mudanga estrutural do emprego dado que esses
efeitos foram negativos. A dindmica dos trabalhadores foi a favor dos sectores menos produtivos e
em menor crescimento, designadamente os sectores da Agricultura, Produgdo Animal, Caca e
Silvicultura e Produgdo e Distribuicdo de Electricidade, de Gas e Agua. No sector terciario a
deslocacgao foi a favor das actividades mais produtivas e em maior crescimento de produtividade, a
saber, Actividades Imobiliarias, Alugueres e servigos prestados as empresas e Saude e Acgdo
Social.

A regido algarvia teve um crescimento de produtividade do trabalho na ordem dos 56,5%.
Embora o efeito de crescimento intra-sectorial tenha sido de 57,4%, o efeito dindmico foi negativo em
1,8%, o que significa que houve deslocagdo do trabalho para sectores em menor crescimento
(Comércio por grosso e a retalho).

Nos Acores, o facto de a estrutura do emprego ter alterado a favor de actividades com
menor crescimento e em detrimento de actividades com maior crescimento sobretudo dentro do
sector terciario (Actividades Financeiras) ndao permitiu que o crescimento de produtividade do
trabalho fosse 46,3%, ficando pelos 43,9%.
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Quadro 1. Decomposicado da Taxa de Crescimento da Produtividade Média do Trabalho
1995-2003 (em %)

Efeito Taxa de
Intra-sectorial Efeito Estatico Efeito Dindmico  Crescimento
@ ) (€)] M+@)+Q)
Norte Total 35,5 1,0 1,0 37,5
Sector Primario -0,1 -0,9 0,0
Sectro Secundario 11,8 22,0 -0,6
Sector Terciario 23,7 3,9 1,6
Centro Total 38,5 1,5 0,6 40,6
Sector Primario 1,0 -1,8 -0,3
Sectro Secundario 12,6 -1,2 -0,1
Sector Terciario 24,8 45 1,0
Lisboa Total 46,2 -0,9 -2.4 42,9
Sector Primario 0,7 -0,3 -0,2
Sectro Secundario 6,8 32 -1,0
Sector Terciario 38,8 2,6 -1,2
Alentejo Total 41,9 -2,7 -1,0 38,3
Sector Primario 7.2 2.9 1,1
Sectro Secundario 12,4 2,7 -0,3
Sector Terciario 22,3 2,8 0,4
Algarve Total 57,4 1,0 -1,8 56,5
Sector Primario 8,2 -1,8 -1,8
Sectro Secundario 5,6 2,7 0,7
Sector Terciario 43,6 0,1 -0,7
Acores Total 46,3 0,4 -2,7 43,9
Sector Primario 2,6 -0,1 -0,2
Sectro Secundario 6,8 -0,1 0,0
Sector Terciario 36,9 0,7 22,5
Madeira Total 69,1 5,0 1,8 76,0
Sector Primario 3,1 -1,2 -1,0
Sectro Secundario 9,6 0,3 -0,2
Sector Terciario 56,4 5,9 3,0
Portugal Total 41,9 0,7 -0,3 42,3
Sector Primario 1,4 -1,0 -0,3
Sectro Secundario 9.3 -1,8 -0,5
Sector Terciario 31,2 3,5 0,5

Fonte: INE — Contas Regionais
Nota: O efeito total pode ser obtido como a soma dos efeitos parciais associados a cada sector.
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A Regiao Auténoma da Madeira foi aquela que registou maior crescimento da produtividade,
(76%). Este registo deveu-se ao aumento de produtividade verificada dentro dos sectores, bem como
também a deslocagao do factor trabalho para sectores mais produtivos e em maior crescimento,
nomeadamente o sector dos servigos (Alojamento e Restauracdo e Educagéao).

A nivel nacional é notavel a expansdo do sector terciario. Foi o sector com maior
crescimento da produtividade do trabalho e aquela onde a deslocagéo dos trabalhadores foi a favor
de actividades mais produtivas e com maior crescimento. As taxas de crescimento da produtividade
superiores a média nacional foram registadas nas regiées da Madeira, do Algarve, Agores e Lisboa.

Uma particularidade que é comum a todas as regides € o facto de o crescimento da
produtividade nos sectores ser determinante para o crescimento da produtividade média do trabalho
regional, principalmente no sector terciario. Verifica-se que o efeito de crescimento intra-sectorial é
claramente dominante em todo o periodo, ou seja, estes dados sugerem que as evolugdes
tecnoldgicas funcionam como uma alavanca da evolugéo da produtividade média total.
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5. Competitividade: estudo da OCDE “Trends and Recent Developments in Foreign Direct
Investment”

A OCDE divulgou em Junho de 2006 as tendéncias e as evolugdes recentes do investimento
directo estrangeiro (IDE), a nivel dos paises da OCDE e de um conjunto seleccionado de outras
economias. Nesta secgao faz-se uma pequena sintese desse estudo.

5.1 Fluxos de IDE acumulado de 1996 a 2005

Ao longo da ultima década (1996-2005), os paises da OCDE foram, no seu conjunto, os
maiores investidores liquidos no estrangeiro, atingindo valores da ordem dos 1062 bilides de USD
(Quadro 5.1).

Quadro 5.1
Fluxos de IDE nos paises da OCDE (valores acumulados 1996-2005)
Saldos do IDPE (1) Saldos do IDEP (2) IDPE Liquido
Numero Paises Bilides de| Numero Paises Bilides de | Numero Paises Bilides de
de ordem USD |de ordem USD |de ordem uUsD

1|EUA 14141 1|EUA 1539,7 1|Franca 3791
2|Reino Unido 1021,1 2|Bélgica/Luxemb. 948,8 2|Reino Unido 368,0
3|Bélgica/Luxemb. 962,0 3|Reino Unido 653,1 3|Japao 2440
4|Franca 782,1 4|Alemanha 4245 4 |Holanda 177,3
5|Holanda 489,9 5|Franca 402,9 5|Suica 154,4
6|Alemanha 459,0 6|Holanda 312,6 6|Espanha 107,8
7|Espanha 332,4 7|Canada 228,3 7 |Canada 65,8
8|Japao 304,1 8|Espanha 2246 8|ltalia 471
9|Canada 2941 9|México 164,2 9|Alemanha 34,5
10|Suica 2422 10|Suécia 157,2 10|Suécia 23,7
11|Suécia 180,9 11|ltalia 115,2 11 |Finlandia 21,6
12|ltalia 162,3 12|Irlanda 108,4 12|Bélgica/Luxemb. 13,2
13|Finlandia 73,5 13|Suica 87,8 13|Islandia 6,8
14|Dinamarca 68,6 14 |Australia 77,8 14|Portugal 4,8
15|Irlanda 65,8 15|Dinamarca 72,3 15| Austria -0,9
16| Austria 48,6 16 |Poldnia 67,2 16| Grécia -3,1
17|Portugal 41,4 17 |Japao 60,1 17 |Dinamarca -3,7
18|Coreia 40,5 18|Coreia 52,2 18|Noruega -9,8
19|/Noruega 39,2 19|Finlandia 51,9 19|Coreia -11,7
20|Australia 32,8 20|Republica Checa 50,0 20 |Eslovaquia -13,1
21|México 17,2 21|Austria 49,5 21|Turquia 17,7
22|Islandia 11,0 22|Noruega 48,9 22|Nova Zelandia -24,0
23|Grécia 6,6 23|Hungria 37,3 23|Hungria -30,9
24 |Hungria 6,4 24 |Portugal 36,6 24 |Irlanda -42,6
25| Turquia 53 25|Nova Zelandia 23,5 25|Australia -45,0
26|Polénia 3,1 26|Turquia 23,0 26 |Republica Checa -47,1
27 |Republica Checa 2,9 27 |Eslovaquia 13,5 27 |Poldnia -64,0
28|Eslovaquia 0,3 28|Grécia 9,7 28 |EUA -125,7
29|Nova Zelandia -0,5 29|Islandia 4,2 29 |México -147,1
Total OCDE 7106,9 Total OCDE 6045,2 Total OCDE 1061,7

Fonte: OECD, Trends and Recent Developments in Foreign Direct Investment, June 2006
Nota: (1) - Investimento Directo do Pais no Exterior; (2) - Investimento Directo do Exterior no Pais
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Com base nos valores referentes aos saldos liquidos das saidas de investimento (Quadro
5.1), verifica-se que dos 14 paises investidores liquidos, os que mais se destacaram foram a Franga,
o Reino Unido, o Japéao, a Holanda, a Suiga e a Espanha. Estes 6 paises contribuiram com cerca de
87% das saidas liquidas do conjunto dos 14 paises. A OCDE refere como um dos factores com
impacto nos fluxos de IDE, a localizagdo das sedes de grandes empresas multinacionais europeias,
como é o caso da Holanda e do Reino Unido. Portugal integra este grupo de paises, ocupando a 142
posigéo.

As restantes 15 economias sao receptoras liquidas de investimento, sendo de ressaltar a
posicdo algo paradoxal dos EUA, que surge ao lado de paises como o México, a Polonia e a
Republica Checa. A OCDE explica este aparente paradoxo por via do crescimento da economia
americana, das condigbes favoraveis ao investimento e do baixo risco na localizacdo dos
investimentos.

5.2 Fluxos de IDE em 2005

Em 2005, o conjunto dos paises da OCDE continuou a actuar como um importante investidor
liquido devido aos significativos investimentos efectuados no exterior (aproximadamente 716 bilides
de USD), contra montantes também muito elevados, ainda que inferiores, provenientes do exterior
(cerca de 622 bilides de USD).

No Quadro 5.2 sdo apresentados os saldos das entradas e das saidas do investimento
directo estrangeiro nos paises da OCDE e num grupo de paises seleccionados, para os anos de
2002 a 2005. A analise do quadro suscita os seguintes comentarios:

o No ano de 2005, o Reino Unido foi o maior receptor de investimento directo estrangeiro
(26,5% do total da OCDE), representando o montante mais elevado (164,5 bilides de USD)
alguma vez registado no Reino Unido. Na vertente de investidor no exterior, no mesmo ano,
o Reino Unido ocupou o 3°. lugar (101,1 bilides de USD), pesando 14,1% do total da OCDE.

o Os EUA surgem na segunda posicdo em termos de entradas de investimento directo, com
um valor de cerca 110 bilides de USD (17,7% do total da OCDE, em 2005). Ja nas saidas de
investimento directo, os EUA registaram uma queda muito acentuada, passando de 244,1
bilibes de USD em 2004 para 9,1 bilibes de USD em 2005. Esta situagcdo parece ser
temporaria, devido a alteragées na legislagao fiscal.

o A Franga continua a atrair montantes significativos de investimento proveniente do exterior
(10,2% do total da OCDE, em 2005), especialmente por via de aquisicbes de empresas
imobiliarias por empresas estrangeiras. Contudo, em 2005, a Frang:a9 foi o maior investidor
mundial no exterior, com cerca de 16% do total da OCDE.

o Em 2005, Portugal registou uma melhoria na captagdo de IDE face a 2004 (3,1 contra 2,4
bilides de USD). Ja quanto ao investimento no exterior, a tendéncia € de decréscimo (1,1
bilides de USD) em relagéo a valores que foram relativamente elevados em 2003 e 2004 (8,0
bilides de USD em cada ano) .

o Dos paises do alargamento, a Republica Checa foi a economia que atraiu mais investimento
estrangeiro em 2005 (11,0 bilibes de USD), seguida da Polénia (7,7 bilibes de USD) e da
Hungria (6,7 bilides de USD).

9 . . . - i
Nao contando com a Holanda, cujos valores foram influenciados por questdes de ordem estatistica.
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De entre os paises que ndo pertencem a OCDE, a China reforcou em 2005 a sua posigcao
como um dos maiores paises receptores de IDE (72,4 bilides de USD). Fora da Asia, o Brasil
confirmou também a sua posicdo como um pais continua a captar grandes fluxos de

investimento directo (15,1 bilides de USD, em 2005).

Quadro 5.2 - Fluxos de IDE: 2002 a 2005 (Bilises de USD)

Saldos de IDPE (1) Saldos de IDEP (2)

2002 | 2003 | 2004p | 2005e | 2002 | 2003 | 2004p | 2005e
Paises da OCDE
Austrdlia 8,0 15,5 17,5/ -39,8 17,7 9,7 42,0, -36,8
Austria 5,8 7,1 7.4 9,4 0,4 7,2 3,7 8,9
Bélgica 12,7 36,9 33,5 22,9 15,6 32,1 42,1 23,7
Luxemburgo 125,8 99,9 81,7 52,4 115,2 90,3 77,3 43,7
Canada 26,8 21,5 43,2 34,1 22,1 7,6 1,5 33,8
Republica Checa 0,2 0,2 1,0 0,9 8,5 2,1 5,0 11,0
Dinamarca 57 1,1 -10,4 8,1 6,6 2,6/ -10,7 5,0
Finlandia 7,6 -2,3 -1,1 2,7 7.9 3,3 3,5 4,6
Franga 50,5 53,2 57,0/ 115,6 49,1 42,5 31,4 63,5
Alemanha 19,0 6,2 1,9 45,6 53,6 29,2| -15.1 32,6
Grécia 0,7 0,4 1,0 1,5 0,1 1,3 2,1 0,6
Hungria 0,3 1,6 1,1 1,3 3,0 2,1 4,7 6,7
Islandia 0,3 0,4 2,6 6,7 0,1 0,3 0,7 2,3
Irlanda 11,0 5,6 15,8 12,9 29,4 22,8 11,2 -22,8
Italia 17,1 9,1 19,3 41,5 14,6 16,4 16,8 19,5
Japao 32,3 28,8 31,0 45,8 9,2 6,3 7,8 2,8
Coreia 2,6 3,4 47 4,3 2,4 3,5 9,2 43
México 0,9 1,8 4,4 6,2 18,3 14,2 18,7 18,1
Holanda 32,0 44,2 17,3| 119,4 25,1 21,8 0,4 43,6
Nova Zelandia -1,1 0,2 1,1 -0,3 -0,3 2,0 4.4 2,8
Noruega 4,2 2,1 3,5 34 0,7 3,8 2,5 14,5
Polénia 0,2 0,3 0,8 1,5 41 4,9 12,4 7,7
Portugal -0,1 8,0 8,0 1,1 1,8 8,6 2,4 3.1
Eslovaquia 0,0 0,0 0,2 0,1 4.1 0,6 1.1 1,9
Espanha 32,7 27,6 60,6 38,7 39,2 26,0 24,8 23,0
Suécia 10,6 21,3 11,9 26,0 11,7 1,3 -1,9 13,7
Suica 8,2 15,4 26,9 42,8 6,3 16,5 0,8 5,8
Turquia 0,2 0,5 0,9 1,0 1,1 1,8 2,8 9,7
Reino Unido 50,3 62,4 94,9 101,1 24,1 16,8 56,3| 164,5
EUA 154,5| 140,6| 2441 9,1 80,8 67,1 133,2| 109,8
Total OCDE 619,1| 612,6| 781,8| 716,1| 572,5| 464,8| 490,9| 621,7
Outros paises
Argentina -0,6 0,8 0,4 1,2 2,2 1,7 4,3 4,7
Brasil 2,5 0,2 9,8 2,5 16,6 10,1 18,1 15,1
Chile 0,3 1,6 1,5 2,4 2,5 43 7,2 7.2
Esténia 0,1 0,2 0,3 0,6 0,3 0,9 1,0 2,9
Letdnia 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3 0,3 0,7 0,6
Lituania 0,0 0,0 0,3 0,3 0,7 0,2 0,8 1,0
Eslovénia 0,2 0,5 0,6 0,6 1,6 0,3 0,8 0,5
China 2,5 -0,2 1,8 52,7 53,5 60,6 72,4
Hong-Kong 17,5 5,5 45,7 32,6 9,7 13,6 34,0 35,9
india 1,7 1,3 2,3 1,4 5,6 4,6 53 6,6
Russia 3,5 9,7 13,8 13,1 3,5 8,0 15,4 14,6
Singapura 3,7 3,7 14,3 9,2 5,7 9,3 24,0 33,4
Africa do Sul -0,4 0,6 1,4 0,1 0,8 0,7 0,8 6,4
onte: OECD, Trends and Recent Developments in Foreign Direct Investment, June 2006

Notas: (1) - Investimento Directo do Pais no Exterior; (2) - Investimento Directo do Exterior no Pais;
p - valor preliminar; e — valor estimado
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6. Agenda

6.1. Iniciativas

Iniciativa

Plano Tecnolégico

Ministério da Economia e da Inovacgao
Gabinete de Estratégia e Estudos

Sumario

A execugdo do Plano Tecnolégico avanga com iniciativas mobilizadoras para
a sociedade da informagdo, que passam pela simplificagdo e
desmaterializagdo de procedimentos, em beneficio dos cidaddos e das
empresas:

1. Langamento do ViaCTT a caixa de correio electrénica para cidadaos,
empresas e instituigdes, em 27 de Junho.

2. Portal NETemprego, especializado na oferta e procura de emprego que
disponibiliza um conjunto alargado de servigos dirigidos a candidatos a
emprego e empregadores, a partir de 28 de Julho.

Estratégia Nacional
para a Energia

Na execugdo da Estratégia Nacional para a Energia, o Conselho de
Ministros, de 2006-06-22, aprovou os seguintes diplomas:

1. Decreto-Lei que estabelece os principios gerais relativos a organizagdo e
funcionamento do Sistema Nacional de Gas Natural (SNGN), aprovados pelo
Decreto-Lei n.9 30/2006, de 15 de Fevereiro, regulamentando o regime
juridico aplicdvel ao exercicio das actividades de transporte,
armazenamento subterrdneo, recepgdo, armazenamento e regaseificacdo de
GNL, distribuicdo e comercializagdo de gas natural e a organizacdao dos
mercados de gas natural.

Relativamente ao mercado interno de gas natural, o diploma estabelece o
calendario de abertura do mercado nacional aos varios consumidores,
iniciando-se a liberalizagdo em Janeiro de 2007 para os produtores de
electricidade em regime ordindrio e completando-se em Janeiro de 2010
para todos os clientes.

Em matéria de regulagdo, o diploma define regras de fixacdo de precos
passando as tarifas de acesso e dos clientes finais a ser estabelecidas pela
Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos (ERSE).

2. Resolugdo do Conselho de Ministros que estabelece as orientagles para a
constituicdo de trés sociedades totalmente detidas pela REN, Rede Eléctrica
Nacional, S.A., visando assegurar o exercicio das concessGes do servigo
publico de (i) transporte de gas natural em alta pressdo; de (ii)
armazenamento subterrdneo de gas natural e de (iii) recepgdo,
armazenamento e regaseificagdo de GNL, tendo em vista a reestruturagao
empresarial deste sector.

Esta Resolugdo estipula as seguintes denominagdes para as trés novas
sociedades: REN Gasodutos, S.A.; REN Armazenagem, S.A.; e REN
Atlantico, Terminal de GNL, S.A..

A Resolucdo determina, ainda, a criacdo da REN Gas, S.A., sociedade de
gestdo e coordenacgdo das actividades do sector do gés natural, a qual ficara
atribuida a titularidade do capital das concessionarias referidas.

Diplomacia Econémica

O Conselho de Ministros, de 2006-06-29, aprovou uma Resolugdo que
estabelece as condigdes de funcionamento do modelo de diplomacia
econdmica. O diploma introduz mecanismos de maior eficdcia de
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Sumario

coordenacdo entre os servicos dos Ministérios dos Negdcios Estrangeiros e
da Economia e da Inovagdo, com vista (i) a obtengdo de contributos para a
aceleragdo do crescimento econdmico, através do incremento da qualidade
da acgdo econdmica externa do Estado, (ii) a criagdo de um clima favoravel
a inovacdo e a tecnologia, bem como (iii) a criacdo de novos mercados e a
geragdo de emprego de qualidade em Portugal.

Neste sentido, é atribuida ao Ministério dos Negdcios Estrangeiros a
competéncia para reafirmar a imagem externa de Portugal, representar os
interesses nacionais no estrangeiro, detectar oportunidades de negdcio no
estrangeiro e reporta-las as entidades portuguesas responsaveis, bem como
estreitar os contactos com as comunidades de empresarios portugueses no
exterior e dinamizar as respectivas relagdes com a economia portuguesa.

Ao Ministério da Economia e da Inovagdo compete promover acgbes com
vista ao fomento das exportacdes, a manutencdo e captagdo do
investimento estrangeiro, a internacionalizacdo das empresas portuguesas,

a atracgdo do turismo e a promogédo de Portugal como destino turistico.

E criada a Comissdo de Acompanhamento da Accdo Econdémica Externa,
com objectivo de acompanhar, desenvolver e avaliar o sistema de
coordenacao.

Reforma,
Modernizagao e
Simplificagcdo da
Administracdo Publica,

No ambito da reforma, modernizagdo e simplificacdo da administragdo
publica, o Conselho de Ministros, de 2006-06-29, aprovou 0s seguintes
diplomas:

1. Proposta de Lei que estabelece o regime comum de mobilidade entre
servicos dos funcionarios e agentes da Administracdo visando a
modernizacdo e a melhoria da qualidade dos servigos publicos, bem como o
pleno aproveitamento, gestdo racional e valorizagdo dos seus recursos
humanos.

2. Decreto-Lei que estabelece o regime geral de extingdo, fusdo e
reestruturacdo de servicos publicos e de racionalizacdo de efectivos

6.2. Selecgao de medidas legislativas

Assunto
Diploma

Comunicagéo entre o Estado,
Cidaddos e Empresas

Resolucdo do Conselho de Ministros
n.° 50/2006 - | Série B n.° 87, de

05/05

Sumario

Determina a criagdo de um servigo publico que permita a realizagao voluntaria
de comunicagdes entre a Administragdo Publica, os servigos e organismos da
administragéo auténoma, as entidades administrativas independentes e os
tribunais, os cidadaos e as empresas. Esta Resolugao visa simplificar o acesso
dos cidaddos aos servigos publicos e as empresas. A semelhanga do que
ocorre em outros Estados-membros da Unido Europeia, pretende-se
estabelecer um regime de comunicacdes electrénicas entre o Estado, os
cidadéos e as empresas que, integrado com a tradicional correspondéncia por
via postal, contribua para a facilidade, rapidez e eficiéncia das comunicagdes
entre estes intervenientes, potenciando-se ainda a possibilidade de os
particulares utilizarem esse regime no ambito das relagdes contratuais que
estabelegam com outras entidades privadas prestadoras de servicos.

Sociedades Comerciais - Redugdo do Autoriza s o Governo, como medida integrada nas iniciativas de simplificagéo e

Capital Social

Lei n.° 22/2006 - | Série A n.° 120, de

23/06

eliminagao de actos e procedimentos notariais e registrais, a legislar sobre a
reducdo do capital social de sociedades comerciais, sociedades civis sob forma
comercial, cooperativas e estabelecimentos individuais de responsabilidade
limitada, no sentido de eliminar a intervencéo judicial obrigatéria e atribuir as
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Assunto -
. Sumario
Diploma
conservatérias do registo as competéncias necessarias para apreciar a
oposigao dos socios ou credores relativamente a redugdo do capital social.
Plano Nacional de Redugédo das Aprova, no ambito do Decreto-Lei n.° 178/2003, de 5 de Agosto, o Plano
Emissées das Grandes Instalagbes Nacional de Redugédo de Emissédo das Grandes Instalagbes de Combustéo -
de Combustéo PNRE. Para efeitos do PNRE o universo das instalagbes existentes em

Portugal no ano 2000 compreendia 13 unidades industriais. Oito dessas
instalagdes (pertencentes ao sector eléctrico, da pasta de papel, da
petroquimica e da refinagdo de petréleo bruto) estardo efectivamente incluidas
no Plano Nacional de Redugdo de Emissbdes. O presente diploma aprova
também os sistemas de monitorizacdo do PNRE das grandes instalagbes de
combustdo criando um conjunto de regras que permitem a sua execugao e
acompanhamento por parte dos diversos intervenientes nomeadamente o
Instituto do Ambiente como autoridade competente nesta matéria.

Despacho conjunto n.° 509/2006 dos
Ministérios do Ambiente e da
Economia e da Inovagéo - Il Série n.°
122, de 27/06

Portugal - China - Acordo de Aprova o Acordo entre Portugal e a China sobre Cooperagéo Econémica,
Cooperacéao assinado em Pequim em 12 de Janeiro de 2005. Este Acordo tem por objectivo

o . R o fortalecimento das relagdes econémicas existentes entre Portugal e a China,
Decreto n.® 17/2006 - | Série A n. na base da igualdade e reciprocidade de vantagens, com vista & utilizagao
122, de 27/06 plena das oportunidades decorrentes do progresso econémico e industrial,
alicergado no Acordo de Comércio e Cooperagao entre a Comunidade
Econémica Europeia e a Republica Popular da China de 1985 e, também, nas
disposigdes da Organizagdo Mundial do Comércio, de que ambos os Estados
sé&o membros.

6.3. Em agenda

Evento Local Data prevista
Conselho informal Competitividade Jyvaskyla 10 — 11 Julh_2006
Conselho ECOFIN Bruxelas 11 Julh_2006
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