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Sumario

. O Eurostat (Fevereiro de 2007) estima um crescimento em cadeia de 0,9%, na Zona Euro,
no 4° trimestre de 2006. Em termos homadlogos, o PIB da Zona Euro tera crescido 3,3% no
4° trimestre de 2006, fixando o crescimento anual em 2,7%. A Comissdo Europeia nas
suas previsoes intercalares (Fevereiro 07) reviu em alta o crescimento econémico da zona
Euro para 2007, apontando para uma taxa de 2,4% face a 2,1% na previsao anterior.

o A Comissao Europeia prevé um crescimento da economia espanhola de 3,7% em 2007,
revendo 0,3 p.p. em alta as previsdes de Outono.

. Nos EUA, a actividade econdmica evoluiu abaixo do esperado no 4° trimestre de 2006,
crescendo apenas 2,2%, face aos 3,5% previstos anteriormente.

. Em Janeiro de 2007, o preco relativo do petréleo importado situou-se em 42,4% do valor
atingido durante a crise petrolifera de 1979.

. Em Portugal, os indicadores avancados de actividade econdmica disponiveis para o 4°
trimestre de 2006 apontam para a manutencéo da recuperacdo da actividade econémica,
em linha com o observado no 3° trimestre.

. No que respeita ao Consumo Privado, os indicadores mais relevantes apontam para um
ligeiro abrandamento no 4° trimestre. Relativamente ao Investimento, os principais
indicadores continuam a sugerir a aproximacao de uma inflexdo. Em Janeiro os indices de
producéo industrial de Bens de Investimento e de Maquinas e Equipamentos, apresentam
uma evolugdo muito favoravel, face aos valores observados no 4° trimestre de 2006. As
vendas de cimento registam uma descida menos acentuada em Janeiro, verificando-se
também uma melhoria dos niveis de confian¢a na construcdo em Janeiro e Fevereiro, em
média, face ao 4° trimestre de 2006. As Exportacdes continuam a crescer a bom ritmo.
Tendo em conta a evolucdo do preco do petréleo no 4° trimestre, é de esperar um novo
incremento do contributo da procura externa liquida para o crescimento do PIB.

. Os dados disponiveis sobre o 4° trimestre de 2006 apontam para uma nova aceleracao da
actividade na Induastria, liderada pela componente de exportacdo. No sector da
Construcdo, realga-se um crescimento homoélogo menos negativo das vendas de cimento
do 4° trimestre, evolugcdo que se mantém em Janeiro de 2007. Relativamente ao sector
dos Servicos, os dados disponiveis para o 4° trimestre de 2006 apontam para uma nova
melhoria da actividade, com a generalidade dos indicadores a crescer significativamente
acima do verificado no conjunto do 3° trimestre. No que respeita ao Comércio, os
indicadores agregados de Volume de Vendas e de Confianca evoluiram favoravelmente do
3° para o 4° trimestre, mas esta evolugao parece nédo estar consolidada nos dois primeiros
meses de 2007.

. No quadro da Estratégia de Lisbhoa, a Comissdo Europeia divulgou o European
Innovation Scoreboard (EIS) 2006. O EIS 2006 aponta para a manutencdo do
estreitamento do gap de inovacao entre os EUA e a UE. Os paises nérdicos, Suécia (1°),
Finlandia (3°), Dinamarca (4°), e a Suica (2°) mantém-se os lideres europeus em inovacao,
seguidos do Japéo (5°), da Alemanha (6°) e dos EUA (7°). Portugal ocupa a 282 posicéo,
situando-se a frente da Grécia e da Polénia.
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SELECGAO DE INDICADORES DE ACTIVIDADE ECONOMICA

2005 2006 2006 2007
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte | S| unidade | MITROS | IVTROS [ ITRO6 | HTRO6 | NTROS | IVTROS [  Ago Set Oout Nov Dez Jan Fev
Indicador de Actividade Econdmica INE M3M 09 13 1,2 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,8 0,6
Coincidente 8P VH 03 03 04 0,7 09 11 0,9 10 10 11 11 11
Indicador de Clima Econémico > INE SRE/M3M -0,8 -0,5 -0,5 0,0 04 04 04 04 05 0,6 04 03 03
Indicador Compdsito Avangado OCDE N/(mllzzM) - 52 53 6,0 6,4 71
Indicador de FBCF INE MM 31 2,8 -17 54 31 -49 -6,1 31 2,2 -3,5 -4,9
Indicador de Confianca dos Consumidores > INE VE/M3M -41.9 -41,0 -37,8 -36,2 -31,9 -31,0 -34,0 -319 -30,6 -31,0 -31,0 2313 2314
Indicador de Confiana na Industria Transformadora > INE VEM3M -112 -8,2 -9,6 -9,2 5,7 -6,1 -6,9 -57 -6,1 -54 -6,1 51 -38
Indicador de Confianca na Construgao > INE VEM3M 417 -46,2 -46,0 4717 -47,7 -48,7 -47.8 4717 -48,2 -47,8 -48,7 -46,7 -46,7
Indicador de Confianga no Comércio > INE VE/M3M -13,2 -10,3 -8,3 -95 -6,8 -6,3 -78 -6,8 -53 -6,0 -6,3 -8,2 <71
1. Confianga nos Servicos Prestados as Empresas > INE VCS/M3M -2,8 -0,4 -2,8 12 4.4 8,3 48 44 44 8,3 83 8,4 6,8
indice Volume Negécios na Ind. Transformadora INE VH, M3M 12 1,1 6,1 55 75 8,0 77 75 8,4 73 8,0
indice Volume Negécios Comércio a Retalho > INE VH, M3M 04 14 14 0,2 4.8 2,6 2,3 48 32 2,9 2,6 3,0
indice Volume Negécios nos Servigos INE VH, M3M -0,7 -0,8 -0,8 -0,8 2,6 0,1 13 2,6 15 0,7 01
indice de Produgo Industrial - Total > INE VHNCS 08 2,2 13 2,1 28 4,1 48 2,0 42 57 24 6,2
indice de Produgao Industrial - Indstria Transformadora > INE VHIVCS -1,1 12 18 13 25 23 39 23 32 39 -0,2 55
Precos no Consumidor (IHPC) INE VM12 - 3,0 31 31 3,0 3,0 3,0
Precos Consumidor (IHPC) (Zona Euro 13) > Eurostat VM12 - 2,4 23 2,3 2,2 2,2 2,1
Balanca Bens e Servicos Importagdes: Bens BP VH 6,6 44 11,0 74 8.8 52 9,7 45 8,2 6,3 09
Servicos 8P VH 56 6,4 177 9.8 89 4,0 6,5 2,6 6,8 75 -18
. . Bens 8P VH 56 48 12,2 12,9 135 133 22,6 78 16,4 13,6 95
Exportagdes: X
Servicos 8P VH 6,2 94 16,9 15,0 15,0 151 171 79 198 131 117
Nota: > Indica que houve alterag&o nos ultimos oito dias. 2005 2006
) 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Indicadores Anuais / Trimestrais Fome | YRS | Unidade ITRO5 | IITRO5 | I TRO5 | IVTRO5| ITRO6 | IITRO6 | IITRO6 | IVTRO6
PIBpm INE minsesewos | 129 308 135434 137520 143478 147787 36338 3688 37051 37539 | 37570 38247 38576
PIBpm INE Mindesdolares | 115797 128016 155579 178411 183883 47644 46437 45184 44618 | 45160 48053 49148
PIBpm INE VH Real 2,0 08 11 12 04 0,1 03 03 10 11 08 15
PIBpm (Zona Euro 12) > | Ewrostat VH Real 19 0,9 08 17 14 12 12 16 18 22 28 2,7 33
Consumo Privado INE VH Real 13 13 0,1 2,4 2,1 29 31 12 12 09 0,1 18
Consumo Piblico INE VH Real 33 2,6 03 25 19 28 23 17 10 03 -0,2 -0,6
Investimento (FBCF) INE VH Real 10 -35 -10,0 08 -32 2,2 -2,0 -4,8 -3,6 -16 -2,0 31
FBCF sem construgao INE VH Real -1,5 -3,7 <79 33 -1,6 -0,8 -0,2 -2,6 -2,8 -0,1 4.6 2,6
Exportacdes Bens e Servigos INE Minsesewos | 37361 37879 38564 40787 42110 10151 10406 10718 10835 | 11452 11825 12204
Exportagdes Bens e Servigos INE Mincesdolres | 33463 35811 43609 50707 52368 13309 13110 13071 12878 | 13766 14857 15548
Exportagdes Bens e Servigos INE VH Real 18 15 37 45 09 -1,5 0,1 25 2,6 8,6 77 88
Importacdes Bens e Servigos INE VH Real 09 -0,7 -0,4 6,8 1,8 43 30 0,7 -0,7 45 2,0 47
Balanca Corrente / PIB pm (fim de periodo) BP/INE % PIB -9,9 -8,1 -6,2 <17 -9,8 -10,2 -10,5 -95 -9,8 -111 -10,9 -9,6
Stock IDE / PIB pm (fim de periodo) (2) BPINE % PIB 316 314 358 36,1 37,0 36,7 36,8 371 37,0 31,7 38,1 39,0
Saldo Primario / PIB pm - Subsector Estado (fim de period DGOIINE % PIB -05 -0,8 -0,6 -3,8 -35 -1,9 -1,2 -29 -35 -2,1 -1,4 -1,1
Saldo total - SPA (excl. efeitos das medidas temporarias) DGOIINE % PIB -4,3 -4,2 -53 -53 -6,0
indice do Custo de Trabalho (1) - Zona Euro Eurostat VH 39 35 3,1 24 24 29 2,2 2,1 2,3 2,3 2,4 2,0
(encargos nominais/ hora) - Portugal Eurostat VH 54 54 2,4 33 2,0 2,1 2,7 29 05 39 11 01
Emprego Total INE Milhar 5112 5137 5118 5123 5123 5094 5132 5130 5134 5127 5181 5187 5143
VH 18 05 04 0,1 0,0 0,3 01 01 0,0 06 10 11 02
Populagao desempregada INE Milhar 214 271 342 365 422 413 399 430 447 430 406 47 459
Taxa de desemprego - Portugal INE (%) 4,0 50 6,3 6,7 76 75 72 7,7 8,0 7,7 73 74 8,2
Norte INE (%) 6.8 17 88 87 87 88 9,0 89 84 85 9,7
Centro INE (%) 36 43 52 49 45 54 6,0 55 51 55 58
Lishoa INE (%) 81 76 8,6 84 8,0 9,0 9,0 85 81 84 89
Alentejo INE (%) 82 838 9,1 93 85 94 94 9.8 89 87 93
Algarve INE (%) 6,1 55 6,2 73 63 53 59 59 50 51 6,1
R.A.Agores INE (%) 29 34 41 34 43 42 44 42 38 33 4,0
R.A Madeira INE (%) 34 30 45 48 39 4,4 51 46 50 6,1 58
VAB - Total pregos constantes INE Mihseseuros | 109 133 109954 109172 110504 110369 esg(;g”fa
VH Real 24 08 -0,7 12 0,1 (%)5 -0,2 -0,2 -0,2 02 12 0,6 15
Agricultura, Silvicultura e Pescas INE VH Real -3,2 24 -3,1 08 <79 33 =17 -9,9 -9,0 -4.7 3,6 9,1 115
Indistria, Electricidade, Gas e Agua INE VH Real 18 -05 0,2 09 -1,1 19,5 -25 -13 -1,2 0,5 2,0 -0,1 19
Construgéo INE VH Real 2,8 -4,0 -12,7 -13 -4,0 6,0 -2,7 -3,0 -6,3 -4,0 24 -78 -8,0
Comércio, Restauragéo e Hoteis INE VH Real 08 1,1 26 17 18 17,0 24 21 15 13 06 14 24
g;r:s:.seesi);:mcagoes, Activ. Financeiras, INE VH Real 36 25 14 15 0,6 543 0,5 0,5 09 0,5 14 11 15
(1)indice de custo do trabalho, exclui a agricultura, a pesca, a silvicultura, a educagao, a satde e outras actividades de servigos colectivos, (2) Valor do PIB considerado = Soma movel 4 trimestres
sociais e pessoais; s encargos do trabalho
Saidas de mercadorias - (peso no total e t.v.h) Taxas de variagdo homéloga em valor das saidas por agrupamentos de produtos
Gltimos 12m dltimos 12m
2001 2002 2003 2004 2005 até Nov 06 Estr.05 | 01/00 02/01  03/02 | 04/03 05/04 | atéNov 06
UE-25 81,1 81,2 80,8 80,6 79,8 77,4 Maquinas , -0,8 3, 2, 2, 13 18,0
tv.h. 1,0 19 2,1 6,1 1,7 8,7 Material de Transporte 14,0 8,6 -2,9 4,9 6,1 -5,9 6,9
Espanha 19,3 20,9 23,8 25,8 27,0 27,4 Vestuario e Calgado 12,6 2,2 -4,8 -2,5 -4,6 -8,2 -1,8
tv.h. 2,2 10,3 16,5 15,4 7,5 13,9 Quimicos 10,5 0,7 10,2 11,2 15,0 14,0 11,7
Terceiros 18,9 18,8 19,2 19,4 20,2 22,6 Madeira, Cortica e Papel 9,1 -3,9 0,9 2,7 1,7 16 8,3
tv.h. 6,8 15 4,5 74 7.4 26,3 Minérios e Metais 9,0 -2,4 6,6 6,2 34,3 10,8 28,4
Nota: Quebra de série em 2004. Passa a Incluir estimativa abaixo do limiar e das nao-respostas no Intra-UE Agro-Alimentares 8,8 55 9,8 1,5 9,6 12,6 115
Taxa de Cobertura (%) Outros 17,4 4,1 2,6 0,2 72 74 15,1
Gltimos 12m Total da Saida 100,0 2,0 1.8 2,5 6,3 2,8 12,2
2001 2002 2003 2004 2005 até Nov 06 Nota: Quebra de série em 2004. Passa a Incluir estimativa abaixo do limiar e das nio-respostas no Intra-UE
61,0 64,5 67,3 64,1 62,5 64,8 Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2004 - ultimas versdes; 2005 - vers&o preliminar
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1. Conjuntura Internacional

A Comissao Europeia (CE) e o Fundo Monetério Internacional (FMI) prevéem um ligeiro abrandamento
do ritmo de crescimento mundial em 2007. No entanto, em Janeiro de 2007 o FMI reviu em alta para 5%
(+0,1 p.p.), a estimativa de crescimento para a economia mundial em 2007 (Quadro 1.1).

Quadro 1.1 - Previsdes de Crescimento da Economia Mundial
Taxa de Crescimento Real do PIB em %

2005 2006 2007

FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE

Set-06 Nov-06 |Outono-06| Set-06 Nov-06 |Outono-06| Set-06 Nov-06 | Outono-06
MUNDO 49 - 49 51 - 51 5,0* - 4.6
OCDE - 2,8 - - 3,2 - - 2,5 -
ZONA EURO 1,3 15 1,4 2,4 2,6 2,7* 2,0 2,2 2,4%
ESPANHA 3,4 35 35 3,4 3,7 3,8* 3,0 3,3 3,7*
ALEMANHA 0,9 1,1 0,9 2,0 2,6 2,7* 13 1,8 1,8*
R. UNIDO 1,9 19 1,9 2,7 2,6 2,7* 2,7 2,6 2,7*
EUA 32 3,2 3,2 34 3,3 3,4 2,9 2,4 2,3
CHINA 10,2 10,2 10,2 10,0 10,6 10,4 10,0 10,3 9,8
JAPAO 2,6 2,7 2,6 2,7 2,8 2,7 2,1 2,0 2,3

* - FMI, Janeiro de 2007; * - Comissé@o Europeia - Previsdes Intercalares, Fevereiro de 2007
Fontes: FMI, World Economic Outlook, Setembro 2006; OCDE, Economic Outlook n°80, Novembro 2006 - Preliminary Version.
CE- Comisséo Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".

O FMI estima também um crescimento real robusto de 7,6% para o comércio mundial de bens e servigcos
em 2007, embora em desaceleragdo face a 2006 (Quadro 1.2).

Quadro 1.2 - Comércio Mundial

2004 2005 2006 2007

FMI [ocDE| cE | Fmi JocDE| cE | FMI oCcDE CE | FMI OCDE CE

- Crescimento real do Com. Mundial (%)
Mercadorias e servicos

Imp.+ Exp.de bens e servi¢os - Mundo 106 104 - 74 75 . 8,9 93 o 7,6 £l .
Imp. de bens e servigos * 9,1 8,8 11,2 6,0 6,0 6,7 75 6,8 9,0 6,0 6,8 7.4
Exp. de bens e servigos * 8,8 81 10,9 55 55 76 8,0 7,6 9,1 6,0 7,6 74

Mercadorias

Imp.+ Exp.de bens - Mundo 10,9 . . 75 " . 94 “ “ 78 " .
Imp. de bens * 9,4 . 11,3 6,3 . 71 8,0 . 9,5 6,0 . 7,6
Exp. de bens * 8,7 . . 53 . . 8,6 . . 6,1

- Exportagdes Mundiais em valor
(em bilides de US ddlares)

Bens e servicos 11,208 . . 12,684 .. . 14,464 . . 15,891

Bens 8,945 . . 10,186 .. . 11,721 . . 12,896

* FMI - economias Avangadas; OCDE - paises membros
Fontes: FMI, World Economic Outlook, Set 2006; OCDE, Economic Outlook n°® 79, Mai 2006; CE-Com. Europeia, "Economic Forecasts"- Autumn 2006

De acordo com a estimativa preliminar do Bureau of Economic Analysis do Departamento de
Comércio, a actividade econémica nos EUA no 4° trimestre de 2006, cresceu 2,2% em termos anualizados, o
que representa uma revisdo em baixa de 1,3 p.p. face a estimativa anterior (3,5%). Esta reviséo reflecte
essencialmente um crescimento inferior ao esperado por parte do consumo privado. Em termos anuais, o PIB
tera crescido 3,3% em 2006, acima dos 3,2% de 2005. A Reserva Federal dos EUA prevé um abrandamento
da economia americana em 2007, consistente com as estimativas das varias instituicbes internacionais
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(Quadro 1.3), estimando-se um intervalo de crescimento entre os 2,5% e os 3%. Na projec¢do anterior a
Reserva Federal estimava um crescimento entre 3% e 3,25%.

Quadro 1.3 - Principais Indicadores e Previsdes Macroecondmicas dos EUA

2005 2006 2007
EUA FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMmI OCDE CE
Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06

Crescimento real em %:

PIB 32 32 32 34 33 34 29 24 23
-Consumo privado 35 35 35 3,0 32 3.2 2,6 3,0 24
-Consumo Publico 09 09 1,0 16 16 16 22 25 22
-FBCF 64 6,4 6.5 45 34 4,0 36 0,7 1,0
-ExportacGes Bens e Servicos 6,8 6,8 6,8 8,3 8,5 8,5 71 6,3 72
-ImportacBes Bens e servigos 6,1 6,1 6,1 6,2 6,3 6,6 53 41 47

Contributo procura externa liquida p/ PIB -0,3 -0,2 -0,3 -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 0,0 0,0

Em percentagem:

IPC (t.v.) 34 34 34 36 33 34 29 23 25

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 51 51 51 4.8 4,6 47 49 48 51

Saldo Global do SPA (% PIB) 3,7 3,7 3,7 231 2,3 2,2 -3,2 2,8 24

Balanca Corrente (% PIB) -6,4 -6,4 -6,2 -6,6 -6,6 -6,4 -6,9 -6,5 -6,4

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) 3,2 35 3,6 51 52 - - 53 52

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Setembro de 2006; OCDE, Economic Outlook n® 80, Novembro 2006 - Preliminary Version;
CE- Comisséo Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".
(1) No caso do FMI, os dados referem-se apenas a exportacdes e importagdes de bens.

Relativamente a Zona Euro, a estimativa do Eurostat (Fevereiro de 2007) aponta para um
crescimento em cadeia de 0,9%, no 4° trimestre de 2006. Na projecgdo anterior estimava-se um crescimento
entre 0,3% e 0,7%. Em termos homdlogos, o PIB cresceu 3,3% no 4° trimestre de 2006, fixando o
crescimento anual em 2,7% (Quadro 1.4). De acordo com as Ultimas projec¢des do Eurostat (Mar¢co de 2007)
mantém-se o intervalo de crescimento em cadeia para os 1° e 3° trimestres de 2007, entre 0,4% e 0,8% e
0,3% e 0,9%, respectivamente. Para o 2° trimestre foi revisto em +0,1 p.p. o limite inferior do intervalo de
crescimento em cadeia, que se situa entre 0,5% e 0,9%. A Comissdo Europeia nas suas previsdes
intercalares (Fevereiro 07) reviu em alta o crescimento econémico da zona Euro em 2007, apontando para
uma taxa de 2,4% face a 2,1% na previsdo anterior. A CE estima que, em 2007, a procura interna continue a
dar um contributo fundamental para o crescimento do PIB.

Quadro 1.4 - Principais Indicadores e Previsdes Macroeconémicas da Zona Euro

2005 2006 2007
Zona Euro FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06

Crescimento real em %:

PIB 13 15 14 24 2,6 2,T* 2,0 2,2 2,4%
-Consumo privado 14 14 14 18 18 2,0 17 1,7 1,6
-Consumo Publico 12 13 14 21 22 2,0 15 16 14
-FBCF 23 2,7 25 42 46 43 36 42 30
-Exportagoes Bens e Servigos 41 - 43 74 - 79 53 - 6,0
-Importacdes Bens e servicos 52 - 48 72 - 6,0 54 - 48

Contributo procura externa liquida p/ PIB -0,1 -0,3 -0,2 0,2 0,2 -0,1 - 0,1 0,2

Em percentagem:

IHPC (t.v.) 22 2.2 2,2 23 2,2 2,2 24 19 21

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 8,6 8,6 8,6 79 79 8,0 1,7 7.4 1,7

Saldo Global do SPA (%PIB) 2,2 24 24 -2,0 2,1 -2,0 -19 -15 -15

Balanca Corrente (% PIB) - 0,0 0,0 -0,1 -0,3 -0,1 -0,2 -0,1 0,1

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) 2,2 2,2 2,2 31 31 31 - 38 -

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Setembro de 2006; OCDE, Economic Outlook n°80, Novembro de 2006 - Preliminary Version;
CE- Comiss&o Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".

* PrevisBes Intercalares, Fevereiro de 2007

(1) No caso do FMI, os dados referem-se apenas a exportagdes e importacdes de bens.
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De acordo com as Ultimas estimativas do Eurostat, no 4° trimestre de 2006 o PIB da Alemanha
cresceu 0,9% em cadeia, a que correspondeu um crescimento de 3,7% em termos homélogos. As Ultimas

estimativas do Federal Statistical Office, apontam para um crescimento do PIB alem&o de 2,7% em 2006, ou

seja, revéem em mais 0,2 p.p. as previsGes de Janeiro. Trata-se do crescimento mais rapido desde 2000,

suportado essencialmente pela procura interna, com destaque para o investimento. Para 2007, a Comisséo

Europeia nas previsdes intercalares (Fevereiro de 2007) reviu em alta, o crescimento da economia alema,
prevendo um crescimento do PIB de 1,8%, contra 1,2% nas previsdes anteriores (Quadro 1.5).

Quadro 1.5 - Principais Indicadores e Previsées Macroeconémicas da Alemanha

2005 2006 2007
ALEMANHA FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06

Crescimento real em %:

PIB 0,9 11 0,9 2,0 2,6 2,7* 13 18 1,8*
-Consumo privado 0,1 0,3 0,1 0,7 0,8 1,0 03 0,3 -0,1
-Consumo Publico 0,6 0,6 0,6 15 12 12 11 04 08
-FBCF 08 1,0 08 49 58 45 43 43 0,6
-Exportacfes Bens e Servigos 6,9 71 6,9 94 10,4 10,1 4.4 6,2 6,7
-ImportacGes Bens e servigos 6,5 6,7 6,5 8,9 10,0 9,8 48 53 55

Contributo procura externa liquida p/ PIB 0,4 0,5 05 0,6 0,7 0,6 0,1 0,7 0,8

Em percentagem:

IHPC (tv.) 20 19 19 2,0 17 18 26 19 22

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 9,1 91 9,5 8,0 8,0 89 78 17 84

Saldo Global do SPA (%PIB) 33 3,2 -3,2 2,9 2,3 2,3 2,4 -14 -1,6

Balanca Corrente (% PIB) 41 4,2 42 42 4,0 45 4,0 4.8 53

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Setembro de 2006; OCDE, Economic Outlook n°80, Novembro de 2006 - Preliminary Version;
CE- Comisséo Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".

* Previsdes Intercalares, Fevereiro de 2007

(1) No caso do FMI, os dados referem-se apenas a exportagdes e importagées de bens.

As estimativas do Eurostat, apontam para um crescimento em cadeia do PIB da Espanha de 1,2%,

no 4° trimestre de 2006, correspondente a um crescimento homélogo de 4%. Em termos anuais, 0

crescimento desta economia devera ter-se fixado em 3,8%. A Comisséo Europeia nas previsdes intercalares
(Fevereiro de 2007) reviu em alta (+0,3 p.p) para 3,7%, o crescimento da economia espanhola em 2007
(Quadro 1.6). De acordo com estas previsdes, a economia espanhola devera apresentar em 2007 um peffil

de crescimento mais equilibrado, com um contributo menos negativo da procura externa.

Quadro 1.6 - Principais Indicadores e Previs6es Macroeconémicas de Espanha

2005 2006 2007
ESPANHA FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06 Set-06 Nov-06 Outono-06

Crescimento real em %:

PIB 34 35 35 34 37 3.8* 30 33 37
-Consumo privado 44 4.2 42 3,6 34 3,6 34 33 34
-Consumo Publico 45 4.8 48 38 4,0 45 36 4,0 44
-FBCF 73 7,0 72 53 6,0 6,1 41 4,9 52
-ExportagOes Bens e Servicos 1,0 15 15 44 6,5 6,9 4,4 52 4,9
-Importacées Bens e servicos 71 7,0 7,0 7,0 83 89 58 6,6 6,9

Contributo procura externa liquida p/ PIB 2,2 -1,7 -17 -1,4 -0,9 -1,0 -1,0 -0,8 -1,0

Em percentagem:

IHPC (t.v.) 34 34 34 38 35 36 34 2,7 28

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 9,2 9,2 9,2 8,6 8,4 81 8,3 7.8 7.9

Saldo Global do SPA (%PIB) 11 11 11 13 14 15 09 12 11

Balanca Corrente (% PIB) -14 -14 -15 -8,3 -8,8 -8,6 -8,7 -9,2 -9,6

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Setembro de 2006; OCDE, Economic Outlook n°80, Novembro de 2006 - Preliminary Version;
CE- Comisséo Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".

* Previsdes Intercalares, Fevereiro de 2007

(1) No caso do FMI, os dados referem-se apenas a exportagdes e importacdes de bens.
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Em Fevereiro, o preco do petréleo registou uma trajectéria ascendente, tendo a cotagdo média do
brent atingido cerca de 58 délares por barril. No Mercado de Futuros, o preco médio do barril de petréleo
situou-se em cerca de 64 doélares, para contratos com entrega entre Abril e Setembro de 2007.

O preco médio de importagéo de petrdleo em Portugal tem evoluido, em geral, ligeiramente abaixo
das cotag@es internacionais (Quadro 1.7). Em Janeiro de 2007, o preco de importagcéo de petréleo em euros
baixou face ao mesmo més do ano anterior (-15,1%). Essa evolugdo reflectiu uma descida do pre¢o das
ramas descarregadas medido em dolares (-9,6%) e um efeito cambial favoravel (-6,1%). Tomando em
consideracéo o efeito cambial e a evolugdo dos precos na produgdo em Portugal (usando como referéncia o
deflator do PIB), verifica-se que o prego relativo do petréleo importado se situou, em Janeiro de 2007, em
42,4% do valor atingido durante a crise petrolifera de 1979 (Figura 1.1).

Quadro 1.7 - Evolugéo do Preco Relativo de Importagdo do Petréleo

Unidade | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2006 2006 2007

ITRO6 | ITRO6|IITRO6| VTR Jul Ago Set Out Nov Dez Jan

(a) |Preco de importacéo do petréleo (USD) VH 189|325 371|221|422|351|16,0| 2,2 | 34,4|13,7( 1,7 |-11,9] 9,7 | 11,1 -9,6
(b) [Efeito Cambial VH -16,0| -79 | -1,2 | -12| 87 |-04|-37]-79| -48|-37|-25(-36(-9,4(-106] -6,1
(c) |Precgo de importacéo do petréleo (EUR) VH -0,1]221(355]| 206546345118 -59|279]| 95]-08](-15,1| -0,6 | -0,6 |-15,1
(d) |Deflator do PIB* VH 27131 26| 26232926 17|27 |26(|25|[26(|26(|26] 26
(e) |Prego relativo do petréleo” VH -2,7|184|320]175(|512|30,7| 89 |-74|245]| 68 |-33]|-17,3| -3,1| -3,1 |-17,3

Por meméria:

(f) |Prego de importagéo do petréleo (f.oAb)3 usb | 2791369 50,7]|618]|585(645|678]|56,6]| 728]701]|60,5|53,7|57,4|58,7]52,7
(g) |Cotacdes internacionais do petréleo usb | 289]|378(534]|644]|610(683|69,4|590]|725]|73,6]|62,0(58,0]58,1|61,0]|53,4
(f/g)|Prego importagao/Cotacdes internacionais | racio (%)| 96,5 | 97,8 | 95,0 | 96,0 | 95,8 | 94,4 | 97,7 | 95,9 |100,4| 95,2 | 97,51 92,7| 98,9 96,3 | 98,7

(1) Célculo do GEE. Sempre que néo haja deflator utiliza-se o Gltimo deflator conhecido.

(2) Célculo do GEE. O prego relativo do petr6leo é o récio entre o preco do petréleo em euros e o deflator do PIB em Portugal.

A contabilidade (c) = (a) + (b); (e) = (c) - (d) ndo se verifica exactamente pois a decomposicdo das taxas de crescimento ndo € aditiva.

(3) Célculo do GEE com base em dados da Galp Energia, relativos as importagdes mensais de ramas de petréleo bruto.

Fontes: Cotagdes Internacionais - IMF (Primary Commodity Prices) - média simples dos pregos U.K. Brent, Dubai e West Texas Intermediate;
Precos de Importacdo - Galp Energia; Taxa de Cambio - Galp Energia; Deflator do PIB - INE, Contas Nacionais.

Figura 1.1 - Evolucéo do Pre¢o Relativo do Petréleo
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Fonte : Célculos do GEE com base em dados da Galp Energia (preco do petréleo em US$); INE (deflator do PIB -
Contas Nacionais); Banco de Portugal (taxa de cambio). O preco relativo do petréleo é o racio entre a cotagdo do
petréleo em euros e o deflator do PIB em Portugal.
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2. Conjuntura Nacional

As Contas Nacionais publicadas pelo INE relativas ao 3° trimestre de 2006 (Quadro 2.1) confirmam o
cenario de recuperacdo da Economia Portuguesa apoiada nas exportacdes. De acordo com o INE, no 3°
trimestre a economia acelerou, crescendo 1,5% em termos homélogos (0,8% no 2° trimestre).

Quadro 2.1 — Indicadores Trimestrais

Indicadores Anuais / Tri Fonte Unidade 2004 | 2005 | 2006 | 1T05 | 2705 | 3705 | 4705 | 1T06 | 2706 | 3106 | 4706
PIBpm Milhdes euros 143478 147787 36338 36858 37051 37539 37570 38247 38576

PIBpm VH Real 12 04 01 03 03 10 11 08 15

Consumo Privado VH Real 24 21 29 31 12 12 09 01 18

Consumo Piblico INE VH Real 25 19 28 23 17 10 03 0.2 -0,6

FBCF VH Real 25 19 28 23 17 10 03 02 06
Exportacdes Bens e Servicos VH Real 45 09 -15 01 25 26 86 77 88
ImportagBes Bens e Servicos VH Real 6,8 18 4,3 3,0 07 0,7 4,5 20 47

FBCF sem construcéo INE VH Real 33 -16 08 -02 26 28 01 46 26

Balanca Corrente / PIB (fim de pariodo) BP % =77 -98 -102 -105 95 98 -111 -109 -96

Saldo Total-SPA/ PIB (exc. med. tempor) DGO/INE % -53 -60

Taxa de desemprego INE © 6,7 76 n 75 72 n 80 A 73 74 82
Inflagdo INE (%) 24 23 31 21 18 26 27 32 37 30 25

De acordo com o INE, a taxa de desemprego no 4° trimestre de 2006 fixou-se em 8,2% (Quadro
2.1). O Eurostat, estima que a taxa de desemprego tenha estabilizado em 7,2% em Janeiro de 2007. No
mesmo més, o IEFP registou uma diminuicdo homdloga de 6,8% no nimero de desempregados inscritos nos
centros de emprego (-6,0% no 4° trimestre de 2006). A reducdo do numero de desempregados inscritos foi
extensivel ao desemprego de longa duragdo, -9,6% (VH) em Janeiro de 2007 (-7,8% no 4° trimestre de
2006). A Inflacdo, medida pela variagdo homologa do indice de Precos no Consumidor (IPC) do INE,
aumentou 0,1 p.p. em Janeiro (para 2,6%) relativamente a Dezembro de 2006 (2,5%) (Quadro 2.2).

Quadro 2.2 — Mercado de Trabalho

Mercado de Trabalho Fonte Unidade 4705 | 1706 | 2106 | 3106 | 4706 | Ago-06 | Set06 | Out06 | Nov-06 | Dez06 | Jan-07
Taxa de Desemprego Eurostat % 78 76 75 72 72 72 72 71 72 72 72
Desempregados inscritos IEFP N° Pessoas 483471 486428 456254 440810 454469 | 436792 448736 453028 457728 452651 | 457634
Variagdo dos desempregados inscritos |EFP Periodon-Periodo(n-1) | 14189 2957 -30174 -15444 13659 | -109 11944 4292 4700 5077 | 4983
Desempregados inscritos |EFP VH 30 03 231 61 -6,0 6,0 -70 65 59 56 638
Evolug&o do desemprego de longa duragéo |EFP VH 14 -14 -29 6,5 78 6,8 -84 82 78 73 96
Variagdo da populagéo empregada INE Periodo n-Periodo(n+1) | 3800  -6900 53900 6500  -44500
Evolugao da populagéo empregada INE VH 00 06 10 11 02
indice do Custo de Trabalho Eurostat VH 05 39 11 01
indice do Custo de Trabalho (Zona Euro) Eurostat VH 23 23 24 20
Por memdria:

Inflagéo (IPC) INE VH 27 32 37 30 25 29 30 27 24 25 26

Os indicadores avancados da actividade econdmica disponiveis para o 4° trimestre de 2006
apontam para uma evolug¢do da economia em linha com a registada no 3° trimestre (Quadro 2.3). O Indicador
de Sentimento Econdmico, que reflecte a evolucdo dos niveis de confianga, apresenta uma subida
significativa pelo terceiro trimestre consecutivo; também o Indicador Compésito Avancado da OCDE e o
Indicador Coincidente Mensal do BP registaram melhorias face ao 3° trimestre. Os Indicadores de Clima
Econdmico e de Actividade Econdmica estabilizaram no 4° trimestre, face ao trimestre anterior.

Relativamente aos meses de Janeiro e Fevereiro, 0s sinais sdo, por enquanto, contraditorios, com
uma estabilizacdo do Indicador Coincidente Mensal (em Janeiro), uma descida do Indicador de Clima
Econdmico e uma subida do Indicador de Sentimento Econémico nos dois meses.
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Quadro 2.3 — Indicadores avangados de actividade geral

Irvicactores c Adtivickok Gerdl Fae Uit 46 | 106 | 2106 | 3106 | 4106 | So06 | Q6 | Nowl6 | DerB | JandV | FeelV
Indcectr ce Adhicece Eoordica INE H MM 3 12 06 0 06| 06 06 08 06
Indcectr Goircickrte Mered P \H 3 04 07 0 11|10 10 11 11| 1
Indicact ck Qlina Eoondico INE sanvavt 95 05 00 04 04| 04 05 06 04| 03 03
Indcactr Gt Aengah QIE uev 7 3 60 6 73| 5 6 69 8
Incicactr cb Sertinerto Eoondmioo Brostat (000810 | 99 00 P2 B B3| W8 B2 W02 BV6 | B2 W0

Figura 2.1 — Indicador de Clima (INE)
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No que respeita ao Consumo Privado (Quadro 2.4), apesar de o Indicador Coincidente do Banco
de Portugal evoluir positivamente face ao trimestre anterior e também de uma ligeira melhoria dos niveis de
confianga, os restantes dados para o 4° trimestre apontam para um cendrio de abrandamento.
Nomeadamente, o indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho regista uma desaceleracéo, para
um crescimento homélogo de apenas 0,7% no 4° trimestre, apés um crescimento de 2,9% no 3° trimestre.
Esta descida fez-se sentir tanto ao nivel dos bens alimentares como ao nivel dos bens ndo alimentares. O
indice de Volume de Negdcios nos Servigos de Alojamento e Restauracdo apresenta um abrandamento do 3°
trimestre (3,5% VH) para o 4° Trimestre (2,9%). Finalmente, as Vendas de Veiculos Ligeiros de Passageiros
registam uma quebra homadloga de 7,2%, superior a verificada no trimestre anterior.

Em Janeiro e Fevereiro, verificou-se uma ligeira deterioracdo dos niveis de confianca dos
consumidores, patente também na descida das Vendas de Veiculos Ligeiros de Passageiros (-8% VH, em
média). Também o Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho (ao nivel dos bens nio
alimentares) registou uma ligeira desaceleragdo. Em contrapartida, o Indicador Coincidente do Consumo
Privado do Banco de Portugal voltou a subir em Janeiro (2,6%, VH).

Quadro 2.4 — Indicadores avancados do consumo privado

Incicaciores de Gons Privac Fonte Unicece 4105 | 1T06 | 2106 | 3106 | 4106 | Set06 | Qui06 | Now06 | Dez06 [ Jan07 [ Fevl7
Incicacor Coindcrte b Gorsurmo Piveco BP \H 08 09 07 13 23| 17 20 23 25 | 26
Incicacor de Corfianga dos ConsLidores INE FEVE 40 8 B2 A9 B0 | B 34 X6 M| X4 8
incice de V. de Negy. Gorércio a Retalho (pconss) INE H(ves) 08 04 14 29 07| 25 01 07 15 | 05
INno Corrércio a Retalho de Bers Alimertares (p.oors) INE H(ves) 21 23 16 45 19 | 51 10 45 03 | 30
INIno Corrércio a Retalho de Bers néo Almertares (p.oors) INE H(ves) 0 41 36 17 03| 04 A1 24 25 | -4
incice de 4. de Vendas no Comérdoa Retalho INE FEVE 95 155 M6 53 62 | B85 87 17 81 | 02 67
incice de V/Negros nos Senvigos - Adjarerto e restaLragzo INE H 31 08 02 3 29 | 27 26 36 25
Ve ce Veicuios Ligeiros ce Passaggiros Jord H 20 23 92 3 72| 85 08 86 30| 75 B4
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Relativamente ao Investimento (Quadro 2.5), os indicadores mais recentes continuam a sugerir a
aproximacdo de uma inflexdo. O Indicador de FBCF do INE registou um agravamento no 4° trimestre,
apresentando um valor médio de -4,9 (M3M), abaixo do observado no conjunto do 3° trimestre (-3,1, M3M).
Também os indices de producdo industrial de Bens de Investimento e de Maquinas e Equipamentos
evoluiram desfavoravelmente no 4° trimestre. No entanto, as Novas Encomendas de Bens de Investimento
provenientes do Mercado Interno apresentaram um crescimento significativo no 4° trimestre (9,6% VH, o que
compara com -0,8% no 3° trimestre), tornando-se a primeira variagdo positiva trimestral desta variavel desde
0 4° trimestre de 2005. No segmento da Construcao, as Vendas de Cimento evoluiram no 4° trimestre a uma
taxa menos negativa que no 3° trimestre. Quanto ao material de transporte, as vendas de viaturas comerciais
ligeiras fecharam o ano com um crescimento trimestral positivo.

Em Janeiro assistiu-se a uma evolug¢do muito favoravel dos indices de producéo industrial de Bens de
Investimento e de Maquinas e Equipamentos, face aos valores observados no 4° trimestre de 2006. Nos
meses de Janeiro e Fevereiro, verificou-se, em média, uma melhoria do indicador de confianca na construcao
e uma descida menos acentuada das vendas de cimento, em Janeiro. As Viaturas Comerciais Ligeiras e as
Viaturas Comerciais Pesadas apresentaram comportamentos diferenciados.

Quadro 2.5 — Indicadores avancados do investimento

Indicadores de Investimento Fonte Unidade 4705 [ 1706 | 2706 | 3706 | 4706 | Set:06 | Out-06 [ Nov-06 | Dez-06 [ Jan-07 | Fev-07
Indicador de FBCF INE M3M -28 -7 54 31 -49 -31 22 35 -49
IPI - Méguinas e equipamentos INE VH(v.c.s) 37 -1,0 -36 -4,0 -89 -78 -81 98 -87 0,1
IPI - Bens de Investimento INE VH(v.c.s) 2,1 -32 -14 08 04 -2,0 36 31 -54 46
Indice de Novas Encomendas (Investimento) M Nacional INE VH 03 -85 04 -08 96 96 50 -70 290
Importagdes de Bens de Investimento INE VH -18 29 08 100 85 209 35
Indicador de Confianca na Construcéo INE SRE-VE -46,2 -46,0 417 41,7 -48,7 -480 -49,0 -465 -50,5 -430 -46,5
Vendas de Cimento BP VH -17 02 18 -89 6,9 -128 31 -16 -106 55
Venda de Viaturas Comerciais Ligeiras ACAP VH -80 -18 -118 -23 35 -26 73 53 -14 17 -64
Venda de Viaturas Comerciais Pesadas ACAP VH -48 92 248 52,0 -333 146,3 -48,7 -289 242 -70 198

Figura 2.2 — Indicador de FBCF (INE)

Set-04 Dez-04 Mar-05 Jun-05 Set-05 Dez-05 Mar-06 Jun-06 Set-06 Dez-06
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Relativamente ao Comércio Externo (Quadro 2.6), os valores divulgados pelo Banco de Portugal,
para o 4° trimestre de 2006, apontam para crescimentos nominais homologos de cerca de 13,8% nas saidas
de bens e servicos (14,0% no 3° trimestre) e de cerca de 5% nas entradas de bens e servicos (8,8% no 3°
trimestre). Tendo em consideracao a evolugdo do preco do petréleo, é possivel que estas taxas se traduzam
num novo incremento do contributo da procura externa liquida para o crescimento do PIB.

Quadro 2.6 — Balanca de Bens e Servicos e Indicadores Avancados de Procura Externa

Fonte Unidade 4705 | 1T06 | 2T06 | 3T06 | 4T06 | Set-06 | Out:06 | Nov-06 | Dez-06 | Jan-07 | Fev-07
BENS BP VH 38 86 22 02 -89 20 56 -89 122
Crédito (Saidas) BP VH 48 12,2 129 135 133 78 164 136 95
Débito (Entradas) BP VH 44 110 74 88 52 45 82 63 09
SERVICOS BP VH 177 135 274 230 432 156 45,6 289 538
Crédito BP VH w7 135 214 230 432 156 456 289 538
Débito BP VH 64 17,7 98 89 40 26 6.8 75 -18
BENS E SERVICOS BP VH 09 80 97 -156 214 -115 21,2 17,4 249
Crédito BP VH 6,1 133 134 14,0 138 78 174 135 102
Débito BP VH 47 120 78 88 50 42 80 6,4 05
Por memoria:
Indicadores Avancados de Procura Externa
Volume de Negocios na Industria - Mercado Externo INE VH 37 90 117 16,8 171 126 188 16,4 16,0
Novas Encomendas & Industria - Mercado Externo INE VH 75 57 174 21,2 194 141 27,0 183 131
Inquérito & Ind. Transformadora -Procura Externa INE SRE-VE 17 -19 -14 -14 -11 -15 -13 -7 -12 -10 -9

O cenério de manutengdo do crescimento apoiado nas exportacdes mantém-se suportado pelos
indicadores avancados de procura externa (Quadro 2.6), que tanto ao nivel do Volume de Negd6cios como
ao nivel das Encomendas continuam a evoluir a taxas elevadas. Em consonancia, os resultados do Inquérito
a Industria Transformadora, apontam para nova melhoria da opinido dos empresarios sobre a Procura
Externa no 4° trimestre, que se prolonga nos meses de Janeiro e Fevereiro de 2007.

O Banco de Portugal, no Boletim Econémico de Inverno, manteve as estimativas de crescimento
para Portugal em 2006 (1,2%) e reviu em alta as previsdes para 2007, de 1,5% para 1,8%. Esta revisao
assenta num aumento da estimativa para o consumo privado e para as exportacdes. Segundo o BP, a
aceleracdo do crescimento em 2007 e 2008, resulta de uma melhoria no comportamento do Consumo
Privado e do Investimento, o que colocara a procura interna a contribuir mais para o crescimento (de 0,1 p.p.
em 2006 para 2,0 p.p. em 2008) do que as exportacgdes liquidas, ao contrario do que sucedeu em 2006.

No Quadro 2.7 apresenta-se um mapa com as previsdes de crescimento para a Economia
Portuguesa efectuadas por varias institui¢cdes.

Quadro 2.7 - Previsdes para a Economia Portuguesa

2006 2007 2008
OCDE | CE M PEC BP | OCDE | CE M PEC BP | OCDE | CE BP PEC
Nov-06 | Outono-06| Out-06 | (2006-2010) | Inverno-06| Nov-06 | Outono-06| Out-06 | (2006-2010)| Inverno-06| Nov-06 | Outono-06| Inverno-06 | (2006-2010)
Crescimento real em percentagem:
PIB 13 12 12 14 12 15 15 15 18 18 17 17 21 24
-Consumo privado 10 11 13 10 12 14 13 13 13 15 17 14 17 20
-Consumo Pdblico 03 00 - 02 02 03 00 - 13 00 -06 03 03 15
-FBCF 21 26 10 26 31 23 04 24 19 00 42 22 39 40
-Exportagdes Bens e Servigos™ 83 79 40 86 93 50 54 49 72 62 57 55 61 68
-ImportagBes Bens e servigos™ 32 29 30 28 43 37 30 35 37 35 52 36 47 43
Em percentagem
IHPC (tv.) 31 29 26 29 30 2 22 22 21 23 18 21 24 21
Taxa de Desemprego (%dapopactiva) | 7.5 76 77 76 - 74 77 76 75 - 70 77 - 72
Balanca Corrente (%PIB)Y 88 -90 98 93 76 -92 -87 98 91 73 -99 83 72 84

(1) no caso do FMI, ExportagBes e Importagdes de Bens

(2) No caso do PEC - indice de Pregos no Consumidor (IPC)

(3) No caso do Banco de Portugal, Balanca Corrente + Balanga de Capital

Fontes: FMI, Staff Report 2006, Article [V Consdultation, Outubro de 2006; OCDE, Economic Outlook n°80, Novembro de 2006;
CE- Comiss&o Europeia, "Economic Forecasts" - Autumn 2006; BP- Boletim Econdmico, Inverno de 2006;

PEC-Programa de Estabilidade e Crescimento 2006-2010, Dezembro de 2006
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3. Dinamica Sectorial

As contas nacionais publicadas pelo INE relativas ao 3° trimestre de 2006 apontam para um
crescimento homadlogo do Valor Acrescentado Bruto (VAB) de 1,5% em volume, com evolugdes positivas em
todos os sectores a excepgdo da Construcdo (Quadro 3.1). Relativamente ao Emprego (Quadro 3.2),
verificou-se um crescimento de 0,2%, com comportamentos diferenciados ao nivel sectorial.

Quadro 3.1 - Evolugao real do VAB por sectores, precos constantes, variagdo homéloga (%)

Variagdo Homéloga (%), pregos constantes

peS(()D./ﬂZ)OOS 2002 ‘ 2003 2004 ‘ 2005 3704 ‘ 4T04 ‘ 1T05 ‘ 2T05 ‘ 3T05 ‘ 4705 ‘ 1T06 ‘ 2T06 ‘ 3T06
Agricultura, Silvicultura, Pescas 33 2,4 -3,1 0,8 7.9 13 2,1 7,7 -9,9 9,0 4,7 3,6 9,1 115
Electricidade, gas e agua 28 03 6,5 55 2,1 5,0 4,2 2,8 2,5 17 15 4,0 14 3,7
Industria 16,7 -0,7 -0,7 02 -16 -0,2 2,2 -3,3 -1,9 -7 0,4 17 -0,3 16
Construcéo 6,0 -4,0 -12,7 -13 -4,0 -0,2 -15 -2,7 -3,0 -6,3 -4,0 -2,4 -7.8 8,0
Comércio, Restaurantes e Héteis 17,0 1,1 2,6 17 18 19 3,0 2,4 2,1 15 13 0,6 14 2,4
Transportes e Comunicacées 7.4 28 03 47 1,2 37 2,6 03 -16 1,9 1,5 0,7 03 05
Actividades Financeiras e Imobiliarias 14,9 2,7 32 -0,4 08 0,4 0,5 -0,9 0,3 24 13 4,0 23 3,6
Outros Servicos 32,0 23 0,7 17 0,9 18 17 13 1,0 0,8 0,6 0,7 0,7 08
Por meméria:
Valor Bruto (const) 0,8 -0,7 1,2 -0,1 1,2 0,7 -0,2 -0,2 -0,2 0,2 1,2 0,6 1,5
Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (base 2000) - Setembro 2006
Quadro 3.2 — Evolugé@o do emprego por sectores
Variagdo Homéloga - %
pesf()ﬂ,/ﬂZ)OOG 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 4704 ‘ 1705 ‘ 2T05 ‘ 3T05 ‘ 4T05 ‘ 1706 ‘ 2706 ‘ 3706 ‘ 4706
Agricultura, Silvicultura, Pescas 11,7 08 -3,7 1,9 0,4 1,6 2,6 2,3 1,0 1,8 1,0 17 0,2 -2,5
Electricidade, gas e dgua* 08 -11,9 -9,2 4,1 0,5 3.9 115 4,0 17 1,7 4,2 0,5 0,7 3.2
Indstria Transformadora 19,0 -3,2 -1,6 3,4 12 03 0,8 3,0 4,0 5,5 11 0,4 3.3 2,4
Construgdo 10,7 -5,6 -6,1 11 -0,2 -5,9 -3,1 -0,6 32 51 15 0,8 -2,4 -0,5
Comércio, Restaurantes e Hotéis 20,0 -0,7 13 0,1 1,7 0,8 1,3 08 0,4 15 0,6 1,9 1,3 -2,9
Transportes e Comunicagdes 4,6 44 0,4 3,0 8,5 -0,4 16 3,5 45 2,2 54 10,5 8,0 10,1
Actividades Financeiras e Imobilidrias 75 6,8 11,4 2,6 15 4,8 2,3 0,7 -2,7 4,6 4,5 0,2 7,0 3,6
Outros Servicos 25,6 2,2 2,6 3,4 17 4,0 43 3,6 2,9 3,0 4,3 2,1 0,6 -0,2
Por memoria:
Emprego - Total -0,4 0,1 0,0 0,7 0,3 -0,3 0,1 0,1 0,0 0,6 1,0 1,1 0,2

Fonte: INE - Estatisticas do emprego - 2° rimestre 2006

*Inclui Indistria Extractiva

No que respeita aos indicadores avancgados, e relativamente & Industria (Quadro 3.3), os
indicadores disponiveis para o 4° trimestre revelam uma melhoria generalizada quando comparados com o
trimestre anterior. Esta melhoria reflecte-se tanto ao nivel da produg&o industrial (embora com ligeira
deteriorac@o no subsector da Industria Transformadora — Quadro 3.4) como ao nivel das novas encomendas
e dos niveis de confianca, estes ultimos melhorando também em Fevereiro de 2007.

Mantém-se o perfil assimétrico entre a producdo dirigida ao mercado nacional e a dirigida ao
mercado externo. Os acentuados crescimentos da producgdo (17,1% de VH em média) e das encomendas
(19,4%, VH em média) dirigidas ao mercado externo, sdo coerentes com o perfil de crescimento evidenciado
pela Economia Portuguesa ao longo de 2006. De assinalar que no 4° trimestre de 2006 se verificou uma
ligeira aceleracdo das encomendas dirigidas ao mercado nacional (3,7% contra 1,1% no 3° trimestre),
enquanto as encomendas destinadas aos mercados externos desaceleraram ligeiramente (19,4% contra
21,2%). Em Janeiro de 2007 o indice de produgdo industrial revela melhorias em quase todos os

subsectores.
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Quadro 3.3 — Indicadores Sectoriais para a IndUstria

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte | Unidade | 4705 | 1106 | 2706 | 3706 | 4106 | Set06 | Out06 | Nov-06 | Dez06 | Jan-07 | Fev-07
indice de Produco Industrial - Total (cdu, vcs) INE VH 2,2 13 2,1 2,8 41 2,0 42 57 24 6,2
indice Volume Negécios na Inddstria INE VH 13 6,2 58 77 8,1 45 9,7 79 6,6
Mercado Nacional INE VH 01 4,6 2,6 28 33 0,0 47 32 19
Mercado Externo INE VH 3,7 9,0 11,7 16,8 17,1 12,6 18,8 16,4 16,0
indice de Novas Encomendas na Inddstria INE VH 6,2 15 59 9.4 9,9 8,9 13,4 6,2 10,4
Mercado Nacional INE VH 53 -15 -16 11 37 4.8 4,2 -2,2 8,7
Mercado Externo INE VH 75 57 17,4 212 19,4 14,1 27,0 18,3 131
Indicador de Confianca na Indstria (vcs) Eurostat | SRE-VE -8.3 -9.3 -9,7 -7.3 -6,0 -7.0 -80 -4,0 -6,0 -5,0 -1,0
indice de Emprego na Inddstria INE VH -4,0 -3.8 -3,5 -2,9 -2,9 -3,0 -29 -3,0 -29
indice de Produgao Industrial - Inddstria Transformadora (cdu,vcs) INE VH 12 18 13 25 23 23 32 3,9 -0,2 55
indice Volume Negécios na Inddstria Transformadora INE VH 11 6,1 55 75 8,0 4,4 10,0 77 6,4
Inquérito de Conjuntura & Inddstria Transformadora
Indicador de confianca na Indistria Transformadora INE SRE-VE -8,2 -9,6 -9,2 -57 -6,1 50 -6,7 -4,7 -7,0 -37 -0,7
Carteira de Encomendas Global (tendéncia) INE SRE-VE -17,0 -16,0 -9,0 -6,0 -4,0
e . ~ . ~ 1 . ~ z
Quadro 3.4 — Indice de Produgéo Industrial por subseccdes™, variagdo homéloga
peso 2005 2006 1706 | 2706 | 3706 4T06 | Ago-06 | Set06 | Out-06 | Nov-06 | Dez-06 | Jan-07
indice de Producéo Industrial (Total) 0,54 03 2,6 13 2,1 2.8 41 48 2,0 4,2 57 2,4 6,2
C- Industrias extractivas -12,82 -23 71 -6,1 5,7 -9,5 71 7.2 -9,0 -13,0 -6,2 2,0 4,0
CB- Induistrias extractivas, com excep¢ao da extracgao de produtos -6,41 -2,3 7,1 -6,1 -5,7 -9,5 7,1 7,2 -9,0 -13,0 -6,2 -2,0 4,0
D- Industrias transformadoras -0,30 -1,6 2,0 1,8 13 2,5 23 3.9 23 32 39 -0,2 515}
DA- Industrias alimentares, das bebidas e do tabaco -15,19 -0,4 22 0,7 05 0,0 7.4 1,8 27 11,2 71 4,4 10,8
DB- Inddstria téxtil 4,40 -91 -4,0 -6,3 -3,0 -2,4 -4,0 2,7 -18 -3,6 2,4 -5,9 -2,9
DC- Inddstria do couro e dos produtos de couro 4,55 -10,2 -7 -6,9 -8,7 -6,4 -8,9 -7,0 -9,7 -6,5 -12,6 -77 -0,7
DD- Indistrias da madeira e da cortica e suas obras -1,80 0,2 0,9 81 -4,2 2,2 -2,0 -0,8 34 -2,0 1,0 -4,9 19
DE- Fabricag&o de pasta, de papel e cartdo e seus artigos; edicéo e impressao -6,25 0,9 1,6 11 0,1 57 -0,2 8,4 0,5 2,1 8,7 -7,2 1,3
DF- Fabricagéo de coque, produtos petroliferos refinados e combustivel nuclear 7,84 29 2,7 6,7 6,2 04 -19 03 4,3 18 -54 -2,1 -4,1
DG- Fabricagao de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais -3,30 -0,7 1,0 4,9 2,1 15 -4.4 12 0,1 15 -9,0 5,5 71
DH- Fabricagdo de artigos de borracha e de matérias plasticas -8,16 11,0 23 7.1 12 -0.4 16 1,0 -5,0 -0,4 7.4 -2,0 16,3
DI- Fabricago de outros produtos minerais ndo metélicos -5,52 -2.8 -1.3 23 -3,0 -2,9 -1.4 -19 -2,1 1,4 -1,6 1,4 -1,3
DJ- Inddstrias metalrgicas de base e de produtos metélicos -1,86 -2,4 43 7.9 52 11 3,0 3,2 -2,6 7.2 6,5 -4,3 -0,2
DK- Fabricago de méaquinas e equipamentos, n.e. 1,88 -2,3 -4,4 -1,0 -3,6 -4,0 -8,9 0,2 -7.8 -8,1 -9,8 -8,7 -1,6
DL- Fabricago de equipamento eléctrico e de 6ptica -4,95 72 181 12,1 22,6 20,8 16,9 19,7 26,0 13,0 11 25,5 273
DM- Fabricagao de material de transporte -1,09 -6,2 3,8 -6,8 0,8 6,5 15,6 12,9 53 17,6 24,9 51 232
DN- Inddistrias ne. -0,63 -10,0 5.1 5,6 -11,8 -1,3 08 5.3 0.2 438 6,9 -12,8 7,7
E- Produgdo e distribuico de electricidade, gés e 4gua 0,35 15,9 7,8 -15 8,3 6,4 18,3 11,7 14 13,6 20,8 20,1 11,2
EE- Produgio e distribuicdo de electricidade, gés e gua 15,15 15,9 7.8 -1,5 8,3 6,4 18,3 11,7 14 136 20,8 20,1 11,2
Fonte: INE
No sector da Construcédo, (Quadro 3.5), realga-se um crescimento homologo menos negativo
das vendas de cimento do 4° trimestre, evolugdo que se mantém em Janeiro de 2007. No entanto, o indice
de Novas Encomendas, apresenta no 4° trimestre uma evolucdo desfavoravel.
O Indicador de confianca do Eurostat, dirigido apenas a construgdo, revela em Janeiro e
Fevereiro (-37,5 em média, SRE-VE) uma recuperacgédo face ao 4° trimestre de 2006 (-40,3). O Indicador de
Confianga da Construgdo e Obras Publicas do INE, evoluiu também nesse sentido. Os restantes indicadores
qualitativos, que reflectem a opinido dos empresarios sobre a evolugdo do sector, ndo apresentaram
melhorias visiveis nos primeiros dois meses do ano relativamente ao 4° trimestre de 2006.
Quadro 3.5 - Indicadores sectoriais para a Construgao
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte | Unidade | 47105 | 1706 | 2106 | 3706 | 4106 | Set06 | Out06 | Nov-06 | Dez:06 | Jan-07 | Fev-07
indice de produgo na construgéo e obras piblicas INE VHVM3M -4,0 -36 -7.6 -8,1 73 8,1 7.2 -6,9 73
Vendas de cimento (1) BP VH 1,7 -0.2 7.8 -89 6,9 -12.8 31 7.6 -10,6 55
Licenciamento de obras INE VH -5,5 0,1 -6,9 -83 -13,5 43 -14,6
indice de Novas Encomendas na Construcéo e Obras Pblicas INE VH -8,0 -2,3 -23 56 -1,2 : : :
Indicador de Confianca na Construcdo (vcs) Eurostat SRE-VE -36,0 -357 -39,7 -337 -40,3 -33,0 -41,0 -41,0 -39,0 -38,0 -37,0
Inquérito Mensal de Conjuntura & Construgéo e Obras Publicas
Indicador de confianca da Construgéo e Obras Piblicas INE SRE-VE -46,2 -46,0 -47,7 -47,7 -48,7 -48,0 -49,0 -46,5 -50,5 -43,0 -46,5
Carteira de Encomendas (Conjunto do sector) INE SRE-VE -62,3 -64,0 -65,7 -65,7 -67,3 -66,0 -66,0 -66,0 -70,0 -64,0 -68,0
Perspectiva de Emprego - préximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE -30,0 -28,0 -29,7 -29,7 -30,0 -30,0 -32,0 -27,0 -31,0 -22,0 -25,0
b Apreciagéo da actividade nos Gltimos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE -26,7 -33,0 -32,0 -25,3 -28,0 -28,0 -31,0 -26,0 -27,0 -23,0 -29,0
Eotigidnsdediasieisesazenalidade. INE SREVE | 207 190 208 223 200 | -210 240  -180  -180 | -210  -180
indice de Emprego na Construgdo e Obras Piblicas INE VH -3,6 -4,7 -6,1 -7,1 -6,2 -6,9 -6,1 -6,1 -6,5
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Relativamente ao sector dos Servigos (Quadro 3.6), os dados disponiveis para o 4° trimestre de
2006 apontam para uma nova melhoria da actividade, com a generalidade dos indicadores a crescer
significativamente acima do verificado no conjunto do 3° trimestre. Excepgao para o indice de volume de
negécios, que registou um aumento de apenas 0,1% (VH, M3M) no 4° trimestre (2,6% no 3°T). Os dados
disponiveis relativamente aos dois primeiros meses de 2007 apresentam alguma ambiguidade. No periodo
de Janeiro e Fevereiro, o indicador de confianca do Eurostat apresentou uma melhoria em relacdo ao 4°
trimestre de 2006, mas o indicador do INE apresentou uma evolugdo descendente. O indice de emprego
mantém no 4° trimestre a evolugéo registada no 3° trimestre (-0,4%, VH).

O indicador qualitativo referente ao Volume de Vendas no Comércio apresenta no conjunto dos
dois primeiros meses do ano (-5,7, SRE), um ligeiro agravamento face ao 4° trimestre (-4,2), havendo no
entanto indicios de um ligeiro desagravamento da confianca geral sobre o desempenho do sector. No sub-
sector Comércio a Retalho, o indicador quantitativo do Volume de Negécios apresentou um abrandamento
no 4° trimestre (+0,7%, VH, M3M), face ao trimestre anterior (+2,9%), tendo sido acompanhado pelo
indicador afecto a percepcdo do Volume de Vendas para Fevereiro (-16,7, SRE). No subsector Comércio
por Grosso, o conjunto dos meses de Janeiro e Fevereiro apresentam um indicador de Volume de Vendas
ligeiramente mais desfavoravel que o registado no 4° trimestre, enquanto os restantes dois indicadores,
encomendas a fornecedores e indicador de confianga evidenciam um comportamento misto.

Quadro 3.6 — Indicadores Sectoriais para os Servicos e Comércio

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte | Unidade | 4705 | 1706 | 2106 | 3706 | 4106 | Set06 | Out06 | Nov-06 | Dez06 | Jan07 | Fev-07
indice de volume de negécios nos Servigos INE VH,M3M -0,8 -0,8 -0,8 2,6 0,1 2,6 15 0,7 0,1
Volume de vendas - tendéncia actual (vcs) INE SRE-VE 84 50 27 8,2 84 12,7 6.6 10,9 7.7 12,5 -7,0
Indicador de confianca dos Servicos (vcs) Eurostat SRE-VE 93 10,3 10,7 11,7 12,7 12,0 13,0 12,0 13,0 18,0 18,0
Indicador de confianca dos Servigos (vcs) INE SRE-VE -0,4 -2,8 12 4,4 83 7.1 7.6 104 6.9 8,0 55
Carteira de encomendas - Uitimos 3 meses (vcs) INE SRE-VE -1,2 -45 0,2 15 7.4 53 -0,5 14,2 8,5 9.8 6,9
Actividade da empresa - (ltimos 3 meses (vcs) INE SRE-VE -9,6 -11,6 -6,0 -2,9 -0,9 0,8 -0,1 0,9 -3,5 -4,7 -1,6
Perspectivas da procura-proximos 3 meses (vcs) INE SRE-VE 94 7.7 94 14,4 18,3 15,3 23,3 16,0 15,6 18,9 11,4
indice de Emprego nos Servigos INE VH -1,1 -1,1 -0,5 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -0,1 -0,7
Volume de Vendas no Comércio ((iltimos 3 meses) INE SRE-VE -12,8 -14,7 -10,9 -10,5 -4,2 -9,8 -1,1 -1,4 -10,1 -2,2 -9,2
Indicador de confianca no Comércio INE VE/M3M -10,3 -8.3 -9,5 -6,8 -6,3 -6,8 -53 -6,0 -6,3 -8,2 -7,1
Indicador de confianca no Comércio INE SRE-VE -10,3 -8,3 -9,5 -6,8 -6,3 -7,8 -1,2 9,1 -8,7 -6,9 57
Perspectivas de actividade (préximos 3 meses) INE SRE-VE -2,0 1,9 2,0 32 5,2 6,4 14,7 -1,9 2,7 35 7.0
Nivel de existéncias INE SRE-VE 54 7,1 8,6 5,0 4,2 4,5 3,5 4,2 4,8 6,3 4,2
indice Volume Negécios no Comércio a Retalho (1) INE VH, M3M 08 04 -14 2,9 0,7 2,9 1,3 1,0 0,7 0,9
Volume de Vendas no Comércio a Retalho (2) INE SRE-VE -9,5 -15,5 -14,6 -15,3 -6,2 -18,5 -8,7 1,7 -8,1 -0,2 -16,7
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho (vcs) Eurostat | SRE-VE -33 -43 23 -0,7 37 -1,0 2,0 3,0 6,0 2,0 4,0
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho INE SRE-VE -14,8 -12,1 -14,2 -14,3 -12,8 -19,5 -9,1 -13,7 -15,7 -14,1 -10,5
indice de Emprego no Comércio a Retalho INE VH 10 0,7 0.9 11 0,6 0,9 0,6 0,6 0,4 12
Bens alimentares INE VH 24 19 19 14 23 12 19 2,2 2,6 46
Bens ndo alimentares INE VH 0,1 0,0 0,2 0,9 -0,5 0,6 -0,2 -0,3 -1,0 -0,9
Volume de Vendas no Comércio por Grosso - (ltimos 3 meses INE SRE-VE -15,6 -14,1 -7.8 -6,6 -2,6 -2,9 48 -1,0 -11,7 -3,9 -3,1
Encomendas a fornecedores - préximos 3 meses INE SRE-VE -14,8 -12,5 -4,7 0,0 -9,2 2,9 14 -11,0 -18,0 -10,5 73
Indicador de Confianga no Comércio por Grosso INE SRE-VE -6,5 5,1 -55 -0,7 -10 17 52 5,2 -3,0 -0,9 -19

(1) Valor deflacionado e corrigido de sazonalidade e dias Uteis
(2) Valor corrigido de sazonalidade e dias (teis
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4. Seccao Especial: European Innovation Scoreboard (EIS) 2006

No quadro da Estratégia de Lisboa, a Comissdo Europeia divulga anualmente o European Innovation
Scoreboard (EIS) com o objectivo de avaliar e comparar a performance da inovagdo dos Estados Membros
da UE.

O EIS 2006 adopta praticamente a mesma metodologia do EIS 2005, com a excepcdo de trés
alteracdes introduzidas a nivel dos indicadores, que se consubstanciaram na elimina¢do do indicador das
despesas de 1&D das universidades financiadas pelo sector empresarial, para 0 novo calculo para o
indicador da despesa publica em Investigacdo e Desenvolvimento (I&D) e a substituicdo do indicador relativo
as Pequenas e Médias Empresas (PME) que mede mudancgas nédo tecnoldgicas, por um indicador relativo as
PME que considera antes a inovag&o organizacional.

O resultado da performance global em inovacéo para os 34 paises em analise no EIS 2006, é dada
pelo Summary Innovation Index (Sll), que engloba 25 indicadores de inovacdo (menos 1 que no Sll 2005),
agrupados em 5 categorias principais de indicadores INPUT e OUTPUT. Para além dos 27 paises membros
da UE?, o EIS 2006 analisa também a Crodcia, a Turquia, a Islandia, a Noruega, a Suica, os EUA e o Japao.

Para o calculo do indice sintético, Summary Innovation Index (Sll), foi adoptada uma metodologia que
atribui 0 mesmo peso a cada um dos 25 indicadores, ou seja, cerca de 4% a cada. Para a generalidade dos
paises, o ano de referéncia do EIS 2006 é 2005 3

As principais conclusfes do EIS 2006 prendem-se com a manutencdo do estreitamento do gap de
inovacdo entre os EUA e a UE. Os paises noérdicos, Suécia (1°), Finlandia (3°), Dinamarca (4°), e a Suica (2°)
mantém-se os lideres europeus em inovacgédo, seguidos do Japao (5°), da Alemanha (6°) e dos EUA (7°). Do
conjunto dos 10 paises que aderiram a UE em Maio de 2004, os melhores desempenhos cabem a Eslovénia
(17°), a Republica Checa (18°) e a Estonia (19°), situando-se, todos eles abaixo do agregado UE25. Portugal
ocupa a 282 posicgao, a frente da Grécia e da Polénia (ver Quadro 1).

No Quadro 1 sdo também apresentados os posicionamentos dos 34 paises nas cinco categorias de
indicadores considerados no estudo: Drivers de Inovacdo, Criagdo de conhecimento, Inovacdo e
Empreendedorismo, AplicacBes e Propriedade Intelectual.

Portugal detém as suas melhores posi¢des relativas nas categorias “Inovacéo e Empreendedorismo” (122) e
“Propriedade Intelectual” (21%) e as piores nas categorias “Drivers de Inovagdo”(322), “Criacdo de
conhecimento” (30%) e “Aplicacdo” (27%).

Conjugando os valores do Sl 2006 (performance) com a taxa média de crescimento do Sl nos
ultimos trés anos (tendéncia), os paises séo classificados em quatro grupos ou clusters*:

— “Paises que lideram em inovacdo” (innovation leaders), com pontua¢cdes muito acima as da
UE25 e dos restantes paises: Suécia, Suica, Finlandia, Dinamarca, Japao e Alemanha.

— Paises que acompanham a inovagdo (“innovation followers”), com pontua¢des abaixo dos
innovation leaders mas ainda acima do agregado UE25 e dos restantes paises: EUA, Reino
Unido, Islandia, Franga, Holanda, Bélgica, Austria e Irlanda;

— Paises em convergéncia (“catching up”), com pontuag¢des abaixo da UE25 e dos innovation
leaders, mas que tém apresentado progressos mais rapidos do que a performance média em
inovacéo: Eslovénia, Republica Checa, Lituania, Portugal, Poldnia, Letdnia, Grécia e Bulgéria;

— Paises seguidores (“trailing”), com pontuac¢des bem abaixo da UE25 e dos lideres em inovacao
e com a performances a crescer abaixo (em alguns casos ligeiramente acima) da UE25:
Estonia Espanha, Itdlia, Malta, Hungria, Croacia e Eslovaquia.

2 UE25 mais a Bulgéaria e a Roménia, uma vez que quando o relatério foi elaborado estes paises ainda ndo eram membros

da UE.
% No caso portugués existem alguns indicadores que reportam a anos anteriores, consultar quadro 2.
“ Os paises nao englobados nestes clusters s&o o Chipre, a Roménia, o Luxemburgo, a Noruega e a Turquia.
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Quadro 1 - Performance em inovagéao, Sll 2006

SIl 2003 Sl 2005 Sll 2006 Categorias do Sll 2006
Paises ~ N° de ~ N° de ~ N° de | Drivers de| Criacdo de Inovacéo e N Propriedade
Pontuacdes Pontuagdes Pontuagdes - < - - Aplicagdes
ordem ordem ordem | inovagdo | conhecimento | empreendedorismo Intelectual

Suécia 0,76 1 0,73 1 0,73 1 2 1 1 5 5
Suica 0,70 3 0,69 2 0,69 2 5 7 7 9 1
Finlandia 0,70 2 0,68 3 0,68 3 1 2 3 3 4
Dinamarca 0,61 5 0,63 4 0,63 4 3 11 2 12 6
Japéo 0,62 4 0,62 5 0,61 5] 4 3 9
Alemanha 0,60 6 0,60 6 0,59 6 19 5 8 2 2
EUA 0,57 7 0,55 7 0,54 7 8 4 . 10
Luxemburgo 0,46 15 0,53 9 0,54 8 21 13 6 7 3
Reino Unido 0,56 8 0,54 8 0,53 9 7 15 9 4 13
Islandia 0,50 11 0,50 10 0,49 10 9 8 5 17 15
Holanda 0,50 12 0,49 12 0,49 11 10 10 18 18 8
Franca 0,50 10 0,48 14 0,48 12 11 12 14 11 12
Austria 0,48 14 0,48 15 0,48 13 17 6 16 16 7
Bélgica 0,51 9 0,49 11 0,48 14 12 16 10 14 11
Irlanda 0,49 13 0,48 13 0,48 15 13 9 13 10 16
Noruega 0,39 16 0,38 16 0,36 16 6 18 21 25 18
Eslovénia 0,33 19 0,34 18 0,35 17 16 17 20 13 22
Rep. Checa 0,31 21 0,33 20 0,34 18 26 19 17 6 23
Esténia 0,34 18 0,34 17 0,34 19 14 31 4 21 25
Italia 0,34 17 0,34 19 0,34 20 28 14 23 19 14
Espanha 0,31 20 0,31 21 0,31 21 18 21 29 20 17
Chipre 0,27 23 0,30 22 0,30 22 23 22 . 30 19
Malta 0,30 22 0,29 23 0,30 23 33 23 22 1 20
Lituania 0,25 26 0,24 26 0,27 24 15 25 15 29 30
Hungria 0,26 24 0,25 25 0,26 25 30 20 26 15 24
Croécia 0,26 25 0,26 24 0,25 26 20 . . 26 .
Eslovaquia 0,24 27 0,22 28 0,23 27 27 32 28 8 29
Portugal 0,23 28 0,23 27 0,23 28 32 30 12 27 21
Leténia 0,20 30 0,22 30 0,22 29 22 28 11 31 28
Polénia 0,20 31 0,21 31 0,22 30 25 24 25 24 26
Grécia 0,21 29 0,22 29 0,22 31 29 26 19 28 27
Bulgaria 0,20 32 0,21 32 0,21 32 24 27 24 23
Roménia 0,16 33 0,18 33 0,19 33 31 29 27 22
Turquia 0,09 34 0,08 34 0,08 34 34

UE 25 0,45 0,45 0,45

UE 15 0,50 0,50 0,50

Nota: Os valores relativos a Crocia, a Turquia, aos EUA e ao Japéo s&o estimados com base num conjunto limitado de indicadores.
Fonte: Comissé&o Europeia, European Innovation Scoreboard 2006.

Os Quadros 2 e 3 apresentam para cada um dos 25 indicadores de inovacao, os trés primeiros paises
(do conjunto de paises europeus incluidos no EIS2006) que apresentam a melhor performance, liderando o
ranking. Também se mostra para cada indicador, o “score” obtido por Portugal e pelo conjunto da UE25.

Tomando como base de andlise os clusters de paises, observa-se que do grupo dos paises que
lideram em inovacdo, a Suécia, a Sui¢a, a Finlandia e a Dinamarca surgem com mais frequéncia em
indicadores das categorias Drivers de inovacédo, Criagdo de conhecimento e Propriedade intelectual. A Suica
arrebata a lideranga na categoria de Propriedade Intelectual, nos indicadores de patentes, marcas e designs.

Dos paises que acompanham a inovagdo (“innovation followers”), a Irlanda é o pais que regista
melhores desempenhos, destacando-se nos indicadores de diplomados em Ciéncia e Engenharia (categoria
Drivers de inovacgéo) e inovagao in-house das PME (categoria Inovacéo e Empreendedorismo).

No grupo dos paises em convergéncia, Portugal assume protagonismo através da lideranca do
indicador vendas de novos produtos para as empresas, que ndo constituem novidade para o mercado (“new-
to-firm not new-to-market”). Simultaneamente, evidencia-se no indicador de vendas de novos produtos ao
mercado (“new-to-market”), ambos da categoria Aplicagéo.

A Republica Checa sobressai no indicador de educacgdo dos jovens (categoria Drivers de inovacéo), e em
conjunto com a Eslovénia destaca-se no indicador do emprego de média alta e alta tecnologia, indicadores da
categoria Aplicacéo.

O grupo dos paises seguidores (“trailling”), apesar da posicao relativa mais desfavoravel que
ocupam no contexto global, contém dois paises lideres em alguns indicadores de performance: Malta nos
indicadores de exportacdes de alta tecnologia e vendas de produtos new-to-market (categoria Aplicagcdo) e a
Esténia no indicador de despesas em TIC (categoria Inovacdo e empreendedorismo).
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Quadro 2 - Melhores performances em inovagéo dos paises europeus

- Indicadores de Input —

Drivers de inovacgao

(5 indicadores que medem as condig¢Ges estruturais necessarias ao potencial de inovagéo)

Por memoéria:

Indicadores Paises lideres em performance
Diplomados em Ciéncia e Engenharia em permilagem da populag&do com idade entre 20 e 29 Irlanda: 23,1
anos Franca: 22,0

Reino Unido: 18,1

Portugal: 11,0 *
UE25: 12,7

Populagdo com educacéo superior em % da populacéo com idade entre 25 e 64 anos

Finlandia: 34,6
Dinamarca: 33,5
Noruega: 33,3

populagao)

Por meméria:

Por memoéria: Portugal: 12,8

UE25: 22,8
Taxa de penetragéo da banda larga (nimero de linhas de banda larga em permilagem da Islandia: 22,5
Holanda: 22,4

Dinamarca: 22,0

Portugal: 10,1
UE25: 10,6

Participagdo na aprendizagem ao longo da vida em permilagem da popula¢do com idade entre
25 e 64 anos

Por memoéria:

Suécia: 34,7
Islandia: 29,1
Suica : 27,6

Portugal: 4,6
UE25: 11,0

Nivel de educagéo dos jovens (% da populacéo com idade entre 20 e 24 anos que completou o
ensino secundario)

Por memoéria:

Noruega: 96,3
Eslovaquia: 91,5
Rep. Checa: 90,6

Portugal: 48,4
UE25: 76,9

Nota: Os dados para Portugal referem-se a 2005, com excepcao dos assinalados: * 2004; ** 2003; *** 2002.

Fonte: Comissao Europeia, European Innovation Scoreboard 2006.
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Quadro 2 (cont.) - Melhores performances em inovagdo dos paises europeus

- Indicadores de Input —

Criacao de conhecimento

(4 indicadores gue medem o investimento em actividades de 1&D)

Indicadores

Paises lideres em performance

Despesa publica em 1&D (% do PIB)

Por meméria:

Islandia: 1,17
Finlandia: 0,99
Suécia: ,92

Portugal: 0,43
UE25: 0,65

Despesa das empresas em 1&D (% do PIB)

Por memoéria:

Suécia: 2,92
Finlandia: 2,46
Suiga: 2,16

Portugal: 0,29
UE25: 1,20

Parcela de I1&D em média alta e alta tecnologia (% das despesas em 1&D da indUstria
transformadora)

Por memoéria:

Suécia: 92,7
Alemanha: 92,3
Suica: 92,0

Portugal: 61,1**
UE25: --

Parcela das empresas que recebem fundos publicos para inovagao

Por memoéria:

Luxemburgo: 39,3
Irlanda: 27,8
Austria; 17,8

Portugal: 4,5*
UE25: -

Inovacao e empreendedorismo

(6 indicadores que medem os esforcos de inovagéo ao nivel das empresas)

Indicadores

Paises lideres em performance

PME que inovam in-house (% do total das PME)

Por meméria:

Irlanda: 47,2
Islandia: 46,5
Alemanha: 46,2

Portugal: 25,0***
UE25: -

PME que inovam em cooperacéo (% do total das PME)

Por memoéria:

Dinamarca: 20,8
Suécia: 20,0
Finlandia: 17,3

Portugal: 7,4*
UE25: -

Despesas em inovagéo (% do volume de negécios)

Por meméria:

Suécia: 3,47
Grécia: 3,08
Alemanha: 2,93

Portugal: 1,40*
UE25: -.

Capital de risco na fase preliminar (% do PIB)

Por memoéria:

Dinamarca: 0,068
Suécia: 0,067
Reino Unido: 0,048

Portugal: 0,033
UE25: -)

Despesas em TIC (% do PIB)

Por memoéria:

Esténia: 9,8
Leténia: 9,6
Suécia: 8,6

Portugal: 7,4
UE25: 6,4

PME que introduziram inovagao organizacional (% do total das PME)

Por memoéria:

Suiga: 63,0
Luxemburgo: 58,4
Dinamarca: 57,1

Portugal: 40,7*
UE25: -

Nota: Os dados para Portugal referem-se a 2005, com excepcao dos assinalados: * 2004; ** 2003; *** 2002.

Fonte: Comissdo Europeia, European Innovation Scoreboard 2006.
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Quadro 3 - Melhores performances em inovacao dos paises europeus

- Indicadores de Output —

Aplicacéo

(5 indicadores que medem a performance expressa em termos do emprego e actividades empresariais e o seu valor acrescentado nos

sectores inovadores)

Indicadores

Paises lideres em performance

Emprego nos servigos de alta tecnologia (% do total de emprego)

Por memodria:

Suécia: 5,13
Islandia: 4,97
Dinamarca: 4,69

Portugal: 1,84
UE25: 3,35

Exportacdes de produtos de alta tecnologia no total das exportacdes

Por memodria:

Malta: 55,9
Luxemburgo: 29,5
Irlanda: 29,1

Portugal: 7,5*
UE25: 18,4

Vendas de produtos new-to-market (% do total do volume de negdcios)

Por memodria:

Malta: 13,6
Eslovaquia: 12,8
Portugal: 10,8

UE25: -

Vendas de produtos new-to-firm not new-to-market (% do total do volume de negdcios)

Portugal: 15,1
Alemanha: 10,0
Espanha: 10,0

Por memodria: UE25: -
Emprego nas indistrias de média alta e alta tecnologia (% do total de emprego) Alemanha: 10,43
Eslovénia: 9,63
Rep. Checa: 9,42
Por memdria: Portugal: 3,25

UE25: 6,66

Propriedade intelectual
(5 indicadores gue medem os bons resultados alcangados em termos

de know-how)

Indicadores

Paises lideres em performance

Patentes EPO (European Patent Office) por milhdo da populacédo

Por memodria:

Suica: 425,6
Alemanha: 311,7
Finlandia: 305,6

Portugal: 7,5**
UE25: 136,7

Patentes USPTO (United States Patent and Trademark Office ) por milhdo da populacéo

Por memodria:

Suica: 168,4
Alemanha: 123,0
Suécia: 109,7

Portugal: 1,9**
UE25: 50,9

Patentes Triade por milhdo da populagdo

Por memodria:

Suica: 108,9
Finlandia: 101,7
Alemanha:85,2

Portugal: 0,6**
UE25: 32,7

Novas marcas comunitarias por milhdo da populagéo

Por memodria:

Luxemburgo: 782,7
Suica: 225,2
Austria: 187,0

Portugal: 73,8
UE25: 100,07

Novos designs comunitarios por milhdo da populagéo

Por memodria:

Luxemburgo: 377,6
Dinamarca: 243,2
Suica: 210,0

Portugal: 49,8
UE25: 110,9

Nota: Os dados para Portugal referem-se a 2005, com excepg¢éo dos assinalados: * 2004; ** 2003; *** 2002.

Fonte: Comissé&o Europeia, European Innovation Scoreboard 2006.
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5. Agenda

5.1. Iniciativas

Iniciativa Sumario

Investimento No Conselho de Ministros, de 15 de Fevereiro, foram aprovadas as minutas do
Contrato de Investimento e respectivos Anexos, a celebrar pelo Estado
Portugués. e a Swedwood Holding, B.V., e a Swedwood Portugal, Industria de
Madeiras e Mobilidrio Lda., que tem por objecto a instalagdo da unidade
industrial desta ultima sociedade, a localizar em Pacos de Ferreira.

O investimento em causa supera os 134 milh6es de euros, prevendo-se a
criagdo de 550 postos de trabalho, bem como o alcance de um valor de
vendas acumulado de 164,5 milhdes de euros no final de 2010 e de 1031
milhdes de euros no final de 2015, ano do termo da vigéncia do contrato.

Turismo Os objectivos e principais linhas de desenvolvimento do Plano Estratégico
Nacional de Turismo foram aprovados no Conselho de Ministros de 15 de
Fevereiro.

O Plano Estratégico Nacional de Turismo é um instrumento orientador que
pretende mobilizar entidades publicas e privadas no sentido da conjugacgéo de
esforgos, de forma articulada, para promover o desenvolvimento sustentavel
do turismo portugués.

Para responder a estes desafios estratégicos, o Plano Estratégico Nacional do
Turismo define cinco eixos de intervencgdo: (i) Territério, destinos e produtos;
(i) Marcas e mercados; (iii) Qualificacdo de recursos; (iv) Distribuicdo e
comercializagéo; (v) Inovacao e conhecimento.

O Plano Nacional de Promogé&o Externa para 2007 foi apresentado, no dia 26
de Fevereiro, em Lisboa. Na ceriménia de apresentacdo foram assinados os
contratos de Promocao Externa com as 5 Agéncias Regionais de Promog¢éo
Turistica (ARPTs) do territério continental portugués (Algarve, Alentejo,
Lisboa, Centro e Porto e Norte).

O modelo de promocéo turistica apresentado baseia-se no principio da
concentragdo e selectividade do investimento, estando previsto um
financiamento global de 50 milhdes de euros e, também, mecanismos mais
exigentes de acompanhamento e avaliagdo da actuacdo das ARPT's e do
desenvolvimento dos seus Planos de Accao.

Ainda nesse contexto, o Plano de Promog¢éo a apresentar visa sustentar a
dindmica de crescimento do turismo portugués registada em 2006, indicando
os mercados externos a contemplar prioritariamente, os produtos turisticos a
privilegiar em cada regido e no todo nacional e os instrumentos promocionais
considerados mais apropriados face aos objectivos visados.

Energia A Resolugéo do Conselho de Ministros de 15 de Fevereiro aprova medidas de
implementacdo e promogdo da Estratégia Nacional para a Energia, visando,
nomeadamente, a criacdo efectiva do Mercado Ibérico de Electricidade
(MIBEL) e a proteccdo dos consumidores.
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5.2. Selecgado de medidas legislativas

Assunto
Diploma

Programa INOV-Jovem

Despacho n.° 1868/2007 dos
Ministérios da Economia e do
Trabalho - Il Série - Parte C n.° 25, de
05/02

Sumario

Alarga, até 31 de Dezembro de 2006, o periodo de candidatura das medidas n.°
1 e 3 do Programa INOV-Jovem - Jovens Quadros para a Inovagéo nas PME. O
presente despacho produz efeitos desde 16 de Novembro de 2006.

Organizagbes N&o Governamentais
do Ambiente

Aviso n.° 1732/2007 do Instituto do
Ambiente - Il Série - Parte C n.° 25,
de 5/02

Torna publica a lista das organizagdes ndo governamentais de ambiente e
equiparadas inscritas no Registo Nacional das ONGA até 31 de Dezembro de
2006.

GeRAP - Partilha de Recursos na
Administracéo Publica

Decreto-Lei n.° 25/2007 - | Série n.°
27, de 7/02

Cria a Empresa de Gestéo Partilhada de Recursos da Administragéo Publica, E.
P. E., e aprova os respectivos estatutos. A Empresa de Gestéo Partilhada de
Recursos da Administragdo Publica (GeRAP) assegurara a prestacdo de
servigos partilhados nos dominios da gestdo de recursos humanos e
financeiros, a servicos clientes, no ambito do Ministério das Finangas e da
Administracdo Puablica, numa l6gica de partilha de servicos comuns e depois,
progressivamente, a servicos de outros Ministérios. Passara, assim, a haver
uma organizagao cujos objectivos principais sao a gestdo e administragao de
recursos humanos e financeiros. Dada a estreita relagcdo existente entre a
mobilidade de funcionarios e aspectos fundamentais da gestdo de recursos
humanos e de recursos financeiros, a empresa assume igualmente as
atribuicGes de entidade gestora da mobilidade, prevista na Lei da Mobilidade.

Programa de Estimulo & Criacdo de
Emprego

Portaria n.° 183/2007 - | Série n.° 29,
de 9/02

Altera a Portaria n.° 196-A/2001, de 10 de Marco, que regulamenta as
modalidades especificas de intervencao do programa de estimulo a oferta de
emprego, na sua componente de criagdo de emprego - PEOE. Compete ao
IEFP proceder a instrugdo, analise e decisdo dos procedimentos de candidatura
a este Programa. A alteragdo agora introduzida prevé que, para efeitos de
tomada de decisdo, sempre que estejam em causa projectos para apoios a
criacdo de postos de trabalho em iniciativas locais de emprego, para apoio ao
investimento em iniciativas locais de emprego e para apoios especiais a outras
iniciativas locais de emprego, o IEFP deve efectuar visitas prévias as
instalacdes do promotor no sentido de aferir da existéncia de condi¢des para o
desenvolvimento do projecto em causa.

Plano Estratégico para os Residuos
Sélidos Urbanos (PERSU II)

Portaria n.° 187/2007 - | Série n.° 30,
de 12/02

Aprova o Plano Estratégico para os Residuos Sélidos Urbanos - PERSU Il. O
PERSU Il inclui as orientacdes e os objectivos que devem nortear a gestéo de
residuos sélidos urbanos para o periodo 2007 a 2016. Este Plano Estratégico
enfatiza a necessidade de se apostar na prevengdo da produgdo de Residuos
Solidos Urbanos, revela uma grande preocupacéo na maximizacéo do valor dos
subprodutos das unidades de tratamento mecéanico e biol6gico e, ao nivel da
reciclagem, preconiza a necessidade de maior aposta na investigagdo de novos
materiais produzidos a partir de matérias-primas secundarias. O Instituto
Regulador de Aguas e Residuos - IRAR, como entidade responsavel pela
regulacdo economica e da qualidade do servico, e a Autoridade Nacional de
Residuos adoptardo as medidas necessarias a implementacdo do PERSU e
coordenardo entre si as actividades de monitorizagdo e acompanhamento de
execugdo do mesmo.

Denominacgdes Téxteis

Decreto-Lei n.° 30/2007 - | Série n.°
31, de 13/02

Transpde para a ordem juridica interna a Directiva n.° 2006/3/CE, da Comisséo,
de 9 de Janeiro, que altera os anexos | e Il da Directiva n.° 96/74/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Dezembro, relativa as
denominagdes téxteis, no sentido de os adaptar ao progresso técnico. Este
Decreto-Lei visa definir e regulamentar uma nova fibra téxtil (Elastomultiéster)
com o objectivo de esclarecer o consumidor quanto a sua natureza,
composicdo e quanto a forma de etiquetar o produto gue a contém.

Empreendimentos de Turismo no
Espaco Rural

Decreto Regulamentar n.° 5/2007 - |
Série n.° 32, de 14/02

Altera o Decreto Regulamentar n.° 13/2002, de 12 de Margo, que regula os
requisitos minimos das instalagées e do funcionamento dos empreendimentos
de turismo no espago rural, na parte respeitante ao nimero de quartos que
estes devem garantir.

Imposto Sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas — IRC

Declaragdo n.° 34/2007 do Ministério

Publica a declaracdo de rendimentos modelo 22 e respectivas instru¢des. Este
novo modelo esta em vigor desde Janeiro de 2007.
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Sumario

Informac&@o Empresarial Simplificada -
Modelo Declarativo

Portaria n.° 208/2007 - | Série n.° 34,
de 16/02

Aprova o modelo declarativo da informagdo empresarial simplificada (IES) e
respectivos anexos, o qual se aplica ao ano econémico de 2006 e seguintes.

Agéncia Nacional de

Publicas

Compras

Decreto-Lei n.° 37/2007 - | Série n.°
35, de 19/02

Cria a Agéncia Nacional de Compras Publicas, E. P. E., visando promover a
centralizacdo das aquisicbes comuns aos diversos Ministérios e a gestdo do
parque de veiculos do Estado. Procede-se a definicdo do Sistema Nacional de
Compras Publicas (SNCP), tendo como base uma entidade gestora central
articulada com unidades ministeriais de compras (UMC) e entidades
compradoras, funcionando em rede. A Agéncia Nacional de Compras Publicas
(ANCP) terd natureza juridica de entidade publica empresarial, nos moldes
previstos no regime juridico do sector empresarial do Estado.

Declaragdes de Inicio / Cessacéo de
Actividade

Portaria n.° 210/2007 - | Série n.° 36,
de 20/02

Aprova 0s novos modelos e as respectivas instrucdes de preenchimento das
declaragdes de inscricdo no registo/inicio de actividade, de alteracdes de
actividade e de cessacao de actividade, no ambito do IRS, do IRC e do IVA.

Imposto sobre 0s Produtos
Petroliferos e Energéticos (ISP)

Portaria n.° 211/2007 - | Série n.° 38,
de 22/02

Altera a taxa do imposto sobre os produtos petroliferos e energéticos (ISP)
aplicavel ao gasoéleo de aquecimento classificado pelo codigo NC 2710 19 45
para 137,20 € por 1000I.

Seguro das Empresas Transitarias

Regulamento n.° 26/2007 do Instituto
de Seguros de Portugal - Il Série n.°
42, de 28/02

Estabelece as condi¢gdes minimas a que deve obedecer o seguro obrigatorio de
responsabilidade civil das empresas transitarias. O presente regulamento entra
em vigor a 1 de Mar¢o de 2007 e revoga a apolice uniforme de seguro
obrigatdrio para estas empresas, aprovada pela norma n.° 23/95-R, de 20 de
Outubro

5.3. Em agenda

Evento
Conselho Europeu

Conselho de Ministros —
Telecomunicagdes e Energia

Reunido Informal de Chefes de Estado e de

Governo — Assuntos Gerais e
Externas

Conselho de Ministros - ECOFIN

Workshop Alto Nivel -

Single European Market for Electricity and
Gas - Reconciling Competition and Supply

Security"

Local Data prevista
Bruxelas 8 e 9 de Margo de 2007
Transportes. Bruxelas 22 de Margo de 2007
Relacdes Berlim 24 e 25 de Margo de 2007
Bruxelas 27 de Margo de 2007
"Completing the
Berlim 29 e 30 de Marco de 2007
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