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Sumario

. Na zona Euro, as ultimas projecgdes do BCE (Margco de 2007) apontam para um
crescimento real médio anual do PIB entre 2,1% e 2,9% em 2007. Nos EUA, apesar da
economia ter entrado numa fase de crescimento mais moderado as perspectivas das
varias Instituicbes Internacionais apontam para um crescimento entre 2,3% e 2,9%.

. Em Fevereiro de 2007, o prego relativo do petréleo importado situou-se em cerca de
43% do valor atingido durante a crise petrolifera de 1979.

. O FMI (World Economic Outlook) reviu em alta de 0,3 p.p. o crescimento da Economia
Portuguesa em 2007, para 1,8%. Para 2008, estima um crescimento de 2,1%.

. A generalidade dos indicadores avangados de actividade econdmica disponiveis para o 1°
trimestre de 2007 apontam para a manutengdo da trajectéria de recuperagdo da Economia
Portuguesa no 1° trimestre de 2007.

. No que respeita ao Consumo Privado, os indicadores disponiveis apontam para um
abrandamento face ao crescimento verificado no 4° trimestre de 2006. Relativamente ao
Investimento, os indicadores mais recentes continuam a sugerir a aproximacéo de uma
inflexdo. Nos meses de Janeiro e Fevereiro, em média, assistiu-se a uma evolugao muito
favoravel dos indices de produgao industrial de Bens de Investimento e de Maquinas e
Equipamentos, face aos valores observados no 4° trimestre de 2006. No 1° trimestre de
2007, verificou-se uma melhoria do indicador de confianga na construg¢ao e uma descida
menos acentuada das vendas de cimento em Janeiro e Fevereiro. As Exportacoes
continuam a crescer a bom ritmo.

. Os indicadores avangados para o sector da Induistria, apontam para uma melhoria
generalizada no 1° trimestre de 2007, face ao quarto trimestre de 2006. Relativamente ao
sector dos Servigos, os dados disponiveis apontam para um crescimento mais brando
que no trimestre anterior. No sector do Comércio o nivel de confianga apresenta-se
estavel e verificou-se uma evolugcdo menos favoravel dos volumes de vendas e negécios
dos sub-sectores do comércio a retalho e comércio por grosso.

. O sexto Global Technology Report 2006-2007, da responsabilidade conjunta do World Economic
Forum e do INSEAD, propde-se avaliar a posi¢cdo relativa dos paises no que se refere ao
desenvolvimento e performance no uso das TIC. Em 2006-2007 Portugal obteve o 28° lugar num
conjunto de 122 paises presentes, contra 27° num conjunto de 115 paises em 2005-2006,
mantendo-se a frente da Espanha, da lItalia, da Grécia, e da generalidade dos paises dos dois
ultimos alargamentos da UE.
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SELECGAO DE INDICADORES DE ACTIVIDADE ECONOMICA

2007

2005 2006

Ultima actuali-
zagdo

Indicadores Trimestrais / Mensais Unidade |V TRO5 ITRO6 IITRO6 IITRO6IVTRO6 I TRO7  Set Out Nov Dez NET) Fev Mar

Indicador de Actividade Econémica INE 19-03-2007 M3M 14 12 0,6 0,5 05 0,5 0,6 0,8 0,5 09
Indicador Coincidente BP 16-03-2007 VH 0,3 0,5 0,8 1,1 13 12 13 13 13 13 13
Indicador de Clima Econémico > INE 03-04-2007 | SRE/M3M -04 -04 01 0,5 0,5 09 0,6 0,7 08 0,6 05 0,6 09
Indicador Compdsito Avangado > OCDE 06-04-2007 | N/ E\"\ﬁ;m - - - - - - 54 6,3 56 59 59 6,4
Indicador de FBCF INE 19-03-2007 Maum 2,7 -19 53 -30 -4.8 -30 -15 -3.4 -4,8
Indicador de Confianga dos Consumidores > INE 03-04-2007 | VEM3M -41,0 -37,8 -36,2 -31,9 -31,0 -33,2 -31,9 -30,6 -31,0 -31,0 313 314 -332
Indicador de Confianga na Inddstria Transformadora > INE 03-04-2007 | VEIM3M -8,2 9,6 9,2 5,7 6,1 2,0 5,7 -6,1 5,4 6,1 5,1 38 2,0
Indicador de Confianga na Construgéo > INE 03-04-2007 VEM3M -46,2 -46,0 417 4717 -48,7 -43.8 417 -48,2 -47,8 -48,7 -46,7 -46,7 -43,8
Indicador de Confianga no Comércio > INE 03-04-2007 VEM3M -10,3 -8,3 -9,5 -6,8 -6,3 -6,3 -6,8 -53 -6,0 -6,3 -8,2 -71 -6,3
1. Confianga nos Servicos Prestados as Empresas > INE 03-04-2007 | VCSIM3M -15 2,3 17 45 72 6,6 45 47 71 72 72 6,3 6,6
indice Volume Negécios na Ind. Transformadora > INE 04-04-2007 | VH, M3V 11 6,1 55 75 76 75 84 71 76 70 72
indice Volume Negécios Comércio a Retalho INE 30-03-2007 | VH, M3V 14 14 0,2 48 25 48 32 29 25 29 24
indice Volume Negécios nos Servicos INE 13-03-2007 | VH, M3V 0,8 0,8 0,8 26 01 26 15 0,7 0,1 0,9
indice de Producao Industrial - Total INE 30-03-2007 |  VHNCS 22 13 21 28 4,0 2,0 42 57 2,3 6,3 45
indice de Produgao Industrial - Inddstria Transformadora INE 30-03-2007 VHNCS 12 18 13 25 2,2 2,3 32 39 -0,3 57 50
Precos no Consumidor (IHPC) INE 14-03-2007 VM12 - - - - - - 31 31 3,0 3,0 3,0 3,0
Pregos Consumidor (IHPC) (Zona Euro 13) Eurostat 15-03-2007 VM12 - - - - - - 2,3 2,3 2,2 2,2 2,1 2,1
Balanga Bens e Servicos Imnortacdes: Bens BP 21-03-2007 VH 44 11,0 74 88 54 45 83 6,1 1,6 6,4

POrAGOES: Senvigos e | 21032007 | w 64 | 177 98 89 41 26 69 75 a7 | 22

Exportagoes: oo & 2L052007 | W 48 22 129 185 132 78 159 140 94 119
portagoes: Servicos BP 21-03-2007 VH 94 16,9 15,0 15,0 151 79 19,8 131 11,7 158

Nota: » Indica que houve alterag&o nos dltimos oito dias. 2005 2006

. e _ i Actil ] 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Indicadores Anuais / Trimestrais Fonte Unidade ITRO5 IITRO5 Il TRO5IVTRO5 I TR06 11 TR 06 Il TR 061V TR 06

zagdo

PIBpm INE | 09032007 | Mihdesewos | 129308 135434 138582 144274 149021 155289 | 36547 37149 37437 37888 | 37922 38668 39003 39697
PIBpm INE | 09032007 | Mihdesdolares | 115797 128024 156781 179398 185409 195072 | 47918 46804 45654 45033 | 45583 48581 49693 51216
PIBpm INE | 09-03-2007 VH Real 2,0 0,8 0,7 13 0,5 13 0,1 0,5 05 11 10 0,9 15 17
PIBpm (Zona Euro 12) Eurostat | 12-03-2007 VH Real 19 09 0,8 18 15 28 12 13 17 18 2,2 238 2,7 33
Consumo Privado INE 09-03-2007 VH Real 13 13 -0,1 25 2,2 11 29 32 12 13 11 03 17 12
Consumo Pblico INE | 09-03-2007 VH Real 33 2,6 0,2 25 23 03 32 2,7 21 13 0,5 0,1 -0,7 -1,0
Investimento (FBCF) INE | 09-03-2007 VH Real 10 35 14 12 32 -1,6 -2,6 23 -4.4 -35 -11 -11 -18 -2,6
FBCF sem construgdo INE 09-03-2007 VH Real -1,5 -3,7 -4,9 38 -1,7 28 -1,5 -0,7 -2,0 -2,6 0,6 55 37 14
Exportages Bens e Servigos INE | 09032007 | Mihdesewos | 37360 37880 38790 41025 42500 48300 | 10253 10531 10796 10921 | 11540 11922 12333 12504
Exportages Bens e Servigos INE | 09032007 | Mihdesdolares | 33463 35813 43866 51004 52856 60696 | 13443 13267 13166 12980 | 13871 14978 15714 16133
ExportagGes Bens e Servicos INE 09-03-2007 VH Real 18 15 39 44 11 8,8 -13 04 2,6 2,6 81 74 89 10,7
Importacdes Bens e Servigos INE 09-03-2007 VH Real 09 -0,7 -0,8 6,6 19 43 44 32 0,8 -0,6 50 24 53 47
Balanca Corrente / PIB pm (fim de periodo) BP/INE 09-03-2007 %PIB -9,9 -8,1 -6,1 7.7 -9,7 -9.4 -10,1 -105 -9.4 -9,7 -11,0 -10,7 -9,5 -9.4
Stock IDE / PIB pm (fim de periodo) (2) BPINE | 26-03-2007 %PIB 31,6 314 355 35,2 373 418 36,1 36,9 375 373 384 394 40,7 418
Saldo Primario / PIB pm - Subsector Estado (fim de pe DGO/NE | 15-03-2007 % PIB -05 -08 -0,6 -38 -35 -1,9 -19 -1,2 29 -35 2,1 -14 11 -19
Saldo total - SPA (excl. efeitos das medidas temporarias) DGOIINE | 21-07-2006 %PIB -43 -4,2 53 -53 -6,0
indice do Custo de Trabalho (1) - Zona Euro Eurostat | 15-03-2007 VH 39 35 3,1 24 24 29 2,2 2,0 2,4 25 2,6 25 2,4
(encargos nominais/ hora) - Portugal Eurostat | 15-03-2007 VH 54 54 24 33 2,0 2,1 2,7 29 0,5 39 11 -0,7 35
Emprego Total INE 15-02-2007 Milhar 5112 5137 5118 5123 5123 5094 5132 5130 5134 5127 5181 5187 5143
VH 18 05 04 0,1 0,0 0,3 0,1 0,1 0,0 0,6 10 11 02
Populago desempregada INE 15-02-2007 Milhar 214 271 342 365 422 413 399 430 447 430 406 417 459
Taxa de desemprego - Portugal INE 15-02-2007 (%) 4,0 50 6,3 6,7 7.6 75 72 7,7 8,0 7,7 73 74 82
Norte INE | 15-02-2007 (%) 6.8 17 838 8,7 8,7 838 9,0 89 84 85 9,7
Centro INE | 15-02-2007 (%) 36 43 52 49 45 54 6,0 55 51 55 58
Lisboa INE | 15-02-2007 (%) 8,1 76 8,6 84 8,0 9,0 9,0 85 81 84 89
Alentejo INE 15-02-2007 (%) 82 88 91 93 85 94 94 9.8 89 87 93
Algarve INE 15-02-2007 (%) 6,1 55 6,2 73 6,3 53 59 59 50 51 6,1
R.AAgores INE 15-02-2007 (%) 29 34 4,1 34 43 4,2 44 42 38 33 4,0
R.AMadeira INE | 15-02-2007 (%) 34 30 45 48 39 4.4 51 46 50 6,1 58
VAB-Total pregos constantes INE 09-03-2007 | Mihdeseuros | 109133 109954 109503 111006 110993 112319
09-03-2007 VH Real 24 0,8 04 14 0,0 12 0,2 0,0 03 04 10 0,7 15 15
Agricultura, Silvicultura e Pescas INE 09-03-2007 VH Real -3,2 24 -2,3 1,1 -8,1 79 -78 -10,1 -9,4 -5,2 29 83 10,8 9,8
Inddstria, Electricidade, Gas e Agua INE 09-03-2007 VH Real 18 -05 0,2 0,8 -1,3 18 -3,2 -1,1 -1,2 0,6 2,2 0,2 2,2 25
Construgdo INE | 09-03-2007 VH Real 28 -4,0 8,7 0,8 37 5,3 31 29 55 -3.3 2,2 -6,7 -6,4 5,8
Comércio, Restauragdo e Hoteis INE 09-03-2007 VH Real 0,8 -1,1 -2,4 18 18 1,7 2,4 2,1 14 13 0,7 15 25 2,1
g;;;g-;glfgz"'ca°°esv Actv. Financeras, NE | 00032007 | VHReal 36 25 13 17 09 12 11 08 08 08 10 12 13 13
(2)indice de custo do trabalho, exclui a agricultura, a pesca, a silvicultura, a educagao, a saide e outras actividades de servigos colectivos, (2) Valor do PIB considerado = Soma mdvel 4 trimestres

sociais e pessoais; s6 encargos do trabalho

Saidas de mercadorias - (peso no total e t.v.h) Taxas de variagdo homéloga em valor das saidas por agrupamentos de produtos

2001 2002 2003 2004 2005 2006 Estr.05 | 01/00 02/01  03/02 | 04/03  05/04 06/05
UE-25 81,1 81,2 80,8 80,6 79,8 77,2 Maquinas 18,7 -0,8 3,5 2,6 2,2 13 19,1
tv.h. 1,0 19 2,1 6,1 1,7 8,7 Material de Transporte 14,0 8,6 -2,9 4,9 6,1 -5,9 6,1
Espanha 19,3 20,9 23,8 25,8 27,0 27,4 Vestuério e Calcado 12,6 2,2 -4,8 -2,5 -4,6 -8,2 -2,3
tv.h. 2,2 10,3 16,5 15,4 75 14,0 Quimicos 10,5 0,7 10,2 11,2 15,0 14,0 10,8
Terceiros 18,9 18,8 19,2 19,4 20,2 22,8 Madeira, Cortica e Papel 9,1 -3,9 0,9 2,7 1,7 16 8,0
tv.h. 6,8 15 4,5 74 74 26,8 Minérios e Metais 9,0 -2,4 6,6 6,2 34,3 10,8 29,3
Nota: Quebra de série em 2004, Passa a Incluir estimativa abaixo do limiar e das nao-respostas no Intra-UE Agro-Alimentares 8,8 55 9,8 1,5 9,6 12,6 11,4
Outros 174 | 41 26 02 72 74 157
Total da Saida 100,0 2,0 1,8 2,5 6,3 2,8 12,4
2001 2002 2003 2004 2005 2006 Nota: Quebra de série em 2004. Passa a Incluir estimativa abaixo do limiar e das ndo-respostas no comércio Intra-UE
61,0 64,5 67,3 64,1 62,5 65,0 Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2005 - tltimas versdes; 2006 - vers&o preliminar
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1. Conjuntura Internacional

O Fundo Monetario Internacional (FMI) prevé um ligeiro abrandamento do ritmo de crescimento mundial em
2007. Nas suas ultimas previsdes (Abril 07) reviu em baixa de 0,2 p.p. a estimativa de crescimento para a
economia mundial, apontando para 4,9% em 2007 (Quadro 1.1).

Quadro 1.1
Previsoes de Crescimento da Economia Mundial

Taxa de Crescimento Real do PIB em %

2006 2007 2008
FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abril-07 | Nov-06 | Outono-06| Abril-07 | Nov-06 | Outono-06| Abril-07 | Nov-06 | Outono-06

MUNDO 54 - 5,1 49 - 4,6 49 - 47
OCDE - 3,2 - - 2,5 - - 2,7 -
ZONA EURO 2,6 2,8* 2,7* 2,3 2,2 2,4* 2,3 2,3 2,2
ESPANHA 3,9 3,7 3,8* 3,6 3,3 3,7* 3,4 3.1 3,3
ALEMANHA 2,7 2,9* 2,7* 1,8 1,8 1,8* 1,9 2,1 2,0
R. UNIDO 2,7 2,7* 2,7* 2,9 2,6 2,7* 2,7 2,8 2,4
EUA 3,3 3,3* 34 2,2 2,4 2,3 2,8 2,7 2,8
CHINA 10,7 10,6 10,4 10,0 10,3 9,8 9,5 10,7 9,7
JAPAO 2,2 2,2* 2,7 2,3 2,0 2,3 1,9 2,0 2,1

* - OCDE - Estimativas Intercalares, Margo de 2007;* - Comiss&o Europeia - Previsdes Intercalares, Fevereiro de 2007
Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril 2007; OCDE, Economic Outlook n°80, Novembro 2006 - Preliminary Version.
CE- Comissao Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".

O FMI estima também um crescimento real robusto de 7% para o comércio mundial de bens e servigos em
2007, embora em desaceleragéo face a 2006 (Quadro 1.2).

Quadro 1.2
Comércio Mundial
2006 2007 2008
Fmi |ocDE] cE | Fmi [ocpe| ce | Fmi [ocpE] cE
- Crescimento real do Com. Mundial (%)
Imp.+ Exp.de bens e servigos 9,2 9,6 . 7,0 9,3 .. 7,4 8,4
Imp. de bens e servigos * 7,4 7,5 9,0 4.7 51 74 57 6,2 7,0
Exp. de bens e servicos * 8,4 8,8 9,1 55 6,3 7,4 5,8 7,0 71
Imp.+ Exp.de bens 9,5 - - 7,2 .. . 7,7 .
Imp. de bens * 7,8 .. 9,5 4.9 . 7,6 5,8 .. 7,3
Exp. de bens * 8,9 . 53 . 8,6
- Exportagées Mundiais em valor
(bilides de US ddlares)
Bens e servigos 14,717 .. . 16,139 .. .. 17,456
Bens 11,920 .. . 13,052 .. . 14,137

* FMI - economias avangadas; OCDE - paises membros
Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril 2007; OCDE, Economic Outlook n° 80, Nov 2006; CE-Com. Europeia, "Economic Forecasts"- Autumn 2006

Nos EUA, apesar da economia ter entrado numa fase de crescimento mais moderado, as perspectivas sao
de continuagcdo da expansdo da actividade econdémica. De acordo com a estimativa final do Bureau of
Economic Analysis do Departamento de Comércio, a actividade econdmica nos EUA no 4° trimestre de 2006,
cresceu 2,5% em termos anualizados, o que representa uma revisdo em alta de 0,3 p.p. face a estimativa
anterior. Esta revisdo reflecte essencialmente um crescimento superior ao esperado por parte do consumo
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privado. Em termos anuais, o PIB tera crescido 3,3% em 2006, ligeiramente acima dos 3,2% de 2005. O FMI
nas suas previsdes mais recentes (Abril 07) reviu em baixa de 0,7 p.p. a estimativa de crescimento para a
economia americana, prevendo uma taxa de 2,2% em 2007 (Quadro 1.3).

Quadro 1.3

Principais Indicadores e Previsoes Macroeconémicas dos EUA

2005 2006 2007
EUA FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abril-07 | Nov-06 |Outono-06| Abril-07 | Nov-06 | Outono-06| Abril-07 | Nov-06 | Outono-06

Crescimento real em %:

PIB 3,2 3,2 3,2 3,3 3,3 34 2,2 2,4 2,3
-Consumo privado 3,5 3,5 3,5 3,2 3,2 3,2 2,9 3,0 2,4
-Consumo Publico 0,9 0,9 1,0 1,6 1,6 1,6 2,2 2,5 2,2
-FBCF 6,4 6,4 6,5 3,1 34 4,0 -2,1 -0,7 1,0
-Exportagdes Bens e Servigos 6,8 6,8 6,8 8,9 8,5 8,5 8,0 6,3 7,2
-Importagées Bens e Servigos 6,1 6,1 6,1 5,8 6,3 6,6 2,9 4,1 4,7

Contributo procura externa liquida p/ PIB -0,3 -0,2 -0,3 - -0,1 -0,2 0,4 0,0 0,0

IPC (t.v.) 3,4 34 34 3,2 3,3 34 1,9 2,3 2,5

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 51 51 51 4,6 4,6 4,7 4,8 4,8 51

Saldo Global do SPA (% PIB) -3,7 -3,7 -3,7 -2,6 -2,3 -2,2 -2,5 -2,8 -2,4

Balanga Corrente (% PIB) -6,4 -6,4 -6,2 -6,6 -6,6 -6,4 -6,9 -6,5 -6,4

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) 4,2 3,5 3,6 52 52 - 5,3(Fev 07 53 52

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril de 2007; OCDE, Economic Outlook n° 80, Novembro 2006 - Preliminary Version;
CE- Comisséo Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".

Relativamente a Zona Euro, o FMI reviu em alta de +0,3 p.p. o crescimento para 2007, estimando uma taxa
de 2,3% (Quadro 1.4). De acordo com as ultimas projecgdes do Eurostat (Abril de 2007) mantém-se o
intervalo de crescimento em cadeia para os 1° e 3° trimestres de 2007, entre 0,4% e 0,8% e 0,3% e 0,9%,
respectivamente. Para o 2° trimestre, foi revisto em -0,1 p.p. o limite inferior do intervalo de crescimento em
cadeia, que se situa entre 0,4% e 0,9%. De acordo com o BCE (Margo de 2007) o crescimento real médio
anual do PIB devera situar-se entre 2,1% e 2,9% em 2007 e entre 1,9% e 2,9% em 2008, o que representa
uma revisdo em alta face as previsdes de Dezembro. O BCE estima que, em 2007, a procura interna continue
a dar um contributo fundamental para o crescimento do PIB.

Quadro 1.4

Principais Indicadores e Previsoes Macroeconémicas da Zona Euro

2005 2006 2007
Zona Euro FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abril-07 | Nov-06 | Outono-06| Abril-07 | Nov-06 | Outono-06| Abril-07 | Nov-06 | Outono-06

Crescimento real em %:

PIB 1,4 1,5 1,4 2,6 2,8* 2,7* 2,3 2,2 2,4*
-Consumo privado 1,5 14 1,4 1,9 1,8 2,0 1,7 1,7 1,6
-Consumo Publico 1,4 1,3 1,4 21 2,2 2,0 1,4 1,6 1,4
-FBCF 25 2,7 2,5 45 4,6 4,3 4,1 4,2 3,0
-Exportages Bens e Servigos 41 - 43 8,2 - 7.9 57 - 6,0
-Importagées Bens e Servicos 5,1 - 4.8 7,6 - 6,0 5,6 - 4,8

Contributo procura externa liquida p/ PIB -0,2 -0,3 -0,2 0,4 0,2 -0,1 0,1 0,1 0,2

IHPC (t.v.) 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,0 1,9 2,1

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 8,6 8,6 8,6 7,7 7.9 8,0 7,3 7.4 7,7

Saldo Global do SPA (%PIB) -2,4 -2,4 -2,4 -1,6 -2,1 -2,0 -1,2 -1,5 -1,5

Balanga Corrente (% PIB) - 0,0 0,0 -0,3 -0,3 -0,1 -0,3 -0,1 0,1

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) 2,3 2,2 2,2 3,5 3,1 3,1 3,50 3,8 -

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril de 2007; OCDE, Economic Outlook n°80, Novembro de 2006 - Preliminary Version;
CE- Comisséao Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".
* CE - Previsdes Intercalares, Fevereiro de 2007;* OCDE - Estimativas Intercalares, Margo de 2007
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De acordo com as ultimas estimativas do FMI o PIB da Alemanha ira crescer 1,8% em 2007, 0,5 p.p. acima
das previsdes anteriores. Também a Comissdao Europeia nas previsdes intercalares (Fevereiro de 2007)
reviu em alta, o crescimento da economia alema, prevendo um crescimento do PIB de 1,8%, contra 1,2% nas
previsdes anteriores (Quadro 1.5).

Quadro 1.5

Principais Indicadores e Previsdes Macroeconémicas da Alemanha

2005 2006 2007
ALEMANHA FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abril-07 | Nov-06 |Outono-06| Abril-07 | Nov-06 | Outono-06| Abril-07 | Nov-06 | Outono-06

Crescimento real em %:

PIB 0,9 1,1 0,9 2,7 2,9* 2,7* 1,8 1,8 1,8*
-Consumo privado 0,1 0,3 0,1 0,8 0,8 1,0 0,4 0,3 -0,1
-Consumo Publico 0,6 0,6 0,6 1,8 1,2 1,2 0,5 0,4 0,8
-FBCF 0,8 1,0 0,8 5,6 5,8 4,5 47 43 0,6
-Exportagdes Bens e Servigos 6,9 71 6,9 12,5 10,4 10,1 6,2 6,2 6,7
-Importacdes Bens e servigos 6,5 6,7 6,5 111 10,0 9,8 5,7 5,3 55

Contributo procura externa liquida p/ PIB 0,4 0,5 0,5 1,1 0,7 0,6 0,6 0,7 0,8

IHPC (t.v.) 1,9 1,9 1,9 1,8 1,7 1,8 2,0 1,9 2,2

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 91 9,1 9,5 8,1 8,0 8,9 78 7,7 8,4

Saldo Global do SPA (%PIB) -3,2 -3,2 -3,2 1,7 -2,3 -2,3 -1,3 -1,4 -1,6

Balanga Corrente (% PIB) 4,6 4,2 4,2 5,1 4,0 4,5 53 4,8 53

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril de 2007; OCDE, Economic Outlook n°80, Novembro de 2006 - Preliminary Version;
CE- Comissao Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".
* CE - Previsdes Intercalares, Fevereiro de 2007;* OCDE - Estimativas Intercalares, Margo de 2007

As estimativas do FMI apontam para um crescimento do PIB da Espanha de 3,4% em 2007 (+0,4 p.p. do que
nas previsdes anteriores). Também a Comissao Europeia, nas previsdes intercalares (Fevereiro de 2007)
reviu em alta (+0,3 p.p) para 3,7%, o crescimento da economia espanhola para 2007 (Quadro 1.6). De acordo
com estas previsdes, a economia espanhola devera apresentar em 2007 um perfil de crescimento mais
equilibrado, com um contributo menos negativo da procura externa.

Quadro 1.6

Principais Indicadores e Previsoes Macroeconémicas de Espanha

2005 2006 2007
ESPANHA FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abril-07 Nov-06 |Outono-06| Abril-07 | Nov-06 | Outono-06 | Abril-07 Nov-06 | Outono-06

Crescimento real em %:

PIB 3,5 3,5 3,5 3,9 3,7 3,8 3,4 3,3 3,7*
-Consumo privado 4,2 4,2 4,2 37 3,4 3,6 3,3 3,3 3,4
-Consumo Publico 4,8 4,8 4,8 44 4,0 4,5 4,0 4,0 4.4
-FBCF 7,0 7,0 7.2 6,3 6,0 6,1 5,6 4,9 52
-Exportagdes Bens e Servigos 1,5 1,5 1,5 6,2 6,5 6,9 6,2 5,2 4,9
-Importagdes Bens e servigos 7,0 7,0 7,0 8,4 8,3 8,9 7.3 6,6 6,9

Contributo procura externa liquida p/ PIB -1,7 -1,7 -1,7 -1,0 -0,9 -1,0 -0,8 -0,8 -1,0

IHPC (t.v.) 34 3,4 34 3,6 3,5 3,6 2,6 2,7 2,8

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 9,2 9,2 9,2 8,5 8,4 8,1 7,8 78 7,9

Saldo Global do SPA (%PIB) 1,1 1,1 11 1,8 1,4 1,5 1,3 1,2 1.1

Balanga Corrente (% PIB) -7,4 -7,4 -7,5 -8,8 -8,8 -8,6 -9,4 -9,2 -9,6

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril de 2007; OCDE, Economic Outlook n°80, Novembro de 2006 - Preliminary Version;
CE- Comissao Europeia, "Economic Forecasts, Autumn 2006".
* PrevisGes Intercalares, Fevereiro de 2007

Em Marco, o preco do petréleo manteve uma trajectoria ascendente, tendo a cotacdo média do brent
atingido cerca de 62 ddlares por barril. Nos primeiros dias de Abril, o prego do crude acentuou a subida que
vinha registando desde o final do més de Margo, rondando os 69 US$, ou seja, o valor mais alto dos Ultimos
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seis meses. No Mercado de Futuros, o prego médio do barril de petréleo situou-se em 69 ddlares para
contratos com entrega entre Maio e Dezembro de 2007.

O prego médio de importagdo de petrdleo em Portugal tem evoluido, em geral, ligeiramente abaixo das
cotagdes internacionais (Quadro 1.7). Em Fevereiro de 2007, o preco de importagdo de petréleo em euros
baixou face ao mesmo més do ano anterior (-14,2%). Essa evolucgéo reflectiu uma descida do pregco das
ramas descarregadas medido em dolares (-6,4%) e um efeito cambial favoravel (-8,3%). Tomando em
consideragdo o efeito cambial e a evolugéo dos pregos na produgdo em Portugal (usando como referéncia o
deflator do PIB), verifica-se que o precgo relativo do petréleo importado se situou, em Fevereiro de 2007, em
cerca de 43% do valor atingido durante a crise petrolifera de 1979 (Figura 1.1).

Quadro 1.7

Evolugao do Prego Relativo de Importagao do Petréleo

. 2006 2006 2007
Unidade | 2005 | 2006
' I TRO6|II TROB[III TRO6| IVTR| Jul | Ago | Set [ Out | Nov | Dez | Jan Fev
(a) | Prego de importagéo do petroleo (USD) VH 371 | 221 | 422 35,1 16,0 22 | 344|137 | 1,7 |-11,9] 97 | 11,1]| -96 | -64
(b) | Efeito Cambial VH 1,2 | 1,2 8,7 -0,4 -3,7 79| -48 | -37| -25|-36| -94|-106| 6,1 | -83
(c) | Preco de importagédo do petréleo (EUR) VH 35,5 | 20,6 54,6 34,5 11,8 -591279| 95| -08|-151| -06 | -0,6 |-151| -14,2
(d) | Deflator do PIB' VH 28 | 28 27 3.2 27 171 28 | 27252727 27| 27| 27
(e) | Prego relativo do petrcjleo2 VH 31,8 | 17,3 50,5 30,4 8,8 74 | 244 | 6,7 | -33([-17,3| -32| 3,2 |-174| -16,4
Por memoéria:
(f) | Prego de importagéo do petréleo (to.b)3 usbD 50,7 | 61,8 58,5 64,5 67,8 56,6 | 72,8 | 70,1 | 60,5 | 53,7 | 57,4 | 58,7 | 52,7 | 53,1
(g) | Cotagdes internacionais do petréleo usbD 53,4 | 64,4 61,0 68,3 69,4 59,0 | 72,5 | 736|620 580 58,1| 61,0| 534 | 57,6
(flg)| Prego importagdo/Cotagdes internacionais racio (%)| 95,0 | 96,0 | 95,8 94,4 97,7 95,9 | 100,4| 95,2 | 97,5(92,7| 989 | 96,3 | 98,7 | 92,2
(1) Calculo do GEE. Sempre que nao haja deflator utiliza-se o ultimo deflator conhecido.
(2) Célculo do GEE. O prego relativo do petréleo é o racio entre o prego do petréleo em euros e o deflator do PIB em Portugal.
A contabilidade (c) = (a) + (b); (e) = (c) - (d) ndo se verifica exactamente pois a decomposigéo das taxas de crescimento ndo ¢ aditiva.
(3) Célculo do GEE com base em dados da Galp Energia, relativos as importagdes mensais de ramas de petrdleo bruto.
Fontes: Cotagdes Internacionais - IMF (Primary Commaodity Prices) - média simples dos pregos U.K. Brent, Dubai e West Texas Intermediate;
Precos de Importagao - Galp Energia; Taxa de Cambio - Galp Energia; Deflator do PIB - INE, Contas Nacionais.
Figura 1.1
Evolugao do Precgo Relativo do Petréleo
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Fonte : Célculos do GEE com base em dados da Galp Energia (prego do petroleo em US$); INE (deflator do PIB - Contas Nacionais); Banco de Portugal (taxa de cambio).

O prego relativo do petréleo € o racio entre a cotagéo do petréleo em euros e o deflator do PIB em Portugal.

Preco do Petréleo
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2. Conjuntura Nacional

O FMI (World Economic Outlook ) reviu em alta de 0,3 p.p. o crescimento da economia portuguesa para o
ano de 2007, para 1,8%. Para 2008, estima-se que o crescimento seja de 2,1%.

As Contas Nacionais publicadas pelo INE relativas ao ano de 2006 confirmam o cenario de recuperagéo da
Economia Portuguesa apoiada nas exportagdes (Quadro 2.1). De acordo com o INE, no conjunto do ano de
2006, o PIB cresceu 1,3% em termos reais. As Exportagbes de Bens e Servigos registaram um elevado
crescimento em volume (8,8%) e as Importagdes de Bens e Servigos aceleraram para 4,3%. De acordo com
o INE, no 4° trimestre de 2006 a economia acelerou, crescendo 1,7% em termos homélogos (1,5% no 3°

trimestre).
Quadro 2.1
Indicadores Trimestrais
Anuais / Trimestrais Fonte Unidade | 2005 | 2006 | 1T05 | 2T05 | 3T05 | 4T05 | 1T06 | 2T06 | 3T06 | 4T06
PIBpm Milhdes euros | 149 021 155289 36 547 37 149 37437 37888 | 37922 38668 39003 39697
PIBpm VH Real 0,5 1,3 -0,1 0,5 0,5 11 1,0 0,9 15 1,7
Consumo Privado VH Real 22 1,1 29 32 12 1,3 1,1 03 17 1.2
Consumo Publico INE VH Real 23 -03 3.2 2,7 21 1,3 0,5 -0,1 -0,7 -1,0
FBCF VH Real -32 -16 -2,6 -2,3 -4,4 -3,5 =11 -11 -1,8 -2,6
Exportagdes Bens e Servigos VH Real 1,1 8,8 -1,3 0,4 2,6 2,6 8,1 7.4 8,9 10,7
Importagdes Bens e Servigos VH Real 1.9 4,3 4,4 3.2 0,8 -0,6 5,0 2,4 53 47
FBCF sem construgdo INE VH Real -17 2,8 -1,5 -0,7 -2,0 -2,6 0,6 55 3,7 1,4
Balanga Corrente / PIB (fim de pariodo) BP % -97 -94 -10,1 -10,5 9,4 -9,7 -11,0 -10,7 -9,5 9,4
Saldo Total-SPA / PIB (exc. med. tempor) DGO/INE % -6,0
Taxa de desemprego INE (%) 76 7.7 75 72 77 8,0 77 73 74 8,2
Inflagédo INE (%) 23 3.1 21 1.8 26 27 32 3.7 3,0 25
Figura 2.1
Contributos para o crescimento do PIB Trimestral
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De acordo com o INE, a taxa de desemprego no 4° trimestre de 2006 fixou-se em 8,2% (Quadro 2.1). O
Eurostat, estima que a taxa de desemprego tenha diminuido para 7,5% em Fevereiro de 2007. Em Fevereiro,
o |IEFP registou uma diminuicdo homodloga de 7,6% (-37 099 individuos) no nimero de desempregados
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inscritos nos centros de emprego (-6,8% em Janeiro). A redugdo do numero de desempregados inscritos foi
extensivel ao desemprego de longa duragdo, com uma variagdo homéloga de -11,1% em Fevereiro de 2007
(-9,6% em Janeiro). A Inflagdo, medida pela variagdo homéloga do indice de Pregos no Consumidor (IPC) do
INE, desceu 0,2 p.p. em Fevereiro de 2007 (para 2,4%) relativamente a Janeiro (2,6%) (Quadro 2.2).

Quadro 2.2

Mercado de Trabalho

Mercado de Trabalho Fonte Unidade 1T06 | 2706 | 3T06 | 4T06 | Set-06 | Out-06 | Nov-06 | Dez-06 | Jan-07 | Fev-07

Taxa de Desemprego Eurostat % 77 76 75 79 75 7.8 79 79 76 75
Desempregados inscritos IEFP N° Pessoas 486 428 456 254 440810 454 469|448 736 453 028 457 728 452 651|457 634 450 837
Variagdo dos desempregados inscritos IEFP Periodo n-Periodo (n-1) | 2957 -30174 -15444 13659 | 11944 4292 4700 -5077 | 4983 -6797
Desempregados inscritos |IEFP VH 0,3 -3,1 -6,1 -6,0 -7,0 -6,5 -5,9 -5,6 -6,8 -7,6
Evolugao do desemprego de longa duragéo IEFP VH -1,4 -2,9 -6,5 -7,8 -8,4 -8,2 -7,8 -7,3 -9,6 =111
Variagéo da populagéo empregada INE Periodo n-Periodo (n-1) | -6 900 53900 6500 -44 500
Evolugao da populagdo empregada INE VH 0,6 1,0 1,1 0,2
indice do Custo de Trabalho Eurostat VH 3,9 1,1 -0,7 3,5
indice do Custo de Trabalho (Zona Euro) Eurostat VH 2,5 2,6 25 2,4
Por memoéria:

Inflag&o (IPC) INE VH 3,2 3,7 3,0 25 3,0 2,7 2,4 25 2,6 24

A generalidade dos indicadores avangados da actividade econémica disponiveis para o 1° trimestre de 2007
apontam para a manutengéo da trajectoria de recuperacédo (Quadro 2.3). O Indicador de Clima Econdmico,
regista uma recuperagao face ao valor observado no 4° trimestre de 2006, situando-se ao melhor nivel desde
Julho de 2002. Também o Indicador de Sentimento Econdmico, que reflecte a evolugdo dos niveis de
confianga, apresenta uma subida no 1° trimestre de 2007 face ao 4° trimestre de 2006. O Indicador
Compésito Avangado (Fevereiro) e o Indicador de Actividade Econémica (Janeiro) apresentam melhorias face

ao 4° trimestre de 2006. Apenas o Indicador Coincidente Mensal regista uma estabilizagdo nos meses de
Janeiro e Fevereiro.

Quadro 2.3

Indicadores avancgados de actividade geral

Indicadores de Actividade Geral Fonte Unidade 1T06 | 2T06 | 3T06 | 4T06 | 1T07 | Out-06 | Nov-06 [ Dez-06 [ Jan-07 | Fev-07 | Mar-07
Indicador de Actividade Econémica INE VH, M3M 1.2 0,6 0,5 0,5 0,6 0,8 0,5 0,9
Indicador Coincidente Mensal BP VH 0,5 0,8 1,1 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3
Indicador de Clima Econémico INE SRE/M3M -0,2 0,2 0,6 0,6 09 0,7 0,8 0,6 0,5 0,6 0,9
Indicador Composito Avangado OCDE LI 6M 3,6 6,0 6,3 6,2 71 55 6,1 6,1 71
Indicador do Sentimento Econémico Eurostat 20&32%0 90,0 92,2 95,6 98,3 100,3 96,2 100,2 98,6 99,2 101,0 100,8

Figura 2.3
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No que respeita ao Consumo Privado (Quadro 2.4), os dados disponiveis para o 1° trimestre de 2007,
apontam para um abrandamento. O Indicador Coincidente do Consumo Privado registou uma desaceleragao
nos meses de Janeiro e Fevereiro e agravaram-se os niveis de confianga dos consumidores no 1° trimestre
de 2007, face ao 4° trimestre de 2006. Também o indice de Volume de Negécios no Comércio a Retalho
registou uma desaceleragao, quer ao nivel dos bens alimentares quer ao nivel dos bens nZo alimentares. Por
sua vez, o indice do Volume de Negdcios nos Servigos de Alojamento e Restauragdo apresenta uma ligeira
melhoria em Janeiro (3,0%, VH). Finalmente, as Vendas de Veiculos Ligeiros de Passageiros apresentam
uma descida menos acentuada no 1° trimestre de 2007 (-4,7% VH e 7,2% no 4°T de 2006).

Quadro 2.4

Indicadores avangados do consumo privado

Indicadores de Consumo Privado Fonte | Unidade | 1T06 | 2T06 | 3T06 | 4T06 | 1T07 [ Out-06 | Nov-06 | Dez-06 [ Jan-07 | Fev-07 | Mar-07
Indicador Coincidente do Consumo Privado BP VH 1,0 0,7 1,1 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5 1,4
Indicador de Confianga dos Consumidores INE SRE-VE -37,8 -36,2 -31,9 -31,0 -33,2 -31,4 -32,6 -29,1 -32,4 -32,8 -34,5
indice de Vol. de Neg. Comércio a Retalho (p.const) INE VH (v.c.s) 0,4 -1,4 29 0,6 -0,1 0,7 1,2 0,5 -1,4
IVN no Comércio a Retalho de Bens Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) 2,3 1,6 4,5 2,0 1,0 4,5 0,3 25 -2,6
IVN no Comércio a Retalho de Bens nao Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) -1,1 -3,6 1,7 -0,5 -1,1 -2,4 1,9 -1,0 -0,3
indice de Vol. de Vendas no Comércio a Retalho INE SRE-VE | -155 -14,6 -15,3 -6,2 -13,2 -8,7 1,7 -8,1 -0,2 -16,7 -22,7
indice de V.Negdcios nos Servigos - Alojamento e restauragao INE VH 0,8 0,2 3,5 2,6 2,6 3,6 1,8 3,0
Venda de Veiculos Ligeiros de Passageiros ACAP VH -2,3 -9,2 -3,3 -7,2 -4,7 0,8 -8,6 -13,0 -7,5 -8,4 0,1

Relativamente ao Investimento (Quadro 2.5), os indicadores mais recentes continuam a sugerir a
aproximacdo de uma inflexdo.. O Indicador de FBCF registou um agravamento em Janeiro de 2007 (-
5,3,M3M), situando-se abaixo do observado no 4° trimestre de 2006 (-4,8). No entanto, assistiu-se a uma
evolugdo muito favoravel dos indices de produgéo industrial de Bens de Investimento e de Maquinas e
Equipamentos, face aos valores observados no 4° trimestre de 2006. Também as Novas Encomendas de
Bens de Investimento provenientes do Mercado Interno apresentaram um crescimento muito significativo, no
conjunto dos meses de Janeiro e Fevereiro (16,1% VH, o que compara com 4,9% no 4° trimestre de 2006).
No 1° trimestre de 2007, verificou-se uma melhoria do indicador de confianga na construgdo e uma descida
menos acentuada das vendas de cimento em Janeiro e Fevereiro. As Viaturas Comerciais Ligeiras e as
Viaturas Comerciais Pesadas apresentaram comportamentos diferenciados.

Quadro 2.5

Indicadores avangados do investimento

Indicadores de Investimento Fonte Unidade | 1T06 | 2T06 | 3T06 | 4T06 | 1T07 | Out-06 | Nov-06 | Dez-06 | Jan-07 | Fev-07 [ Mar-07
Indicador de FBCF INE M3M -1,9 -53 -3,0 -4.8 -1.5 -3,4 -4.8 -5,3
IPI - Maquinas e equipamentos INE VH(v.c.s) -1,0 -3,6 -4,0 -8,9 -8,1 9,8 -8,8 -1,3 2,3
IPI - Bens de Investimento INE VH(v.c.s) -3,2 14 0,8 0,4 3,6 31 54 6,3 7.7
Indice de Novas Encomendas (Investimento) M Nacional INE VH -8,5 -0,4 -0,8 4,9 5,0 7,2 16,0 235 27
Importagdes de Bens de Investimento INE VH 28 0,8 10,0 1.3 20,9 3,0 1.4
Indicador de Confianga na Construgéo INE SRE-VE -46,0 -47,7 -47,7 -48,7 -43,8 -49,0 -46,5 -50,5 -43,0 -46,5 -42,0
Vendas de Cimento BP VH -0,2 -7.8 -8,9 -6,9 -3,1 -7,6 -10,6 -5,5 -6,3
Venda de Viaturas Comerciais Ligeiras ACAP VH -1,8 -11,7 2,3 3,5 1,6 73 53 -1,4 1,7 -6,4 8,2
Venda de Viaturas Comerciais Pesadas ACAP VH 9,2 24,8 52,0 -33,3 2,7 -48,7 -28,9 -24,2 -7,0 19,8 1,0

Relativamente ao Comércio Externo (Quadro 2.6), os valores divulgados pelo Banco de Portugal, para
Fevereiro de 2007, apontam para crescimentos nominais homologos de cerca de 11,9% nas saidas de bens
(13,2% no 4° trimestre de 2006) e de cerca de 2,6% nas entradas de bens (5,4% no 4° trimestre).
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Quadro 2.6

Balancga de Bens e Servigos e Indicadores Avancados de Procura Externa

Fonte | Unidade | 1T06 | 2T06 | 3T06 | 4T06 | 1T07 | Out-06 | Nov-06 | Dez-06 | Jan-07 | Fev-07 | Mar-07
BENS* BP VH 8,6 2,2 0,2 8,2 44 102 104 | 51 15,0
Crédito (Saidas)* BP VH 12,2 12,9 13,5 13,2 15,9 14,0 9,4 11,9 11,9
Débito (Entradas)* BP VH 11,0 7.4 8,8 54 8,3 6,1 1,6 6,4 2,6
SERVICOS BP VH 13,5 27,4 23,0 431 45,5 29,0 53,5 86,0
Crédito BP VH 16,9 15,0 15,0 15,1 19,8 131 1",7 15,8
Débito BP VH 17,7 9,8 8,9 41 6,9 75 -1.7 2,2
BENS E SERVIGOS BP VH 8,0 97 156 -20,5 19,6 190 -226 | -17,4
Crédito BP VH 13,3 13,4 14,0 13,7 17,0 13,8 10,1 12,9
Débito BP VH 12,0 7.8 8,8 5,2 8,1 6,3 1.0 57
Por meméria:
Indicadores Avangados de Procura Externa
Volume de Negocios na Industria - Mercado Externo INE VH 9,0 11,7 16,8 16,6 18,8 15,8 15,2 13,4 13,7
Novas Encomendas a Industria - Mercado Externo INE VH 57 17,4 21,2 19,7 27,0 18,6 13,7 22,5 6,8
Inquérito a Ind. Transformadora -Procura Externa INE SRE-VE -19 -14 -14 -1 -7 -13 -7 -12 -10 -9 -2

Nota: * - Os valores referentes a Fevereiro de 2007 sao célculos do GEE, baseados em dados do SDDS e do Banco de Portugal. O numerador e denominador da t.v.h. provéem respectivamente, do

SDDS e do Boletim Estatistico, do Banco de Portugal.

O cenario de manutengao do crescimento apoiado nas exportagdes mantém-se suportado pelos indicadores

avancgados de procura externa (Quadro 1.13), que tanto ao nivel do Volume de Negdcios como ao nivel das

Encomendas continuam a evoluir a taxas elevadas. Em consonancia, os resultados do Inquérito a Industria

Transformadora, apontam para nova melhoria da opinido dos empresarios sobre a Procura Externa no 1°

trimestre de 2007.

No Quadro 2.7 apresenta-se um mapa com as previsdes de crescimento para a Economia Portuguesa

efectuadas por varias instituicdes. O World Economic Outlook do Fundo Monetario Internacional, reviu em

alta de 0,3 p.p. o crescimento da economia portuguesa para o ano de 2007 para 1,8% , apontando para uma

taxa de desemprego de 7,4% e um saldo da Balanga corrente de -9,1% do PIB, prevista também para 2008.

Esta instituicdo estima um crescimento do PIB de 2,1% para o ano de 2008.

Previsdes para a Economia Portuguesa

Quadro 2.7

2007 2008

Crescimento real em percentagem: OCDE CE FMI PEC BP | OCDE| CE FMI | BP PEC
Nov-06 |Outono-06| Abr-07 | (2006-2010) | Jan-06 | Nov-06 | Outono-06| Abr-07 | Jan-06 | (2006-2010)

PIB 15 15 18 18 18 17 17 2,1 2,1 24
-Consumo privado 1,4 1,3 1,3* 1,3 1,5 1,7 1,4 - 1,7 2,0
-Consumo Publico 03 0,0 - 13 00 | -06 03 - 03 15
-FBCF 23 0,4 2,4* 1,9 00 | 42 22 - 39 4,0
-ExportagGes Bens e Servigos'" 5,0 54 4,9* 7.2 6,2 57 55 - 6,1 6,8
-Importacdes Bens e servig.osm 3,7 3,0 3,5% 3,7 3,5 52 3,6 - 4,7 4,3
IHPC (t.v.)? 2 22 25 2,1 23 18 2.1 24 2.4 21
Taxa de Desemprego (% da pop activa) 7.4 7,7 7.4 75 - 7,0 7,7 73 - 7.2
Balanga Corrente (% PIB)® 9,2 8,7 9,1 9.1 73 | -99 8,3 9,1 7,2 -84

1) No caso do FMI, Exportagdes e Importagdes de Bens
2) No caso do OE e FMI - indice de Pregos no Consumidor (IPC)

(3) No caso do Banco de Portugal, Balanga Corrente + Balanga de Capital
Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril 2007 e * Staff Report 2006, Article IV Consultation, Outubro de 2006; OCDE, Economic Outlook n°80, Novembro de 2006;
CE- Comisséao Europeia, "Economic Forecasts" - Autumn 2006; BP- Boletim Econémico, Inverno de 2006;
PEC-Programa de Estabilidade e Crescimento 2006-2010, Dezembro de 2006
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3. Dindmica Sectorial

As contas nacionais publicadas pelo INE relativas ao 4° trimestre de 2006 apontam para um crescimento
homodlogo do Valor Acrescentado Bruto (VAB) de 1,5% em volume — idéntico ao do 3° trimestre — com
evolugbes positivas em todos os sectores a excepgdo da Construgdo (Quadro 3.1). O sector da Industria
registou uma melhoria de 0,4 pontos percentuais (sendo o agregado com o segundo maior peso no VAB
total) e o de Transportes e Comunicagdes uma melhoria de 0,7 pontos percentuais. Ha também a registar do
desagravamento da evolugdo do VAB (-6,4% no 3° T para -5,8% no 4°T, VH) e do emprego (de -2,4% para -
0,5% no 4°T de 2006) no sector da construgdo. Relativamente ao Emprego (Quadro 3.2), verificou-se um
crescimento de 0,2%, com comportamentos diferenciados ao nivel sectorial.

Quadro 3.1

Evolucéo real do VAB por sectores, precos constantes, variagdo homologa (%)

peso, 2006 (%) | 2005 | 2006 | 4T04 | 1705 | 2705 | 3T05 | 4T05 | 1T06 | 2T06 | 3T06 | 4T06
Agricultura, Silvicultura, Pescas 3,5 -8,1 7,9 -2,1 -78 -101 94 -5,2 2,9 8,3 10,8 9,8
Electricidade, gas e agua 2,9 1,2 4,6 2,9 0,7 1,4 1,1 1,7 4,6 2,8 5,9 5,0
Industria 16,5 -1,7 1,3 -2,8 -3,8 -1,6 -1,6 0,4 1,8 -0,3 1,6 2,0
Construgéo 59 -3,7 -5,3 -1,8 -3,1 -2,9 -5,5 -3,3 -2,2 -6,7 -6,4 -5,8
Comércio, Restaurantes e Héteis 17,0 1,8 1,7 2,9 24 21 1,4 1,3 0,7 1,5 2,5 21
Transportes e Comunicagdes 7.4 -1,2 0,4 2,7 0,3 -1,9 -1,6 -1,5 -0,7 0,4 0,6 1,3
Actividades Financeiras e Imobiliarias 15,3 1,6 2,7 -0,3 0,5 1,2 2,0 2,5 2,6 2,7 2,8 2,8
Qutros Servigos 31,5 1,0 0,6 1,9 1,5 1,2 0,8 0,6 0,7 0,6 0,7 0,5
Por memoéria:
Valor Acrescentado Bruto (const) 0,0 1,2 0,6 -0,2 0,0 -0,3 0,4 1,0 0,7 1,5 1,5
Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (base 2000) - Setembro 2006

Quadro 3.2
Evolugao do emprego por sectores, variagdo homologa (%)
peso, 2006 (%) | 2005 | 2006 | 4T04 | 1705 | 2T05 [ 3T05 | 4T05 | 1T06 | 2T06 | 3T06 | 4T06

Agricultura, Silvicultura, Pescas 11,7 -1,9 -0,4 -1,6 -2,6 2,3 -1,0 -1,8 -1,0 1,7 0,2 -2,5
Electricidade, gas e agua* 0,8 -4.1 -0,5 -39 -115 40 1,7 -1,7 -4,2 -0,5 -0,7 3,2
Industria Transformadora 19,0 -3,4 1,2 0,3 -0,8 -3,0 -4,0 -5,5 -11 0,4 3.3 2,4
Construgéo 10,7 1,1 02| 59 -31 -06 32 5,1 1,5 08 -24 05
Comércio, Restaurantes e Hotéis 20,0 0,1 -1,7 -0,8 -1,3 0,8 -0,4 1,5 -0,6 -1,9 -1,3 -2,9
Transportes e Comunicagdes 4,6 3,0 8,5 -0,4 1,6 3,5 4,5 2,2 54 10,5 8,0 10,1
Actividades Financeiras e Imobiliarias 75 -2,6 1,5 4,8 -2,3 -0,7 2,7 -4,6 -4,5 0,2 7,0 3,6
Outros Servigos 25,6 3,4 1,7 4,0 4,3 3,6 2,9 3,0 4,3 2,1 0,6 -0,2
Por meméria:
Emprego - Total | | 0,0 0,7 | 03 -03 01 0,1 0,0 0,6 1,0 1,1 0,2

Fonte: INE - Estatisticas do Emprego - 2° trimestre 2006
*Inclui IndUstria Extractiva

No que respeita aos indicadores avangados, e relativamente a Industria (Quadro 3.3), os indicadores
disponiveis para os primeiros meses de 2007 revelam uma melhoria generalizada, quando comparados com
o quarto trimestre de 2006. Salienta-se o0 bom comportamento dos indices de produgéo industrial (IPl) total
(5,4% em Janeiro e Fevereiro, VH o que compara com 4,0% no 4°T de 2006) e para a industria
transformadora em Janeiro e Fevereiro (5,35% e 2,2% no 4°T de 2006) e o desagravamento da evolugéo dos
indicadores de confiangca na industria e na industria transformadora no 1° trimestre do ano em curso,
relativamente ao 4° trimestre de 2006. Mantém-se nos dois primeiros meses de 2007, o perfil assimétrico
entre a produgao dirigida ao mercado nacional e a dirigida ao mercado externo. com a melhoria das novas
encomendas ao mercado nacional (9,9% em média em Janeiro e Fevereiro e 2,7% no 4°T), e a redugdo do
ritmo de crescimento das encomendas externas. Quanto aos IPI sectoriais (Quadro 3.4), destaca-se o
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comportamento favoravel em Janeiro e Fevereiro do sub-sector das Industrias Extractivas (2,0% e 7,2%

respectivamente, VH) e da fabricagdo de outros produtos minerais ndo metalicos, com uma taxa de

crescimento homoéloga positiva de 1,4% em Fevereiro, e o incremento do ritmo de crescimento no sub-sector
da Fabricagdo de material de transporte (22,8% e 25,9%, VH, em Janeiro e Fevereiro).

Quadro 3.3

Indicadores Sectoriais para a Industria

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte [ Unidade | 2706 | 3706 | 4106 [ 1707 | Out-06 | Nov-06] Dez-06] Jan-07] Fev-07 | Mar-07
indice de Produgo Industrial - Total (cdu, vcs) INE VH 21 28 4,0 42 57 2,3 6,3 45
indice Volume Negdcios na Inddstria INE VH 58 7,7 76 97 75 56 8,0 78
Mercado Nacional INE VH 2,6 28 29 47 29 0,9 48 41
Mercado Externo INE VH 11,7 168 166 188 158 152 | 134 137
indice de Novas Encomendas na Industria INE VH 59 94 94 134 67 85 | 145 89
Mercado Nacional INE VH -1,6 11 2,7 42 15 52 9,2 10,6
Mercado Externo INE VH 174 212 197 270 186 13,7 | 225 6,8
Indicador de Confianga na Industria (vcs) Eurostat | SRE-VE| -97 -73 60 23 |-80 -40 -60(-50 -10 -10
indice de Emprego na Industria INE VH 35 29 -30 -29 -31 -30]-22 -22
indice de Produgao Industrial - Industria Transformadora (cdu,ves) INE VH 1,3 25 22 32 39 -03 57 5,0
indice Volume Negdcios na Industria Transformadora INE VH 55 75 76 10,0 72 54 8,3 78
Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora
Indicador de confianga na IndUstria Transformadora INE SRE-VE| 92 -57 -61 20 | -67 -47 -70)| -37 -0,7 -17
Carteira de Encomendas Global (tendéncia) INE SRE-VE| 90 -60 -40
Quadro 3.4

indice de Producéo Industrial por subsecgﬁes1,

variagdo homologa

2006 [ 1T06 | 2T06 | 3T06 | 4T06 [Set-06]Out-06] Nov-06] Dez-06] Jan-07| Fev-07
indice de Produg&o Industrial (Total) 2,6 1,3 21 2,8 4,0 2,0 42 57 2,3 6,3 4,5
C- Industrias extractivas -71 -6,1 -5,7 -9,5 71 -9,0 -13,0 -6,2 -2,0 29 7,2
CB- Industrias extractivas, com excepgéo da extracgéo de produtos energéticos 7.1 -6,1 -5,7 -9,5 -7.1 90 -130 -62 -2,0 2,9 7,2
D- Industrias transformadoras 2,0 1,8 1,3 2,5 2,2 2,3 3,2 39 -0,3 57 5,0
DA- Industrias alimentares, das bebidas e do tabaco 21 0,7 0,5 0,0 72 2,7 11,2 71 3,7 11,4 11,0
DB- Industria téxtil -39 | 63 -30 -24 39| 18 -36 -24 57| -20 -44
DC- Industria do couro e dos produtos de couro -7,7 -6,9 -8,7 -6,4 -9,0 -9,7 -6,5 -12,6 -7,8 -0,6 -1,0
DD- Industrias da madeira e da cortiga e suas obras 1,0 8,1 -4,2 2,2 -1,3 34 -2,0 1,0 -3,0 2,3 -0,9
DE- Fabricagéo de pasta, de papel e cartdo e seus artigos; edi¢do e impresséo 1,6 11 0,1 57 -0,2 0,5 -2,1 8,7 71 1,5 2,0
DF- Fabricagao de coque, produtos petroliferos refinados e combustivel nuclear 2,7 6,7 6,2 0,4 -1,9 43 1,8 -5,4 -2,1 -4,1 0,5
DG- Fabricagéo de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais 1,0 4,9 21 1,5 -4,3 0,1 1,5 -9,0 -5,4 6,0 2,6
DH- Fabricagéao de artigos de borracha e de matérias plasticas 2,3 71 1,2 -0,4 1,6 -5,0 -0,4 74 -2,0 13,7 8,0
DI- Fabricagdo de outros produtos minerais ndo metalicos -1,3 2,3 -3,0 -2,9 -1,5 -2,1 -1,4 -1,6 -1,6 -1,9 1,4
DJ- Industrias metallrgicas de base e de produtos metalicos 4,2 79 52 1,1 27 -2,6 72 6,5 -5,3 1,3 4,0
DK- Fabricagdo de maquinas e equipamentos, n.e. -4.,4 -1,0 -3,6 -4,0 -8,9 -7,8 -8,1 -9,8 -8,8 -1,3 -2,3
DL- Fabricagéo de equipamento eléctrico e de dptica 18,1 12,1 22,6 20,8 16,9 26,0 13,0 11,1 25,4 27,0 171
DM- Fabricagéo de material de transporte 3,8 -6,8 0,8 6,5 15,6 53 17,6 24,9 51 22,8 25,9
DN- Industrias transformadoras, n.e. -5,1 -56 -118 -13 -0,8 -0,2 4.8 6,9 -12,8 | 6.1 -4,4
E- Producéo e distribuicao de electricidade, gas e agua 7,8 -1,5 8,3 6,4 18,3 1,4 13,6 20,8 20,1 11,2 0,6
EE- Produgéo e distribuicdo de electricidade, gas e agua 7.8 -1,5 8,3 6,4 18,3 1.4 136 208 20,1 11,2 0,6

Fonte: INE

No sector da Construgao (Quadro 3.5), no conjunto dos meses de Janeiro e Fevereiro (-5,9%, VH) registou-

se um desagravamento das vendas de cimento face ao 4° trimestre de 2006 (-6,9%). O Indicador de

confianga do Eurostat, dirigido apenas a construgao, revela no 1° trimestre de 2007 uma ligeira recuperagao

face ao trimestre anterior (-39,0, SRE-VE), suportado também pela evolugdo do Indicador de Confianga da
Construgao e Obras Publicas do INE(-39,0 no 1°T de 2007 e -40,3 no 4°T de 2006). Os restantes indicadores
qualitativos, que reflectem a opinido dos empresarios sobre a evolugdo do sector, apresentam também

ligeiras melhorias durante o 1° trimestre de 2007.

! Corrigidos de dias Uteis e sazonalidade.
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Quadro 3.5

Indicadores sectoriais para a Construgao

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte | Unidade | 2T06 | 3706 | 4706 [ 1T07 | Out-06] Nov-06] Dez-06] Jan-07[ Fev-07|Mar-07
indice de produgdo na construgéo e obras publicas INE VH/VM3M| -7,6 -8,1 -7,3 -7,2 -6,8 -7,3 -8,1
Vendas de cimento (1) BP VH -7.8 -8,9 -6,9 -3,1 -76  -106 | -55 -6,3
Licenciamento de obras INE VH -5,8 -8,0 -9,8 5,0 -124 -206| -79
indice de Novas Encomendas na Construgo e Obras Publicas INE VH -2,3 56 -1,2 : : : :
Indicador de Confianga na Construgéo (vcs) Eurostat SRE-VE | -39,7 -33,7 -40,3 -390 | -41,0 -410 -39,0| -38,0 -37,0 -42,0
Inquérito Mensal de Conjuntura a Construgéo e Obras Publicas
Indicador de confianga da Construgéo e Obras Publicas INE SRE-VE | 47,7 -47,7 -48,7 -43,8| -49,0 -46,5 -50,5| -43,0 -46,5 -42,0
Carteira de Encomendas (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -65,7 -65,7 -67,3 -657| -66,0 -66,0 -70,0| -64,0 -68,0 -65,0
Perspectiva de Emprego - préoximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -29,7 -29,7 -30,0 -22,0| -32,0 -270 -31,0]| -220 -250 -19,0
Apreciagao da actividade nos ultimos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -32,0 -25,3 -280 -253 | -31,0 -26,0 -27,0| -23,0 -29,0 -24,0
Perspectiva de Pregos - proximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -20,3 -223 -200 -183| -240 -180 -180| -21,0 -180 -16,0
indice de Emprego na Construgéo e Obras Publicas INE VH -6,1 -71 -6,2 -6,1 -6,1 -6,5 -6,3

(1) Vendas de cimento das empresas nacionais para o mercado interno excluindo importagdes de cimento.

Relativamente ao sector dos Servigos (Quadro 3.6), os dados disponiveis para o 1° trimestre de 2007
apresentam um crescimento mais brando que no trimestre anterior. Em Janeiro, o indice de Volume de
Negocios (0,9%, VH, M3M) recuperou ligeiramente face ao nivel do 4° trimestre (0,1%), o mesmo
acontecendo com evolugdo da carteira de encomendas (9,4 SRE-VE no 1°T). No entanto, o volume de
vendas (6,2 no 1°T, contra 7,9 no 4°T, SRE-VE), as perspectivas da procura para os préoximos trés meses
(11,6 no 1°T contra 17,4 no 4° T, SRE-VE), apresentam uma perspectiva mais moderada. Os indicadores de
confianga do INE e do Eurostat apresentam evolugbes dispares.

O indicador qualitativo referente ao Volume de Vendas no Comércio apresenta no 1° trimestre de 2007 (-9,6
SRE-VE) uma descida face ao 4° trimestre de 2006 (-4,2), mantendo-se as perspectivas de confianga do
sector e um aumento do nivel de existéncias.

No subsector Comércio a Retalho, o indicador referente ao Volume de Negdcios apresentou nos meses de
Janeiro e Fevereiro um abrandamento (0,8% e 0,1%, VH, M3M, respectivamente), secundado pelas
percepgdes transmitidas através do Volume de Vendas para o 1° trimestre de 2007 (-13,2 SRE-VE) contra (-
6,2) no ultimo trimestre de 2006. Ambos os indicadores de confianga apontam para desagravamentos
ligeiros. Regista-se no inicio de 2007 uma melhoria no indice de emprego que se deve sobretudo ao
comportamento do sub-sector dos bens alimentares.

No subsector Comércio por Grosso, o 1° trimestre do ano apresenta um indicador de Volume de Vendas
mais desfavoravel que o registado no 4° trimestre (-6,8 contra -2,6, SRE-VE), acompanhado pelo indicador
de confianga, apesar da ligeira melhoria da perspectiva relativa as encomendas futuras de fornecedores.

Quadro 3.6

Indicadores Sectoriais para os Servicos e Comércio

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte | Unidade | 2706 | 3706 | 4706 | 1707 [ 0ut-06 |Nov-06| Dez 06| Jan-07 | Fev-07 | Mar-07
indice de volume de negdcios nos Servigos INE VHM3M | -0,8 2,6 0.1 1,5 0,7 0,1 0,9
Volume de vendas - tendéncia actual (vcs) INE SRE-VE 3,1 7,7 79 6,2 6,6 84 8,8 8,6 -2,6 12,6
Indicador de confianga dos Servigos (vcs) Eurostat SRE-VE | 10,7 11,7 12,7 17,7 13,0 120 130 | 180 180 17,0
Indicador de confianga dos Servigos (vcs) INE SRE-VE 1,7 4,5 7,2 6,6 6,6 8,4 6,5 6,8 57 7.4
Carteira de encomendas - ultimos 3 meses (vcs) INE SRE-VE | 0,8 2,7 5,6 94 0,8 10,1 6,0 8,2 75 12,5
Actividade da empresa - Gltimos 3 meses (vcs) INE SRE-VE | -6,0 -3,4 -1,4 -1,1 -1,1 -0,3 -2,9 -3,3 -1,7 1,7
Perspectivas da procura-préximos 3 meses (vcs) INE SRE-VE | 10,3 14,2 17,4 11,6 | 20,3 155 164 | 155 113 8,0
indice de Emprego nos Servigos INE VH -0,5 -0,4 -0,4 -0,4 0,0 -0,9 0,4
Volume de Vendas no Comércio (Ultimos 3 meses) INE SRE-VE | -10,9 -10,5 -4,2 -9,6 -1,1 -1,4 -10,1 -2,2 -9,2 -17,5
Indicador de confianga no Comércio INE SRE-VE | -9,5 -6,8 -6,3 -6,3 -1,2 -9,1 -8,7 -6,9 -5,7 -6,3
Perspectivas de actividade (préximos 3 meses) INE SRE-VE 2,0 3,2 52 6,0 14,7 -1,9 2,7 3,5 7,0 76
Nivel de existéncias INE SRE-VE | 8,6 5,0 4,2 54 3,5 4,2 4,8 6,3 4,2 5,6
indice Volume Negdcios no Comércio a Retalho (1) INE VH, M3M | -14 2,9 0,6 1,3 1,0 0,6 0,8 0,1
Volume de Vendas no Comércio a Retalho (2) INE SRE-VE | -146 -153 -6,2 -13,2 -8,7 -1,7 -8,1 -0,2 -16,7 -22,7
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho (vcs) Eurostat SRE-VE | -2,3 -0,7 3,7 4,0 2,0 3,0 6,0 2,0 4,0 6,0
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho INE SRE-VE | -14,2 -143 -128 -12.2 9,1 -13,7 -157 | -141 -10,5 -12,0
indice de Emprego no Comércio a Retalho INE VH 0,9 1,1 0,6 0,6 0,6 0,5 1,7 1,2
Bens alimentares INE VH 1,9 1,4 2,2 1,9 2,2 2,6 3,8 3,5
Bens nao alimentares INE VH 0,2 0,9 -0,5 -0,2 -0,3 -0,9 0,4 -0,2
Volume de Vendas no Comércio por Grosso - tltimos 3 meses INE SRE-VE | -7,8 -6,6 -2,6 -6,8 4,8 -1,0 11,7 | -39 -3,1  -134
Encomendas a fornecedores - préximos 3 meses INE SRE-VE | -4,7 0,0 -9,2 -71 14 -11,0 -180 | -105 -7,3 -3,6
Indicador de Confianga no Comércio por Grosso INE SRE-VE | -5,5 -0,7 -1,0 -1,5 52 -5,2 -3,0 -0,9 -1,9 -1,7

(1) Valor deflacionado e corrigido de sazonalidade e dias uteis
(2) Valor corrigido de sazonalidade e dias Uteis
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Figura 3.1
Indicadores de Confianga
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4. Competitividade: Networked Readiness Index 2006-2007 *

O sexto Global Technology Report 2006-2007, da responsabilidade conjunta do World Economic Forum e do
INSEAD, propde-se aferir a capacidade dos paises em usar as Tecnologias de Informagao e Comunicagéo
(TIC) como alavanca para o crescimento e desenvolvimento das suas economias. Através da utilizagdo de
um indice agregado, o Networked Readiness Index (NRI) 2006-2007, pretende-se em simultaneo, avaliar a
posicdo relativa de um pais no que se refere ao desenvolvimento e performance no uso das TIC e
compreender melhor as forgas e fraquezas das nagdes em termos da sua capacidade de actuagio
tecnolégica.

Nesta edicdo do NRI 2006-2007 s&o avaliadas 122 economias, mais 7 que na anterior, e 0s resultados sdo
apresentados sob a forma de um ranking relativo entre paises.

O quadro conceptual subjacente a analise do indice tem-se mantido basicamente constante ao longo dos
anos®. Existem em trés sub-indices, o Ambiente, a Capacidade/Aptidao e a Utilizagédo de TIC, que por sua vez
se dividem em trés pilares cada. Para o calculo dos trés sub-indices € atribuido o mesmo peso a cada um dos
nove pilares e para o indice global NRI é calculada uma média simples dos trés sub-indices (Ver quadros 5.1
e5.2).

Para medir o nivel de desenvolvimento das nagdes relativamente as TIC, estes pilares do NRI 2006-2007
agregam um grande numero de variaveis, num total de 67 (mais uma que no ano anterior). Estas variaveis
sdo de tipo quantitativo4 (hard data) e qualitativo5 (survey data). Os resultados apurados para o NRI
traduzem-se em valores positivos ou negativos, consoante as suas performances sao melhores ou piores do
que a média das performances dos 122 paises.

Quadro 4.1

Estrutura do NRI

Componentes/Sub-indices Pilares
Componente Ambiente Ambiente de Mercado (12 variaveis)
(28 variaveis) Presenca de recursos humanos apropriados e empresas preparadas para apoiar a

Mede o ambiente de um pais em|sociedade baseada no conhecimento.

termos de  contribuicdo para ol Ambiente Politico e Regulamentar (9 variaveis)
desenvolvimento e uso das TIC. Impacto das politicas, leis e regulamentos no desenvolvimento e uso das TIC.

Ambiente Infraestrutural (7 variaveis)
Disponibilidade e qualidade de infraestruturas chave de acesso para as TIC.

Componente Capacidade Capacidade dos Individuos (10 variaveis)

(24 variaveis) Capacidade dos cidadaos no estimulo e utilizagédo das TIC.

Mede a capacidade dos principais Capacidade das Empresas (9 variaveis)

agentes econdmicos (cidad&os, Preparag&o das empresas para poderem participar e beneficiar das TIC.
empresas e governos) para alavancar [Capacidade do Governo (5 variaveis)

o potencial em TIC. Posigdo dos governos em termos de emprego das TIC.

Componente Uso Uso pelos Individuos (5 variaveis)

(15 variaveis) Adopgéo e uso das TIC pelos cidadaos.

Mede o grau de uso das TIC pelos|Uso pelas Empresas (6 variaveis)
principais actores, nomeadamente,| Desenvolvimento e uso das TIC pelas empresas.

individuos, empresas e governos. Uso pelo Governo (4 variaveis)
Uso das TIC pelo governo e os esforgos para direccionar servigos aos cidadaos e melhorar|
o seu funcionamento global.

2 Por Mericia Gouveia, GEE. O texto é da responsabilidade da autora e ndo coincide necessariamente com a posi¢do do
Ministério da Economia e da Inovagéo.

® Foram no entanto introduzidas alteracées nas designagdes dos niveis de composicdo do NRI, face ao ano anterior. As
“componentes” passaram a designar-se por “sub-indices” e os “sub-indices” por “pilares”.

4 Correspondem as respostas de cada pais ao questionario Executive Opinion Survey 2006, do World Economic Forum. Os
valores para cada variavel qualitativa variam de 1 (performance relativa mais baixa) a 7 (performance relativa mais alta).

5 Correspondem a indicadores, por pais, normalizados por uma variavel macroeconémica como o PIB per capita e a
populacéo do pais.
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4.1 Posigao de Portugal no Networked Readiness Index (NRI) 2006-2007

No NRI 2006-2007, Portugal obteve a 282 posigdo num conjunto de 122 paises, apds a 27° num conjunto de
115 paises em 2005-2006. Na ultima ordenagdo, Portugal manteve-se a frente da Espanha (30° lugar), da
Italia (38° lugar), da Grécia (48° lugar) e da generalidade dos paises dos dois Ultimos alargamentos da UE,
com excepgao da Esténia (20° lugar) e de Malta (27° lugar) (Quadro 5.2).

Ao nivel dos trés sub-indices, Portugal apresenta melhor performance no sub-indice “Ambiente” (27° lugar),
seguindo-se os sub-indices “Capacidade” (30° lugar) e “Utilizagao” (31° lugar), ultrapassando a Espanha, a
Italia e a Grécia em cada um dos trés sub-indices.

Portugal revela os melhores desempenhos relativos nos pilares “Capacidade do governo” (262 posigao) e
“Ambiente politico e regulamentar” (272 posicdo) e desempenhos menos favoraveis nos pilares da
“capacidade dos individuos” (402 posigédo) e “Capacidade das empresas” (372 posigdo). Comparando com a
Espanha, Portugal esta a frente em seis dos nove pilares: “ambiente de mercado, politico e regulamentar e
infraestrutural, capacidade dos individuos e do governo e utilizagdo de TIC pelo governo (Quadro 5.3).

Descendo ao nivel das 67 variaveis que estdo na base de construgdo do NRI 2006-2007 6 (Quadro 5.4) é
possivel identificar com maior precisdo, para Portugal, quais os diferentes desempenhos. Os melhores
desempenhos de Portugal situam-se nos indicadores que medem as “prioridades do governo em TIC” (5°
lugar) e a “importancia das TIC na visdo de futuro do governo” (7° lugar), ambos do pilar capacidade do
governo e o “tempo necessario para iniciar um negdcio” (7° lugar), do pilar ambiente de mercado.
Comparando com o ano anterior, Portugal registou os maiores desenvolvimentos nos indicadores do pilar
ambiente de mercado, isto &, no “tempo necessario para iniciar um negocio” (de 99° para 7°) e no “numero de
procedimentos necessarios para iniciar um negocio” (de 67° para 36°).

4.2 Rankings do Networked Readiness Index (NRI) 2006- 2007

Para efeitos da presente abordagem, foi seleccionado um sub-conjunto de 32 paises, que engloba as 5
primeiras posi¢des nos rankings do NRI 2006-207 e dos trés sub-indices, ou seja, Dinamarca, Suécia,
Singapura, Finlandia, Suicga, Islandia EUA e Holanda, os restantes paises da UE27 e o Japdo. Os resultados
globais para estes paises constam do Quadro 5.2.

A Dinamarca tem o melhor posicionamento no NRI 2006-2007, tendo arrebatado o primeiro lugar aos EUA,
que registou uma descida significativa de seis posigdes, ocupando agora a 72. Para além da Dinamarca, os
paises nérdicos em geral, destacam-se pelas suas performances, com a Suécia a assumir a 22 posigao (subiu
6 lugares) e a Finlandia a 4°. Singapura continua a classificar-se entre os primeiros no ranking do NRI (3°
lugar) e a Suiga avangou para o 5° lugar (era 9° no ranking anterior). O Japao desceu dois lugares, passando
a deter a 142 posicgao.

A distribuicdo dos paises da UE27 no ranking do NRI 2006-2007 é bastante heterogénea, estendendo-se
desde a lideranga da Dinamarca até ao 72° lugar da Bulgaria, localizando-se todos eles, na primeira metade
do grupo dos 122 paises abrangidos pelo estudo, com excep¢do novamente da Bulgéria.

® Refira-se que as 67 variaveis do NRI 2006-2007 nZo coincidem totalmente com as 66 variaveis que constituiram o NRI
2005-2006. Comparando as respectivas listagens detectou-se a eliminagéo de algumas variaveis e a introdugéo de novas,
fazendo variar a composigéo dos pilares e o correspondente nimero de variaveis.
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Quadro 4.2

Rankings do NRI 2006-2007 e dos seus Sub-indices

(n° de ordem em 122 paises)

2006-2007 ~ Sub-indices do NRI 2006-2007
Pais Ranking NR| erllztl\'lglgggge : : P
NRI Ranking NRI 2005-2006 2007 Ambiente | Capacidade | Utilizagédo
Score (1/3) (1/3) (1/3)

Dinamarca 5,71 1 3 +2 4 3 2
Suécia 5,66 2 8 +6 5 11 1
Singapura 5,60 3 2 | -1 13 1 5
Finlandia 5,59 4 5 +1 3 2 10
Suiga 5,58 5 9 +4 6 5 6
Holanda 5,54 6 12 +6 11 12 3
EUA 5,54 7 1 -6 2 4 16
Islandia 5,50 8 4 -4 1 25 4
Reino Unido 5,45 9 10 +1 10 6 9
Japao 5,27 14 16 +2 12 8 20
Alemanha 5,22 16 17 +1 14 14 18
Austria 517 17 18 +1 20 16 15
Esténia 5,02 20 23 +3 25 23 12
Irlanda 5,01 21 20 -1 18 20 24
Franga 4,99 23 22 -1 21 19 22
Bélgica 4,93 24 25 +1 24 15 23
Luxemburgo 4,90 25 26 +1 22 26 19
Malta 4,52 27 30 +3 29 28 29
Portugal 4,48 28 27 J -1 27 30 31
Eslovénia 4,41 30 35 +5 42 31 26
Espanha 4,35 32 31 -1 30 38 32
Hungria 4,33 33 38 +5 28 34 40
Rep. Checa 4,28 34 32 -2 36 32 37
Italia 4,19 38 42 +4 51 46 28
Lituania 4,18 39 44 +5 41 43 34
Eslovaquia 4,15 41 41 — 0 43 40 38
Letonia 4,13 42 51 T +9 39 42 43
Chipre 4,12 43 33 ! -10 32 49 46
Grécia 3,98 48 43 ! -5 33 51 55
Romeénia 3,80 55 58 T +3 62 44 57
Polénia 3,69 58 53 l -5 64 56 63
Bulgaria 3,53 72 64 ! -8 69 68 76

Fonte: World Economic Forum and INSEAD, The Global Information Technology Report 2006-2007
Nota: O ranking NRI de 2005-2006 engloba 115 paises.

4.3 Rankings a nivel dos Sub-indices e pilares que constituem o NRI 2006-2007

Considerando os trés sub-indices do NRI - Ambiente, Capacidade/Aptidao e Utilizagédo de TIC, cada uma com
igual peso no calculo do indice geral, constata-se que dos paises que lideram o ranking global, a Dinamarca
(lider do NRI) detém uma posigao cimeira nos trés sub-indices: € 22 no sub-indice Utilizagdo de TIC, 3% no
sub-indice Capacidade/Aptiddo e 42 no sub-indice Ambiente. A performance da Suécia (22 classificada no
NRI) é mais heterogénea. Apesar de encabegar o sub-indice Utilizagdo, a Suécia é 52 no sub-indice do
Ambiente e 112 na Capacidade em TIC. Singapura mantém-se no topo do sub-indice Capacidade em TIC. Os
EUA tém a melhor performance no sub-indice Ambiente (2° lugar). O melhor desempenho do Japao nao vai
além de um 8° lugar no sub-indice Capacidade em TIC.
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Quadro 4.3

Rankings dos Sub-indices e dos Pilares do NRI 2006-2007

(n° de ordem em 122 paises)

Pilares Pilares Pilares
Sub-indice Ambiente Ambiente X Sub-indice C: i C: i C i Sub-indice Utilizaca. Utilizacio | Utilizaca,
Am- Pais de Politicoe | AMPiente Infra- | Capaci- Pais dos das do Utili- Pais pelos pelas pelo
blente Mercado | Regulamentar esl(:;;l;ral dade Individuos | Empresas Governo zagdo Individuos | Empresas | Governo
(113) (1/3) (113) (113) (113) (113) (113) (1/3)
1 Islandia 10 3 1 1 Singapura 2 15 1 1 Suécia 2 2 7
2 EUA 1 17 2 2 Finlandia 1 2 8 2 Dinamarca 3 7 5
3 Finlandia 2 9 4 3 Dinamarca 6 7 2 3 Holanda 1 9 18
4 Dinamarca 16 1 7 4 EUA 19 4 5 4 Islandia 6 8 3
5 Suécia 9 10 3 5 Suiga 3 1 19 5 Singapura 10 13 1
6 Suica 3 8 10 6 Reino Unido 27 14 4 6 Suica 4 4 19
10 Reino Unido 1" 2 13 8 Japéo 14 5 1" 9 Reino Unido 8 10 25
1 Holanda 12 5 1" 1 Suécia 21 1" 9 10 Finlandia 14 6 13
12 Japao 7 15 14 12 Holanda 15 10 12 12 Esténia 23 22 2
13 Singapura 6 11 16 14 Alemanha 25 3 17 15 Austria 18 15 14
14 Alemanha 15 6 15 15 Bélgica 4 8 27 16 EUA 15 14 22
18 Irlanda 14 18 18 16 Austria 1" 9 22 18 Alemanha 21 3 32
20 Austria 22 13 17 19 Franca 12 17 23 19 Luxemburgo 9 26 31
21 Franga 20 19 21 20 Irlanda 9 6 31 20 Japao 22 1 35
22 L 24 22 22 23 Esténia 26 25 10 22 Franca 25 19 27
24 Bélgica 23 24 24 25 Islandia 10 34 25 23 Bélgica 16 21 44
25 Estonia 25 21 26 26 Luxemburgo 18 29 32 24 Irlanda 28 28 16
27 | Portugal 32 27 28 28 Malta 32 53 16 26 Eslovénia 24 33 40
28 Hungria 29 34 33 30 |Portugal 40 37 26 28 Italia 19 44 41
29 Malta 38 29 31 31 Eslovénia 30 27 37 29 Malta 37 40 4
30 Espanha 39 35 29 32 Rep. Checa 28 23 46 31 Portugal 35 36 29
32 Chipre 42 36 34 34 Hungria 35 M 33 32 30 35 39
33 Grécia 7 41 25 38 Espanha 44 26 57 34 Lituania 34 39 38
36 Rep. Checa 43 52 32 40 Eslovaquia 43 35 53 37 Rep. Checa 31 25 87
39 Leténia Ll 42 38 42 Leténia 34 45 63 38 Eslovaquia 36 34 58
41 Lituania 50 43 36 43 Lituania 37 47 55 40 Hungria 39 30 49
42 Eslovénia 57 51 30 44 Roménia 39 49 45 43 Leténia 33 47 68
43 Eslovaquia 35 47 43 46 Italia 48 46 47 46 Chipre 38 53 65
51 Italia 58 74 35 49 Chipre 31 52 71 55 Grécia 47 64 73
62 Roménia 52 87 55 51 Grécia 45 48 58 57 Roménia 50 79 54
64 Polénia 69 95 40 56 Polénia 51 62 59 63 Polénia 43 7 88
69 Bulgaria 95 84 44 68 Bulgaria 59 78 66 76 Bulgaria 53 93 77

Fonte: World Economic Forum and INSEAD, The Global Information Technology Report 2006-2007

Para os paises em analise, com base na informagdo contida no Quadro 5.3 é possivel retirar alguns

comentarios a nivel dos 9 pilares do NRI 2006-2007:

A Dinamarca, o primeiro pais no ranking global do NRI, continua a liderar no pilar do ambiente politico e
regulamentar (obtendo o 4° lugar no sub-indice Ambiente), enquanto que no do ambiente de mercado
ocupa um modesto 16° lugar.

A Islandia, que lidera o sub-indice Ambiente, tem a melhor classificagdo no pilar do ambiente infra-
estrutural (1° lugar) e a pior no ambiente de mercado (10° lugar). Singapura, que esta no topo do sub-
indice Capacidade, esta melhor posicionada no pilar capacidade do governo (1° lugar) e pior na
capacidade das empresas (15° lugar). A Suécia, primeira no sub-indice Utilizagdo, encontra-se em 2°
lugar nos dois pilares de utilizagdo das TIC quer pelos individuos quer pelas empresas e em 7° lugar em
termos de utilizagdo pelo governo.

Para além da Dinamarca e da Suécia, os paises da UE que mais se destacam sdo: a Finlandia nos
pilares capacidade dos individuos (1° lugar) e das empresas (2° lugar) assim como no ambiente de
mercado (2° lugar); a Holanda na utilizagdo de TIC pelos individuos (1° lugar); e o Reino Unido no pilar
ambiente politico e regulamentar (2° lugar). Em relagao aos paises dos dois ultimos alargamentos da UE,
a Esténia continua a sobressair no pilar da utilizagéo de TIC pelo governo (2° lugar).

Os EUA e o Japéao apresentam performances bastante heterogéneas, principalmente a nivel dos pilares
dos sub-indices Ambiente e Utilizagao de TIC, respectivamente. De facto, os EUA ocupam a posigéo de
topo no pilar ambiente de mercado, enquanto que no ambiente politico e regulamentar ndo vao além do
17° lugar. Por seu lado, o Japédo é primeiro na utilizagdo de TIC pelas empresas, enquanto que o pilar
utilizagdo de TIC pelo governo tem o comportamento mais desfavoravel (35° lugar) de entre os nove
pilares do NRI.
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Quadro 4.4

Rankings dos Sub-indices, Pilares e Variaveis do NRI 2006-2007 para Portugal

Pilares Variaveis NRI 2006-2007 | NRI 2005-2006 | Evolugao
Sub-indice Ambiente 27 29 +2
Ambiente de Mercado 32 39 +7
Disponibilidade de cientistas e engenheiros, 2006 33 49 16
Disponibilidade de capital de risco, 2006 32
Sofisticagdo do mercado financeiro, 2006 25 28 +3
Capacidade tecnolégica, 2006 52 50 -2
Estado de desenvolvimento de clusters, 2006 54 35 -19
Qualidade das instituicdes de investigagao cientifica, 2006 29
Patentes EUA, 2006 39 34 -5
Exportagdes de alta tecnologia, 2004 33
Matriculas no ensino superior, 2003 27
Carga de regulamentagdo governamental, 2006 44 28 -16
Dimens3&o e efeito dos impostos, 2006 55 42 -13
Tempo necessario para iniciar um negocio, 2006 7 99 +92
Ne de procedimentos necessario p/ iniciar um negocio, 2006 36 67 + 31
Intensidade da concorréncia local, 2006 45 40 -5
Liberdade de imprensa, 2006 9
Ambiente Politico e Regulamentar 27 26 -1
Eficacia dos decisores legislativos, 2006 36 41 +5
Leis relativas as TIC, 2006 31 28 -3
Independéncia judicial, 2006 19 15 -4
Proteccéao da propriedade intelectual, 2006 24 22 -2
Eficiéncia do quadro legal, 2006 45 44 -1
Direitos de propriedade, 2006 33 25 -8
Qualidade da concorréncia no sector do Provedor de Acesso da Internet, 2006 43 34 -9
N° de procedimentos obrigatério p/ um contrato, 2006 30
Tempo de obrigagdo de um contrato, 2006 70
Ambiente infraestrutural 28 37 +9
Linhas telefonicas, 2005 33 30 -3
Seguranga dos servidores de Internet, 2005 31 31 0
Hospedagem de sites da Internet, 2004 21 29 +8
Produg&o de electricidade, 2003 44 44 0
Desponibilidade de Cientistas e Engenheiros, 2006 32
Qualidade de Instituigdes de Investigagéo Cientifica, 2006 35
Matriculas no ensino superior, 2004 28
Sub-indice Capacidade 30 35 +5
Capacidade dos individuos 40 42 +2
Qualidade do ensino de matematica e ciéncias, 2006 83 84 +1
Qualidade do sistema educativo, 2006 57 57 0
Qualidade das escolas publicas, 2006 41 34 -7
Acesso a Internet nas escolas, 2006 34 39 +5
Sofisticagdo do comprador, 2006 51 51 0
Dinamismo do comprador, 2004 40
Despesa da ligagéo de telefones residenciais, 2005 41 40 -1
Subscrigdo mensal de telefones residenciais, 2005 50 43 -7
Subscrigdo mensal de banda larga de alta velocidade, 2006 33
Custo mais baixo da banda larga, 2006 21
Custos de chamadas de teleméveis, 2004 19
Capacidade das empresas 37 38 +1
Dimensao da formagao de pessoal, 2006 55 60 +5
Disponibilidade local de servigos especializados de investigagdo e formagéo, 2006 38 37 -1
Qualidade da gestéo das escolas, 2006 32 33 +1
Despesas das empresas em I&D, 2006 53 42 -1
Colaboragéo em investigagdo universidade/industria, 2006 33 31 -2
Despesa da ligagéo de telefones das empresas, 2005 31
Subscrigdo mensal de telefones das empresas, 2005 34 36 +2
Qualidade da oferta local, 2006 41 48 +7
Artigos de jornal cientificos e técnicos, 2001 31
Importagbes de computadores e de outros servigos, 2004 31
Capacidade do Governo 26 31 +5
Prioridades do governo em TIC, 2006 5 16 +11
Government Procurement de produtos tecnoldgicos avangados, 2006 26 33 +7
Importancia das TIC na vis&o de futuro do governo, 2006 7 20 +13
Subsidios publicos em 1&D, 2005 27
Indice de participagao electrénica, 2005 46 42 -4
indice de capacidade electrénica publica, 2005 30 58 + 28
Sub-indice Utilizagao 31 27 -4
Utilizagdo pelos individuos 35 30 -5
Telemoveis, 2005 14
Subscritores de telefones, 2005 8 22 +14
Computadores pessoais, 2004 46 43 -3
Linhas telefénicas, 2003 30
Aparelhos de televisdo 62
Subscritores de Internet DSL, 2005 26 30 +4
Subscritores de Internet com modem por cabo , 2003 12
Utilizadores de Internet, 2005 40 35 -5
PC online nos agregados familiares, 2006 20
Largura de banda da Internet, 2004 31 28 -3
Utilizagdo pelas empresas 36 28 -8
Predominio de licengas de tecnologia estrangeira, 2006 13 4 -9
Absorgéo de tecnologias ao nivel das empresas, 2006 63 48 -15
Capacidade para inovar, 2006 40 37 -3
Disponibilidade de novas linhas telefonicas, 2006 38 22 -16
Disponibilidade de telemdveis 2006 43 9 -34
Dimens&o do uso da Internet nos negdcios, 2006 37 34 -3
Utilizagdo pelo governo 29 23 -6
Sucesso do governo na promogao das TIC, 2006 19 13 -6
Disponibilidade de servigos online, 2006 30 23 -7
Produtividade das TIC, 2006 15 27 +12
Penetragdo das TIC, 2006 43 33 -10
Fonte: World Economic Forum and INSEAD, The Global Information Technology Report 2006-2007 1 9
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5. Agenda

5.1. Iniciativas

Iniciativa Sumario

Conselho Europeu de
Bruxelas

O Conselho Europeu, que reuniu a 8 e 9 de Margo de 2007, referiu os
progressos alcangados na implementagdo dos objectivos da Estratégia de
Lisboa renovada para o Crescimento e o Emprego e apelou aos Estados-
Membros e as instituicdes da UE a focar as suas actividades no sentido de:

e reforgar o mercado interno e a competitividade, criar condigdes mais
propicias a inovacao e ao aumento dos investimento na investigagéo e no
desenvolvimento, impulsionar a qualidade do emprego e melhorar a
coesdo social;

e reforgar o programa para a melhoria da regulamentagéo, a fim de criar um
enquadramento empresarial mais dinamico;

e desenvolver uma politica europeia integrada e sustentavel relativamente
ao clima e a energia.

Turismo

No prosseguimento do Plano Estratégico Nacional para o Turismo (PENT) foi
apresentado, na segunda semana de Margo, o Programa de Valorizacdo
Turistica do Algarve. Para o projecto foi criada uma Marca prépria e ficou
garantida a realizacdo do Programa por um periodo de 3 anos, visando o
reforgo da notoriedade da Regido.

O Programa sera suportado pelo Plano de Promogéo Externa do Turismo de
Portugal para 2007, que destina seis milhées de euros a Regido do Algarve, a
maior verba em termos de destinos de promogado regional, a reforcar na
medida necessaria a execugéo do Programa.

Em 20086, a regido algarvia registou mais de 14 milhdes de dormidas (turistas
nacionais e estrangeiros), correspondentes a 38% do total no pais. As receitas
da hotelaria ultrapassaram os 522 milhdes de euros, representando 30% do
total nacional, com um crescimento superior a 7%, comparativamente a 2005.

Energia

O Conselho de Ministros, reunido a 22 de Margo de 2007, aprovou o Decreto-
Lei que concretiza um conjunto de medidas ligadas as energias renovaveis
previstas na Estratégia Nacional para a Energia, estabelecida através da
Resolugéo do Conselho de Ministros n.° 169/2005, de 24 de Outubro.

Este diploma visa prosseguir com a implementacao da Estratégia Nacional
para a Energia no tocante as energias renovaveis, no sentido de facilitar e
agilizar o licenciamento deste tipo de energias. Assim, estdo previstas as
seguintes medidas:

e s3do ajustados os critérios de remuneracdo de electricidade para energia

hidrica, energia solar fotovoltaica, em especial de micro-geracdo, e
energia solar termoeléctrica, a biomassa, o biogas e para tecnologias
inovadoras como a energia das ondas;

e s3o criadas condi¢gbes de previsibilidade para os concursos de atribuicao

de poténcia;

e viabiliza-se a instalagdo de sobre-equipamento nas centrais edlicas com
licenga ou em licenciamento, mediante contrapartida de modernizagao
dos aerogeradores instalados e de desconto na tarifa. Esta medida é uma
via de desenvolvimento da energia edlica que, uma vez que, utilizando
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Iniciativa Sumario

infra-estruturas existentes, minimizam-se os impactes ambientais e os
tempos de licenciamento e de construgéo;

e ¢ ainda estabelecido um limite temporal aplicavel as prorrogagdes das
centrais edlicas a construir, com vista a reduzir as assimetrias existentes
entre o actual regime e o anterior;

e ¢ implementado um conjunto de medidas de simplificagdo e agilizagao
administrativa do licenciamento dos centros electroprodutores a partir de
energias renovaveis.

Investimento Foram aprovadas, no Conselho de Ministros de 29 de Margo de 2007, as
minutas do Contrato de Investimento e respectivos Anexos, a celebrar pelo
Estado Portugués, a Roca Sanitario, S. A., a Roca Ceramica e Comércio, S.
A., e a BLB, Industrias Metalurgicas, S. A., que tem por objecto a expansao e
modernizagdo da unidade industrial desta ultima sociedade, localizada em
Agueda.

O investimento em causa ronda um valor global de 8,4 milhdes de euros,
prevendo-se a criagdo de 61 postos de trabalho e a manutengao dos actuais.

Grandes Opgoes do As Grandes Opgdes do Plano para 2008 (GOP) foram aprovadas, na
Plano 2008 generalidade, pelo Conselho de Ministros de 29 de Margo de 2007, sendo
seguidamente submetidas a parecer do Conselho Econdmico e Social e,

posteriormente, a aprovagido da Assembleia da Republica.

Quadro de Referéncia O Conselho de Ministros, reunido em 5 de Abril de 2007, aprovou a
Estratégico Nacional Deliberacdo que concretiza as orientagdes da Resolugdo do Conselho de
(QREN) Ministros n.° 25/2006, de 10 de Margo, em matéria de governacdo do QREN e
dos Programas Operacionais Tematicos e Regionais do Continente, definindo

a composicao dos respectivos 6rgaos de coordenacgdo e direccao politica.

Deste modo, ficaram definidas a composigdo da Comissdo Ministerial de
Coordenagdo do QREN (CMC/QREN), que sera responsavel pela
coordenacao global e direcgdo politica do Quadro de Referéncia Estratégico
Nacional e dos Programas Operacionais Tematicos e Regionais do Continente
e pela composicdo das Comissdes Ministeriais de Coordenagdo de cada um
dos Programas Operacionais Tematicos e do conjunto dos Programas
Operacionais Regionais.

5.2. Selecgao de medidas legislativas

Assunto

. Sumario
Diploma
Orgamento do Estado Por Programas Cria uma comissdo com a miss@o de propor um modelo para a estruturacéo do
o Orgamento do Estado por programas. Esta comissédo devera apresentar, até 30
Despacho n.® 3858-A/2007 - do , de Maio de 2007, um primeiro relatério com o ponto da situagao dos trabalhos,
Ministerio das Financas - Il Série n.° ¢ 54 30 de Maio de 2008 o relatério final da sua actividade.
43, de 2/03 (2.° Suplemento)

Orcamento do Estado para 2007 - Estabelece as normas de execugdo do Orgamento do Estado para 2007,

Normas de Execugéo relativas ao orgamento dos servigos integrados, aos orgamentos dos servigos e
C e fundos autéonomos e ao orcamento da seguranca social. Estas normas

Decreto-Lei n.° 50-A/2007 - | Série n.° 104\ 7em efeitos desde 1 de Janeiro de 2007.

46, de 06/03 (Suplemento)

Cartérios Notariais Publicos Determina a anexagdo dos cartérios notariais publicos as conservatérias do

o AT registo predial ou as conservatorias do registo civil localizadas na area do
Portaria n.® 237/2007 - | Série n.° 48,  egpectivo municipio, até a tomada de posse do notario privativo que inicie
de 08/03 funcdes.
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Assunto
Diploma

Apoio Financeiro ao Associativismo
Jovem

Portaria n.° 239/2007 - | Série n.° 49,
de 9/03

Sumario

Altera o Regulamento dos programas de apoio financeiro ao associativismo
jovem (PAJ, PAl e PAE), determinando que, para o ano de 2007, as
candidaturas a estes apoios podem ser apresentadas até 6 de Maio. Para este
ano, séo elegiveis as acgdes com inicio desde 1 de Janeiro de 2007. E alterada
a Portaria n.° 1230/2006, de 15 de Novembro.

Conselho de Garantias Financeiras a
Exportagdo

Portaria n.° 283/2007 Dos Ministérios
dos Negdcios Estrangeiros, das
Finangas e da Economia - Il Série n.°
49, de 9/03

Aprova o Regulamento Interno do Conselho de Garantias Financeiras a
Exportagéo e ao Investimento. Este novo organismo tem por missdo propor os
principios orientadores da politica de concessao de garantias pelo Estado as
operagodes de crédito a exportacdo e ao investimento portugués no estrangeiro.

Servicos Energéticos

Despacho n.° 4591-A/2007 da
Entidade Reguladora dos Servigos
Energéticos - Il Série n.° 51, de 13/03

Aprova o guia de medigédo, leitura e disponibilizacdo de dados que estabelece
as regras e os procedimentos a observar na medigéo, leitura e disponibilizagao
de dados. Pretende-se desta forma uma maior transparéncia e isengdo na
actuagdo dos operadores de redes, responsaveis pelo fornecimento, instalagao
e leitura destes equipamentos. O presente despacho entra em vigor no dia
seguinte a sua publicagédo

Obrigagdes Contabilisticas das
Empresas

Portaria n.° 321-A/2007 - | Série n.°
60, de 26/03

Cria o ficheiro modelo de auditoria tributaria previsto no artigo 115.° do Cédigo
do IRC, relativo as obrigagbes contabilisticas das empresas. Os sujeitos
passivos de IRC, que organizem a sua actividade com recurso a meios
informaticos, ficam obrigados a elaborar um ficheiro de acordo com a estrutura
de dados que agora se aprova, a qual deve abranger informacéo constante dos
sistemas de informacdo e de contabilidade. Estas novas regras aplicam-se,
relativamente aos sistemas de facturagéo, as operacgdes efectuadas a partir do
dia 1 de Janeiro de 2008. No que se refere aos sistemas de contabilidade,
aplicam-se os registos correspondentes aos exercicios de 2008 e seguintes.

Transparéncia das Relagbes
Financeiras nas Empresas

Decreto-Lei n.° 69/2007 - | Série n.°
60, de 26/03

Altera o Decreto-Lei n.° 148/2003, de 11 de Julho, transpondo para o
ordenamento juridico interno a Directiva n.° 2005/81/CE, da Comisséo, de 28 de
Novembro, relativa a transparéncia das relagdes financeiras entre os Estados
membros e as empresas publicas, bem como a transparéncia financeira
relativamente a certas empresas. O presente diploma prevé que as empresas
que tenham sido classificadas como encarregadas da gestdao de um servigo de
interesse econdmico geral e que recebam uma compensacdo em relagcdo ao
servigo publico prestado, qualquer que seja a forma que a mesma assuma, e
que prossigam outras actividades, devem ficar obrigadas a elaborar contas
separadas.

Administracéo Publica - Estatuto do
Gestor Publico

Decreto-Lei n.° 71/2007 - | Série n.°
61, de 27/03

Aprova o novo estatuto do gestor publico, criando, desta forma, um quadro
Unico de referéncia para a actuagdo dos membros dos 6rgéos de administragao
das empresas publicas. Este novo estatuto estabelece um conjunto de direitos
e deveres especificos dos gestores publicos, define o modo de exercicio da
gestdo no sector empresarial e as directrizes a que a mesma deve obedecer e
regula a designagdo, o desempenho e a cessacédo de fungdes pelos gestores
publicos, abrangendo todas as empresas publicas, independentemente da
respectiva forma juridica. O presente estatuto consagra o principio da
contratagdo da gestdo assente em objectivos quantificados, ou seja, do
cumprimento dos objectivos depende a remuneracéo dos gestores e elimina as
regalias e beneficios respeitantes a planos complementares de reforma. E
revogado o Decreto-Lei n.° 464/82, de 9 de Dezembro.

Sector Empresarial do Estado

Resolugédo do Conselho de Ministros
n°® 49/2007 - | Série n°62, de 28/03

Aprova os principios de bom governo das empresas do sector empresarial do
Estado constantes do anexo da presente resolucdo e que dela é parte
integrante. Encarregar o Ministro das Financas de promover uma avaliagdo
anual global do grau de cumprimento dos principios aprovados pela presente
resolucao, cujas conclusdes devem constar do relatério anual sobre a situagéo
do sector empresarial do Estado.

Estratégia Nacional para a Energia

Resolugédo do Conselho de Ministros
n°® 50/2007 — | Série n°62, de 28/03

Estabelece medidas de implementagdo e promogdo da Estratégia Nacional
para a Energia, visando o aprofundamento do Mercado Ibérico de Electricidade
(MIBEL) e a proteccdo dos consumidores no que respeita as tarifas de
electricidade, de acordo com as seguintes orientagdes: i) Tornar efectiva a
extingdo dos contratos de aquisi¢cdo de electricidade (CAE) e sua substituigao
pelos custos de manutencédo do equilibrio contratual (CMEC), alterando o
Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de Dezembro, tal como previsto no artigo 70.°
do Decreto-Lei n.° 172/2006, de 23 de Agosto; ii) Permitir a utilizacdo do
dominio publico hidrico pela empresa concessionaria da Rede Nacional de
Transporte de Electricidade e pelas empresas titulares de centros
electroprodutores, até a atribuicdo dos novos titulos de utilizacdo do dominio
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publico hidrico as empresas titulares de centros electroprodutores; iii) Prever
que a transmisséo dos direitos de utilizagdo do dominio publico hidrico a favor
das empresas titulares dos centros electroprodutores fique sujeita ao
pagamento de um valor de equilibrio econdmico-financeiro; iv) Estabelecer que
o valor do equilibrio econémico-financeiro de cada centro electroprodutor deva
atender a diferenga entre o valor de mercado da sua exploragédo desde o termo
previsto no respectivo CAE, celebrado ao abrigo dos Decretos-Leis n.os 182/95
e 183/95, ambos de 27 de Julho, até ao termo do prazo da concessédo de
utilizagdo do dominio publico hidrico, utilizando, para o efeito, as taxas de
desconto apropriadas para os respectivos fluxos financeiros; v) Estabelecer que
o valor de equilibrio econdmico-financeiro para cada centro electroprodutor
hidrico a fixar pelo Governo seja calculado tendo por base o valor identificado
em duas avaliagbes realizadas por entidades financeiras independentes de
elevada reputacao, ser precedido de audigao do respectivo titular e constar de
contrato a celebrar entre o Estado, a entidade concessionaria da Rede Nacional
de Transporte e as empresas titulares dos centros electroprodutores; vi)
Determinar que o valor de equilibrio econdémico-financeiro, a pagar pelos
titulares dos centros electroprodutores hidricos, se destinara a beneficiar os
consumidores de energia eléctrica através da redugéo do défice tarifario, da
estabilizacdo das tarifas num horizonte plurianual e de outras medidas de
politica energética. Incumbe o Ministro da Economia e da Inovacdo da
prossecucao das acgbes necessarias para a concretizagdo das orientagdes
constantes da presente resolugéo, sem prejuizo da necessaria articulagdo com
0s demais ministros competentes em razdo da matéria.

Regime de Incentivo a Leitura

Decreto-Lei n.° 98/2007 - | Série n.°
65, de 02/04

Aprova o regime de incentivo a leitura de publicagdes periddicas de informagéo
geral e de ambito regional. O incentivo agora previsto consiste na
comparticipacdo pelo Estado dos custos de expedicdo de publicagbes
periddicas suportadas pelos assinantes, mediante o seu pagamento aos
operadores postais. Desta forma, privilegia o apoio aos leitores e ndo as
empresas.

Licenciamento de Instalag6es
Eléctricas

Decreto-Lei n.° 101/2007 - | Série n.°
65, de 02/04

Simplifica o licenciamento de instalagbes eléctricas, quer de servigo publico
quer de servico particular, Assim, reclassifica a tipologia das instalagdes
eléctricas de servigo particular, reduzindo de cinco categorias para trés, que
correspondem, essencialmente, as instalagbes com produgdo propria, as
instalacdes alimentadas em alta tenséo e as instalagdes alimentadas em baixa
tensdo. Nos casos em que ndo existem razdes de seguranga de pessoas e
bens a garantir, prevé-se a isencéo de licenga de estabelecimento de linhas
eléctricas desde que sejam obtidas as autorizagcdes dos proprietarios dos
terrenos. Nos casos em que permanece a necessidade de licenciamento, a
obtengdo por parte do requerente das autorizagbes dos proprietarios dos
terrenos, bem como dos pareceres das entidades intervenientes no processo,
dispensa a necessidade de os servigos procederem as consultas e as
publicagdo dos éditos. Sao alterados os Decretos-Leis n.os 26852, de 30 de
Julho de 1936, 517/80, de 31 de Outubro, e 272/92, de 3 de Dezembro.

Contratos Locais de Desenvolvimento
Social

Portaria n.° 396/2007 - | Série n.° 65,
de 2/04

Cria o Programa de Contratos Locais de Desenvolvimento Social (CLDS) e
aprova o respectivo regulamento. O Programa CLDS tem por finalidade
promover a incluséo social dos cidadaos, aplica-se a todo o territério nacional e
é financiado com verbas provenientes da exploragdo dos jogos sociais
atribuidos ao Ministério do Trabalho e da Solidariedade Social.

Plano Estratégico Nacional de
Turismo

Resolugdo do Conselho de Ministros
n.° 53 - | Série n.° 67, de 4/04

Aprova o0s objectivos e principais linhas de desenvolvimento do Plano
Estratégico Nacional de Turismo (PENT). O PENT tem por objectivo principal
transformar Portugal num dos destinos de maior crescimento da Europa,
através de um desenvolvimento alicercado na qualificagdo e competitividade da
oferta, na exceléncia ambiental e urbanistica, na formagdo dos recursos
humanos, e na dinamica e modernizagdo empresarial. Para responder a estes
desafios estratégicos, o Plano Estratégico Nacional do Turismo define cinco
eixos de intervencgéo: (i) Territério, destinos e produtos; (ii) Marcas e mercados;
(i) Qualificagao de recursos; (iv) Distribuigdo e comercializagdo; (v) Inovagao e
conhecimento. Neste sentido, o presente Plano pretende mobilizar entidades
publicas e privadas e fazer convergir sinergias, de forma articulada, para
promover o desenvolvimento sustentavel do turismo portugués.
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5.3. Em agenda

Evento
Encontro da Primavera 2007 entre o Grupo
do Banco Mundial e o Fundo Monetario
Internacional

Encontro Informal de Ministros da Economia
e Finangas

Conselho de Assuntos Gerais e Relagbes
Externas

Encontro Informal de Ministros da
Competitividade

Novas Perspectivas da  Globalizagédo
Financeira - FMI

Conselho ECOFIN

Conselho Geral da OMC

Local

Washington D.C.

Berlim

Luxemburgo

Wirzburg

Washington D.C.

Bruxelas

Genebra

Data prevista

14 e 15 de Abril de 2007

20 e 21 de Abril de 2007

23 e 24 de Abril de 2007

26 a 28 de Abril de 2007

26 e 27 de Abril de 2007

8 de Maio de 2007

9 e 10 de Maio de 2007
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