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Sumario

e A OCDE reviu em alta em +0,5 p.p. o crescimento da Zona Euro para 2007, fixando a sua
estimativa em 2,7%.

e A economia dos EUA, registou um abrandamento, tendo crescido apenas 0,6% em termos
anualizados no 1° trimestre de 2007.

e A OCDE reviu em alta de 0,3 p.p. 0 crescimento da economia portuguesa para 0 ano de 2007
para 1,8% (Economic Outlook, Maio de 2007). Para 2008, estima um crescimento de 2,0%.

e Relativamente aos meses de Abril e Maio, os sinais apontam no sentido da sustentagcdo da
recuperacdo da actividade econémica, com o Indicador de Sentimento Econdémico a registar em
Maio o melhor nivel dos Ultimos seis anos e o Indicador de Clima Econdmico a melhorar pelo
guarto més consecutivo, verificando o melhor nivel desde Junho de 2002.

e No que respeita ao Consumo Privado, existem indicios de alguma recuperagcdo ainda nao
totalmente consolidada, expressa pela melhoria do comportamento das Vendas de Veiculos
Ligeiros de Passageiros e pelo indice de Volume de Negécios no Comércio a Retalho, muito
suportada por uma evolucao favoravel na componente nao alimentar.

e O indicador de FBCF evoluiu favoravelmente no 1° trimestre de 2007, verificando-se uma
melhoria dos indicadores de producdo industrial, de actividade na construcdo, de vendas de
cimento e dos niveis de confianca do sector.

e O indicador de confianca da industria transformadora registou em Maio, a quinta melhoria
consecutiva, situando-se no melhor nivel desde Marco de 2001.

e Verificou-se uma nova melhoria dos indices de producao industrial nas industrias extractivas e
nas transformadoras face aos valores do 1° trimestre. Destaca-se o bom comportamento dos
sub-sectores de fabricacdo de material de transporte, fabricagdo de material eléctrico e de
Optica, produtos de borracha e a consolidacdo da recuperacao do sector da fabricacéo de outros
produtos minerais ndo metalicos.

o No sector da Construcdo, as vendas de cimento, os indicadores de confianga e as perspectivas
da actividade para os préximos 3 meses evoluiram de uma forma globalmente favoravel no 1°
trimestre de 2007, situacdo que se estendeu aos meses de Abril e Maio.

e No sector dos Servigos, no conjunto dos meses de Abril e Maio, registou-se uma melhoria
assinalavel dos indicadores de confianca face ao 1° trimestre.

e No sector do Comércio, o volume de vendas do comércio a retalho e o indicador de confianca do
Eurostat apresentaram uma evolucdo favoravel no conjunto dos meses de Abril e Maio
relativamente ao 1° trimestre de 2007.

e Em Portugal, a taxa de emprego reduziu-se ligeiramente (-0,2% de variagdo homologa no 1°
trimestre) devido ao comportamento negativo do “efeito emprego” (-0,7%) apesar da variagdo
positiva do “efeito participacdo” (+0,5%).

e A maior taxa de crescimento do emprego no primeiro trimestre de 2007, ocorreu na regido
Centro, devido ao crescimento de 4,53% do emprego na industria. O sector da industria,
responsavel por 7,4% do emprego em Portugal, foi 0 que mais contribuiu para o crescimento do
emprego em Portugal (0,14%). Na regido de Lisboa foram os servicos que mais contribuiram
para o crescimento da taxa de emprego (0,23%).
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SELECCAO DE INDICADORES DE ACTIVIDADE ECONOMICA

2005 2006 2007

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte U™l yngede |V TRO5 I TRO6 II TRO6 I TRO6 IVTRO6 ITRO7  Nov Dez NEY) Fev Mar Abr Mai

zacio

Indicador de Actividade Econdmica INE 22-05-2007 M3M 14 12 0,6 0,6 0,6 1,0 08 0,6 0,9 0,9 1,0
Indicador Coincidente BP 18-05-2007 VH 0,3 04 0,8 12 15 17 16 16 17 17 17 17
Indicador de Clima Econémico > INE 04-06-2007 | SRE/M3M -0,2 -0,2 0,2 0,6 0,6 09 08 0,6 05 0,6 09 1,0 12
Indicador Compésito Avancado OCDE 10-05-2007 N/mgM) - - - - - - 57 6,0 59 6,1 53
Indicador de FBCF INE 22-05-2007 M3M 2,7 -17 5,3 -3,0 48 -33 34 -4,8 5,3 -34 3.3
Indicador de Confianca dos Consumidores > INE 04-06-2007 VE/M3M -41,0 -37,8 -36,2 -31,9 -31,0 -33.2 -31,0 -31,0 -31,3 -314 -33,2 -334 -33,0
Indicador de Confianga na Indistria Transformadora > INE 04-06-2007 VEM3M -8,2 -9,6 9,2 -5,7 -6,1 -2,0 54 -6,1 5,1 -38 2,0 -13 -11
Indicador de Confianca na Construcdo > INE 04-06-2007 VE/M3M -46,2 -46,0 -477 47,7 48,7 438 478 48,7 -46,7 -46,7 438 433 41,0
Indicador de Confianga no Comércio > INE 04-06-2007 VE/M3M -10,3 -8,3 -9,5 -6,8 -6,3 -6,3 -6,0 -6,3 -8,2 -7,1 -6,3 -5,8 -6,1
1. Confianca nos Servicos Prestados as Empresas > INE 04-06-2007 | VCSIM3M -15 -2,3 17 45 72 6,6 71 72 72 6,3 6,6 8,7 9,4
indice Volume Negdcios na Ind. Transformadora > INE 04-06-2007 | VH,M3m 11 5,6 49 71 71 72 6,7 71 6,8 73 72 74
indice Volume Negécios Comércio a Retalho > INE 30-05-2007 | VH,M3Mm 14 1,6 1,0 49 34 37 3,7 34 33 3,2 3,7 2,6
indice Volume Negécios nos Servigos INE 14-05-2007 | VH,M3M 0,8 -0,6 0,7 29 0.2 38 09 0.2 0,7 1,6 338
indice de Produgéo Industrial - Total > INE 30-05-2007 VHNCS 2,2 11 2,2 3,6 4,2 4,2 6,0 2,3 5,6 51 19 2,4
indice de Produg&o Industrial - Inddstria Transformadora > INE 30-05-2007 VHVCS 12 1,7 15 35 25 4,6 42 0,1 49 56 32 58
Pregos no Consumidor (IHPC) INE 15-05-2007 VM12 - - - - - - 3,0 3,0 3,0 3,0 29 2,8
Pregos Consumidor (IHPC) (Zona Euro 13) Eurostat 16-05-2007 VM12 - - - - - - 22 2,2 21 2,1 2,1 2,0
Balanca Bens e Servios Importacées: Bens BP 22-05-2007 VH 44 11,0 74 8.8 54 17 6,1 16 8,5 0,7 -3,2

POMECOS:  Senvigos & 2052007 | W 64 17,7 98 89 41 29 75 47 25 64 04

Exportacies: Bens 8P 22-05-2007 VH 48 12,2 12,9 135 13,2 111 14,0 94 155 128 60

portagoes: Servigos BP 22-05-2007 VH 94 16,9 15,0 15,0 151 16,1 131 117 158 19,6 13,6

Nota: > Indica que houve alterag&o nos Ultimos oito dias. 2005 2006 2007

; 2004 2005
Indicadores Anuais / Trimestrais Fote MRSl nidade IITRO5 I TRO5IVTRO5 I TRO6 IITRO6 Il TRO6IV TR 06 | TR 07

zagdo

PIBpm INE 09-03-2007 | Mihcesewos | 129308 135434 138582 144274 149021 155289 | 37149 37437 37888 | 37922 38668 39003 39697
PIBpm INE 09-03-2007 | Mihcesdolares | 115797 128024 156781 179398 185409 195072 | 46804 45654 45033 | 45583 48581 49693 51216
PIBpm INE 15-05-2007 VH Real 20 08 -0,7 13 05 13 05 0,5 10 11 0,9 16 17 21
PIBpm (Zona Euro 12) > | Euostat | 01-06-2007 VH Real 19 0,9 0,8 18 15 2,8 13 17 18 2,2 29 28 33 3,0
Consumo Privado INE 09-03-2007 VH Real 13 13 -0,1 25 2,2 11 32 12 13 11 0,3 17 12
Consumo Pblico INE 09-03-2007 VH Real 33 2,6 0,2 25 2,3 -0,3 2,7 2,1 13 05 -0,1 -0,7 -1,0
Investimento (FBCF) INE 09-03-2007 VH Real 1,0 -35 <14 12 -3,2 -16 -2,3 4.4 -35 -11 -1,1 -18 -2,6
FBCF sem construgéo INE 09-03-2007 VH Real -15 -3,7 -4,9 38 -1,7 2,8 -0,7 -2,0 -2,6 0,6 55 37 14
Exportacdes Bens e Servigos INE 09-03-2007 | Mihcesewos | 37360 37880 38790 41025 42500 48300 | 10531 10796 10921 | 11540 11922 12333 12504
Exportacdes Bens e Servigos INE 09-03-2007 | Mihcesdolares | 33463 35813 43866 51004 52856 60696 | 13267 13166 12980 | 13871 14978 15714 16133
Exportacdes Bens e Servicos INE 09-03-2007 VH Real 18 15 39 44 11 8,8 0,4 2,6 2,6 8,1 74 89 10,7
Importagdes Bens e Servicos INE 09-03-2007 VH Real 0,9 -0,7 -08 6,6 19 43 32 08 -0,6 50 2,4 53 47
Balanca Corrente / PIB pm (fim de periodo) BP/INE 09-03-2007 % PIB -9,9 -8,1 -6,1 1,7 -97 -9,4 -10,5 -9,4 -9,7 -11,0 -10,7 -9,5 -9,4
Stock IDE / PIB pm (fim de periodo) (2) BPINE | 26-03-2007 % PIB 316 314 355 35,2 373 41,8 36,9 375 373 384 39,4 40,7 41,8
Saldo Primario / PIB pm - Subsector Estado (3) DGO/INE | 15-03-2007 %PIB -0,5 -0,8 -0,6 -3,8 -3,5 -1,9 -1,2 -2,9 -3,5 -19 -14 11 -19
Saldo total - SPA (4) DGOIINE | 28-03-2007 %PIB -4,3 -4.2 -29 -33 -6,0 -3,9
Custo Real Unitério de Trabalho 1) AMECO 08-05-2007 2000 =100 1015 101,3 1014 100,0 99,6 98,6 - - - - - - - -
Custo Nominal Unitrio de Trabalho Relativo & UE 15 AMECO [ 08-05-2007 2000 =100 102,5 104,0 104,9 105,2 106,1 106,9 - - - - - - - -
Emprego Total INE 17-05-2007 Milhar 5112 5137 5118 5123 5123 5159 5132 5130 5134 5127 5181 5187 5143 5136
VH 18 0,5 -04 01 0,0 0,7 01 01 0,0 0,6 10 11 0.2 0,2
Populagao desempregada INE 17-05-2007 Milhar 214 271 342 365 422 428 399 430 447 430 406 417 459 470
Taxa de desemprego - Portugal INE 17-05-2007 (%) 4,0 5,0 6,3 6,7 7.6 77 72 17 8,0 7,7 73 74 8,2 84
Norte INE 17-05-2007 (%) 37 49 6,8 77 88 8,9 8,7 8,8 9,0 8,9 84 85 9,7 9,5
Centro INE 17-05-2007 (%) 25 3,0 36 43 52 55 45 54 6,0 55 51 55 58 6,7
Lisboa INE 17-05-2007 (%) 53 6,5 81 7,6 8,6 85 8,0 9,0 9,0 85 81 84 8,9 8,8
Alentejo INE 17-05-2007 (%) 59 6,6 82 88 91 9.2 85 94 94 9,8 89 87 93 9,5
Algarve INE 17-05-2007 (%) 38 53 6,1 55 6,2 55 6,3 53 59 59 50 51 6,1 6,9
R.AAgores INE 17-05-2007 (%) 23 25 29 34 41 38 43 42 44 42 38 33 4,0 47
R.AMadeira INE 17-05-2007 (%) 25 25 34 3,0 45 54 39 44 51 4,6 50 6,1 58 6,9
VAB-Total  pregos constantes INE 09-03-2007 | Mihdeseuros | 109133 109954 109503 111006 110993 112319
09-03-2007 VH Real 24 08 -04 14 0,0 12 0,0 0,3 04 10 0,7 15 15
Agricultura, Silvicultura e Pescas INE 09-03-2007 VH Real -3,2 24 -2,3 11 -8,1 79 -10,1 -9,4 52 29 8,3 10,8 98
Inddstria, Electricidade, Gas e Agua INE 09-03-2007 VH Real 18 -05 0,2 08 -1,3 18 -11 -1,2 0,6 2,2 0,2 2,2 25
Construgao INE 09-03-2007 VH Real 28 -4,0 -8,7 0,8 -37 53 29 55 -33 2,2 -6,7 6,4 58
Comércio, Restauragao e Hoteis INE 09-03-2007 VH Real 0,8 -1,1 -2,4 1,8 18 17 21 14 13 0,7 15 25 2,1
g:"r‘zs-;ez?;;'"'“a@ﬁesv Actv. Financeiras, NE | 00032007 | VHRea 36 25 13 17 09 12 08 08 08 10 12 13 13
(1) Portugal (2) Valor do PIB considerado = Soma mével 4 trimestres
(3) fim de periodo (4) Excl. efeitos das medidas temporarias
Exportagoes' de mercadorias - (peso no (otal e Lv.)
altimos 12m Gltimos 12m
2002 2003 2004 2005 2006 até Fev 07 Estr.06 | 02/01 03/02 04/03 | 05/04 06/05 até Fev 07
UE-25 81,3 81,0 80,9 80,0 77,5 77,1 Maquinas 19,8 3,5 2,6 2,2 1,3 19,1 21,4
tv.h. 19 2,1 6,1 17 8,8 10,4 Material de Transporte 13,2 -2,9 4,9 6,1 -5,9 6,1 13,6
Espanha 20,9 23,8 25,8 27,0 27,4 27,2 Vestuério e Calgado 11,0 -4,8 -2,5 -4,6 -8,2 -2,3 -1,1
t.v.h. 10,3 16,5 15,4 7,5 14,0 13,5 Quimicos 10,3 10,2 11,2 15,0 14,0 10,8 9,9
Terceiros 18,7 19,0 19,1 20,2 22,8 22,9 Minérios e Metais 10,3 6,6 6,2 34,3 10,8 29,3 27,5
t.v.h. 1,3 4,4 7,1 8,6 26,8 25,8 Madeira, Cortica e Papel 8,7 0,9 2,7 1,7 1,6 8,0 8,3
Nota: Quebra de série em 2004. Passa a incluir estimativa abaixo do limiar e das ndo-respostas no Intra-UE Agro-Alimentares 8,7 9,8 15 9,6 12,6 11,4 11,0
Outros 79 26 02 72 | 74 187 146
Gltimos 12m Total da Saida 100,0 18 2,5 6,3 2,8 12,4 13,6
2002 2002 2003 2004 2005 até Fev 07 Nota: Quebra de série em 2004. Passa a Incluir estimativa abaixo do limiar e das ndo-respostas no comércio Intra-UE
64,5 67,3 64,1 62,5 65,0 66,0 Fonte: GEE, a partir de dados de base do INE; 2000 a 2005 - (ltimas versdes; 2006 e 2007 - versdes preliminares.
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1. Conjuntura Internacional

A Comisséo Europeia (CE) prevé um ligeiro abrandamento do ritmo de crescimento mundial em 2007 face
a 2006. No entanto, nas suas Ultimas previsdes (Maio 07) reviu em alta de 0,2 p.p. a estimativa de
crescimento para a economia mundial em 2007, apontando para 4,8% (Quadro 1.1). Para 2008, esta
instituicdo estima um crescimento de 4,8% (+0,1 p.p. do que nas previsfes anteriores). A Organizacao
para a Cooperacgédo e o Desenvolvimento Econémico (OCDE) estima um crescimento real de 7,5% para o
comércio mundial de bens e servicos em 2007, embora em desaceleracéo face a 2006. Para 2008 estima
uma nova recuperacgdo do comércio mundial para 8,3% (Quadro 1.2).

Quadro 1.1
Previsdes de Crescimento da Economia Mundial

Taxa de Crescimento Real do PIB em %

2006 2007 2008
FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abril-07 Maio-07 Maio-07 Abril-07 Maio-07 Maio-07 Abril-07 Maio-07 Maio-07

MUNDO 54 - 5.2 4,9 - 4,8 4,9 - 4,8
OCDE - 3,2 - - 2,7 - - 2,7 -
ZONA EURO 2,6 2,8 2,7 2,3 2,7 2,6 2,3 2,3 2,5
ESPANHA 3,9 3,9 3,9 3,6 3,6 3,7 3,4 2,7 3,4
ALEMANHA 2,7 3,0 2,7 1,8 2,9 2,5 1,9 2,2 2,4
R. UNIDO 2,7 2,8 2,8 2,9 2,7 2,8 2,7 2,5 2,5
EUA 3,3 33 33 2,2 2,1 2,2 2,8 2,5 2,7
CHINA 10,7 10,6 10,7 10,0 10,3 10,5 9,5 10,7 10,4
JAPAO 2,2 2,2 2,2 2,3 2,4 2,3 19 2,1 2,1

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril de 2007; OCDE, Economic Outlook N°81, Maio de 2007
CE- Comisséo Europeia, "Economic Forecasts, Spring 2007".

Quadro 1.2

Comércio Mundial

2006 2007 2008
FMI [ocDE| CE | FmiI Jocpe| ce [ FmiI |ocDE| cE

- Crescimento real do Com. Mundial (%)

Imp.+ Exp.de bens e servicos 9,2 9,6 . 7,0 7,5 . 7,4 8,3 .
Imp. de bens e servicos * 7,4 7,3 8,7 4,7 4,2 7,4 5,7 59 7,3
Exp. de bens e servigos * 8,4 8,9 8,9 5,5 6,0 7,7 5,8 7,1 7,3
Imp.+ Exp.de bens 9,5 . . 7,2 . . 7,7 .

Imp. de bens * 7.8 . 9,2 4,9 . 7,7 5.8 . 7,6
Exp. de bens * 8,9 . . 53 . . 6,0

- Exportagcbes Mundiais em valor

(bilides de US ddlares)
Bens e servigos 14,717 .. . 16,139 .. . 17,456
Bens 11,920 .. . 13,052 .. . 14,137

* FMI - economias avangadas; OCDE - paises membros
Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril de 2007; OCDE, Economic Outlook N° 81, Maio de 2007; CE-Com. Europeia,
"Economic Forecasts" - Spring 2007
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De acordo com a estimativa preliminar do Bureau of Economic Analysis do Departamento de Comércio, a
actividade econémica nos EUA no 1° trimestre de 2007, desacelerou, crescendo apenas 0,6% em termos
anualizados, apos ter crescido 2,5% no 4° trimestre de 2006. Face a estimativa anterior representa uma
revisdo em baixa de 0,7 p.p, reflectindo um forte abrandamento nos stocks de investimento privado e uma
subida das importacdes, relativamente ao previso. A OCDE (em Maio 2007) reviu em baixa de 0,3 p.p. a
estimativa de crescimento para a economia norte-americana em 2007, situando a previsdo em 2,1%, em
resultado de uma quebra do investimento residencial superior a estimada anteriormente (Quadro 1.3).

Quadro 1.3

Principais Indicadores e Previsdes Macroecondmicas dos EUA

2006 2007 2008
EUA FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abril-07 | Maio-07 | Maio-07 | Abril-07 | Maio-07 | Maio-07 | Abril-07 | Maio-07 | Maio-07

Crescimento real em %:

PIB 33 3,3 3,3 2,2 2,1 2,2 2,8 25 2,7
-Consumo privado 3,2 3,2 3,2 2,9 31 2,9 2,7 24 2,0
-Consumo Publico 1,6 1,6 1,7 2,2 25 2,4 1,9 2,5 2,0
-FBCF 3,1 31 3,6 -2,1 -2,9 -1,2 3,0 1,8 4,5
-Exportagdes Bens e Servigos 8,9 8,9 9,0 8,0 5,6 7,0 7,0 7,1 7,2
-Importacdes Bens e Servi¢os 58 5,8 5,8 2,9 2,0 3,2 5,0 47 51

Contributo procura externa liquida p/ PIB - 0,0 0,0 0,4 0,3 0,3 - 0,0 0,0

IPC (t.v.) 32 3,2 3,2 1,9 2,6 2,3 2,5 2,6 19

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 4,6 4,6 4,6 4,8 4,6 47 5,0 4,8 50

Saldo Global do SPA (% PIB) -2,6 -2,3 -2,3 -2,5 -2,7 -2,6 -2,5 -2,9 -2,9

Balanga Corrente (% PIB) -6,5 -6,5 -6,1 -6,1 -6,1 -5,8 -6,0 -6,2 -6,0

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) 52 5,2 5,2 5,3(Fev 07 53 . - 5,0 .

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril de 2007; OCDE, Economic Outlook N° 81, Maio de 2007
CE- Comisséo Europeia, "Economic Forecasts, Spring 2007".

Relativamente a Zona Euro, de acordo com as ultimas projec¢fes do Eurostat (Junho de 2007) no 1°
trimestre de 2007 o crescimento do PIB desacelerou para 0s 3% (3,3% no 4° trimestre de 2006). Ainda de
acordo com estas projec¢des o intervalo de crescimento em cadeia para os 2° e 3° trimestres de 2007,
situa-se entre 0,4% e 0,8%. Para o 4° trimestre, o intervalo de crescimento em cadeia previsto situa-se
entre 0,2% e 0,8%.

O ultimo Economic Outlook da OCDE reviu em alta de +0,5 p.p. o crescimento da Zona Euro para 2007,
fixando a sua estimativa em 2,7% (Quadro 1.4). Para 2008, a OCDE estima uma taxa de crescimento de
2,3%. De acordo com esta instituicdo serd sobretudo a procura interna, nomeadamente o consumo, 0
responsavel por este crescimento.

Quadro 1.4

Principais Indicadores e PrevisGes Macroecondémicas da Zona Euro

2006 2007 2008
Zona Euro FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abril-07 | Maio-07 | Maio-07 | Abril-07 | Maio-07 | Maio-07 | Abril-07 | Maio-07 | Maio-07

Crescimento real em %:

PIB 2,6 2,8 2,7 2,3 2,7 2,6 2,3 2,3 2,5
-Consumo privado 1,9 1,9 1,8 1,7 2,0 2,1 2,0 2,3 2,4
-Consumo Publico 21 21 2,1 14 18 1,8 1,6 1,6 1,8
-FBCF 4,5 51 4,7 4,1 4,3 4,4 3,6 3,0 3,6
-ExportacBes Bens e Servicos 8,2 - 8,2 57 - 6,7 53 - 6,0
-Importagdes Bens e Servigos 7,6 - 7,7 5,6 - 6,7 55 - 6,2

Contributo procura externa liquida p/ PIB 0,4 0,3 0,3 0,1 0,3 0,1 - 0,0 0,0

IHPC (t.v.) 2,2 2,2 2,2 2,0 1,8 1,9 2,0 2,0 1,9

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 7,7 7,8 7,9 73 71 7,3 7,1 6,7 6,9

Saldo Global do SPA (%PIB) -1,6 -1,6 -1,6 -1,2 -1,0 -1,0 -11 -0,7 -0,8

Balanga Corrente (% PIB) -0,3 0,1 0,0 -0,3 0,4 0,2 -0,4 0,4 0,1

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) 3,5 3,1 3,1 3,5 Fevon 4,1 - - 43 -

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril de 2007; OCDE, Economic Outlook N°81, Maio de 2007
CE- Comisséo Europeia, "Economic Forecasts, Spring 2007".
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De acordo com as projec¢des mais recentes do Eurostat (Junho 2007) a economia alema cresceu a uma
taxa de 3,6% no 1° trimestre de 2007. A OCDE, nas suas previsdes mais recentes, estima um
crescimento do PIB da Alemanha de 2,9% em 2007, o que se traduz em mais 1,1 p.p. relativamente as
previsdes anteriores de Novembro de 2006 (Quadro 1.5). De acordo com a OCDE o investimento,
reflectindo a retoma no sector da construgdo, continuara a contribuir significativamente para o
crescimento do PIB em 2007. Para 2008, esta instituicdo estima um abrandamento (2,2%), no qual o
consumo privado se assume como principal impulsionador do crescimento.

As mais recentes estimativas de algumas instituicGes alemas apontam para um crescimento econémico
de 2,4% em 2007 e 2008, o que representa uma revisdo em alta de 1 ponto percentual face as previsdes
anteriores. De acordo com aquelas InstituicBes, a retoma continua suficientemente robusta para absorver
os efeitos negativos da subida do IVA ocorrida em Janeiro deste ano.

Quadro 1.5

Principais Indicadores e Previsdes Macroeconémicas da Alemanha

2006 2007 2008
ALEMANHA FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abril-07 | Maio-07 | Maio-07 | Abril-07 | Maio-07 | Maio-07 | Abril-07 | Maio-07 | Maio-07

Crescimento real em %:

PIB 2,7 3,0 2,7 1,8 2,9 2,5 19 2,2 2,4
-Consumo privado 0,8 1,0 0,8 0,4 0,9 1,0 1,3 1,7 2,3
-Consumo Publico 18 1,8 1,8 0,5 1,3 1,0 11 18 0,9
-FBCF 5,6 6,4 5,6 4,7 4,9 4,9 4,1 2,7 3,7
-Exporta¢6es Bens e Servigos 12,5 12,9 12,5 6,2 9,4 8,7 4,7 7,2 7,1
-Importa¢des Bens e servicos 11,1 11,5 11,1 57 7,7 8,5 5,0 7,5 7,6

Contributo procura externa liquida p/ PIB 11 1,2 1,1 0,6 1,2 0,5 0,2 0,4 0,2

IHPC (t.v.) 1,8 1,8 1,8 2,0 1,8 1,9 1,6 1,7 1,7

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 8,1 8,1 8,4 7.8 6,9 7.3 7,6 6,3 7,5

Saldo Global do SPA (%PIB) -1,7 -1,7 -1,7 -1,3 -0,7 -0,6 -1,3 -0,4 -0,3

Balanga Corrente (% PIB) 51 51 47 53 6,7 5,6 52 7,0 57

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril de 2007; OCDE, Economic Outlook N°81, Maio de 2007
CE- Comisséo Europeia, "Economic Forecasts, Spring 2007".

O Eurostat (Junho 2007) estima que o PIB de Espanha tenha crescido a uma taxa de 4,1% no 1°
trimestre de 2007. As Ultimas Previsbes da OCDE reviram em alta de +0,3 p.p. 0 crescimento da
economia espanhola em 2007, apontando para uma taxa de crescimento do PIB de 3,6% (Quadro 1.6).
De acordo com estas previsdes, em 2007 a actividade econémica em Espanha devera continuar a
basear-se na procura interna. Para 2008, a OCDE estima um crescimento de 2,7%.

Quadro 1.6

Principais Indicadores e Previsdes Macroecondmicas de Espanha

2006 2007 2008
ESPANHA FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abril-07 | Maio-07 | Maio-07 | Abril-07 | Maio-07 | Maio-07 | Abril-07 | Maio-07 | Maio-07

Crescimento real em %:

PIB 3,9 3,9 39 3,6 3,6 3,7 3,4 2,7 34
-Consumo privado 3,7 3,7 3,7 33 3,6 35 3,2 2,8 3,3
-Consumo Publico 4,4 4,4 4,4 4,0 55 4,6 3,8 3,9 4,8
-FBCF 6,3 6,3 6,3 5,6 4,8 6,0 4,8 2,7 5,0
-Exportagdes Bens e Servigcos 6,2 6,2 6,2 6,2 6,3 58 6,2 6,3 54
-Importagdes Bens e servigos 8,4 8,4 8,4 73 7,9 7,6 6,9 6,5 7,0

Contributo procura externa liquida p/ PIB -1,0 -1,0 -1,0 -0,8 -0,9 -0,9 -0,6 -0,5 -0,9

IHPC (t.v.) 3,6 3,6 3,6 2,6 2,5 2,4 2,7 2,7 2,6

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 8,5 8,5 8,6 7.8 8,2 8,1 7,7 8,1 7,8

Saldo Global do SPA (%PIB) 1,8 1,8 1,8 1,3 15 1,4 11 1,5 1,2

Balanga Corrente (% PIB) -8,8 -8,7 -8,5 -9,4 -10,1 9,1 -9,8 -10,5 -9,7

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril de 2007; OCDE, Economic Outlook N°81, Maio de 2007
CE- Comisséo Europeia, "Economic Forecasts, Spring 2007".
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Em Maio, o preco do petrdleo acentuou a trajectoria ascendente do més anterior, tendo a cotagdo média
do brent atingido 67,6 ddlares por barril. Para esta situacdo contribuiu principalmente a redugdo das
reservas de produtos petroliferos nos EUA. No Mercado de Futuros, o preco médio do barril de petréleo

ultrapassou os 70 délares para contratos com entrega entre Julho e Dezembro de 2007. Para Janeiro de
2008, o preco médio do crude contratado rondou os 72 ddlares por barril.

Em Abril de 2007, o preco de importacéo de petréleo em euros baixou face ao periodo homoélogo do ano

anterior (-7,1%). (Quadro 1.7) Essa evolugdo reflectiu uma ligeira subida do pre¢co das ramas
descarregadas medido em dolares (0,5%) e um efeito cambial favoravel (-7,5%). Tomando em
consideracéo o efeito cambial e a evolugdo dos precos na producao em Portugal (usando como referéncia

o deflator do PIB), verifica-se que o preco relativo do petréleo importado se situou, em Abril de 2007, em

cerca de 50% do valor maximo atingido durante a crise petrolifera de 1979 (Figura 1.1).

Quadro 1.7

Evolucado do Preco Relativo de Importacdo do Petrdleo

Unidade | 2005 | 2006 2006 2006 2007
I TRO6|II TRO6[III TRO6| IVTR[ITRO7| Jul | Ago | Set | Out | Nov | Dez | Jan Fev Mar Abr
(a) | Preco de importago do petréleo (USD) VH 371 | 221 | 422 | 351 | 160 | 22 | 52 | 344 |137| 1,7 |-11.9) 97| 111]| 96| 64 | 01 | 05
(b) | Efeito Cambial VH -1,2 | -1,2 8,7 -0,4 -3,7 7.9 -7,6 -48 | 37| -25|-36( -9,4|-106( -6,1 -8,3 -8,4 -75
(c) | Prego de importagéo do petréleo (EUR) VH 355 | 20,6 | 54,6 34,5 11,8 59 [ -125 [ 279 | 95 | -0,8 |-151| -0,6 | -0,6 | -151| -14,2 | -84 71
(d) Deflator do PIB" VH 28 2,8 2,7 3.2 2,7 1,7 2,7 2,8 27| 25| 27 | 27| 27 2,7 2,7 2,7 23
(e) Pregorelativodopetréleoz VH 31,8 | 17,3 | 505 30,4 8.8 74| -148 | 244 | 6,7 | -3,3 [-17,3| -32| -3,2 | -17,4| -16,4 108 | -9,1
Por memoéria:
() | Prego de importagao do petréleo (f.0.b)* usD 50,7 | 61,8 | 585 64,5 67,8 | 56,6 | 554 | 72,8 [ 70,1| 60,5| 53,7 | 57,4 58,7 | 52,7 | 53,1 | 60,4 | 64,9
(g9) | Cotacdes internacionais do petréleo usD 534 | 64,4 | 61,0 68,3 69,4 59,0 | 57,0 | 725|736 62,0| 58,0 | 58,1 | 61,0 | 53,4 | 57,6 | 60,1 65,1
(flg)| Preco importagado/Cotacdes internacionais racio (%)| 95,0 | 96,0 95,8 94,4 97,7 959 | 97,2 [100,4| 95,2| 97,5| 92,7 98,9 | 96,3 | 98,7 | 92,2 | 100,6 | 99,7
(1) Célculo do GEE. Sempre que ndo haja deflator utiliza-se o ultimo deflator conhecido.
(2) Calculo do GEE. O preco relativo do petréleo é o racio entre o preco do petréleo em euros e o deflator do PIB em Portugal.
A contabilidade (c) = (a) + (b); (e) = (c) - (d) ndo se verifica ite pois a icdo das taxas de crescimento ndo é aditiva.
(3) Calculo do GEE com base em dados da Galp Energia, relativos as importagdes mensais de ramas de petréleo bruto.
Fontes: Cotagdes Internacionais - IMF (Primary Commodity Prices) - média simples dos precos U.K. Brent, Dubai e West Texas Intermediate;
Precos de Importag&o - Galp Energia; Taxa de Cambio - Galp Energia; Deflator do PIB - INE, Contas Nacionais.
Figura 1.1
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Fonte : Célculos do GEE com base em dados da Galp Energia (preco do petréleo em US$); INE (deflator do PIB - Contas Nacionais); Banco de Portugal (taxa de cambio).

O preco relativo do petréleo € o réacio entre a cotagdo do petréleo em euros e o deflator do PIB em Portugal.

Preco do Petréleo
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2. Conjuntura Nacional

A OCDE no seu mais recente Economic Outlook (Maio de 2007) reviu em alta de 0,3 p.p., para 1,8%, o
crescimento da economia portuguesa para 0 ano de 2007. Para 2008, estima um crescimento de 2,0%.

As Contas Nacionais publicadas pelo INE relativas ao ano de 2006 confirmam o cenario de recuperagdo
da Economia Portuguesa apoiada nas exportagdes (Quadro 2.1). De acordo com a estimativa rapida do
PIB do INE, no 1° trimestre de 2007 a economia acelerou, crescendo 2,1% em termos homélogos (apos
ter crescido 1,7%, 1,6% e 0,9%, respectivamente no 4°, 3°, e 2° trimestres de 2006). A manter-se esta
estimativa, serd a taxa de crescimento trimestral mais elevada desde o 1° trimestre de 2002.

Qu

adro 2.1

Indicadores Trimestrais

Indicadores Anuais / Trimestrais Fonte Unidade 2004 | 2005 | 2006 | 2705 | 3T05 | 4T05 | 1T06  2T06 | 3T06 | 4TO6 | 1T07
PIBpm Milhdes euros 144 274 149021 155289| 37 149 37437 37888 | 37922 38668 39003 39697
PIBpm VH Real 1,3 05 13 0,5 0,5 11 1,0 0,9 1,6 1,7 21
Consumo Privado VH Real 25 2,2 1,1 3,2 1,2 1,3 1,1 0,3 1,7 1,2
Consumo Publico INE VH Real 2,5 23 -0,3 2,7 2,1 1,3 0,5 -0,1 0,7 1,0
FBCF VH Real 12 3,2 -16 2,3 4,4 3,5 1,1 -11 18 2,6
ExportacGes Bens e Servigos VH Real 4,4 1,1 8,8 0,4 2,6 2,6 8,1 7.4 8,9 10,7
Importagées Bens e Servigos VH Real 6,6 1,9 43 3,2 0,8 0,6 50 2,4 53 4,7
FBCF sem construgéo INE VH Real 3,8 1,7 28 0,7 2,0 2,6 0,6 55 3,7 1,4
Balanca Corrente / PIB (fim de periodo) BP % 7.7 9,7 9,4 10,5 9,4 9,7 11,0 -10,7 9,5 9,4
Saldo Total-SPA / PIB (exc. med. tempor) DGO/INE % 33 6,0 3,9
Taxa de desemprego INE (%) 6,7 7,6 7,7 7.2 7,7 8,0 7,7 73 7.4 8,2 8,4
Inflagao INE (%) 2,4 23 3,1 1,8 2,6 2,7 3,2 3,7 3,0 2,5 2,4

De acordo com o INE, a taxa de desemprego no 1° trimestre de 2007 fixou-se em 8,4% (8,2% no 4°
trimestre de 2006) (Quadro 2.1). O Eurostat estima que a taxa de desemprego tenha diminuido para 8%
em Abril de 2007 (8,1% em Margo). Em Abril, o IEFP registou uma diminuicdo homdloga de 10,4% (-48
568 individuos em termos homdlogos) no nimero de desempregados inscritos nos centros de emprego
(-7,5% no 1° trimestre de 2007). A redugdo do numero de desempregados inscritos foi extensivel ao
desemprego de longa duracdo, com uma variagdo homologa de -12,4% em Abril (-10,5% no 1° trimestre
de 2007). A Inflagdo, medida pela variagdo homéloga do indice de Precos no Consumidor (IPC) do INE,
aumentou 0,4 p.p. em Abril de 2007 (para 2,7%) relativamente a Mar¢o (2,3%) (Quadro 2.2).

Quadro 2.2

Mercado de Trabalho

Mercado de Trabalho Fonte Unidade 1706 | 2T06 | 3T06 | 4T06 | 1T07 | Nov-06 | Dez-06 | Jan-07 | Fev-07 | Mar-07 | Abr-07

Taxa de Desemprego Eurostat % 7,6 7,6 7,6 8,0 8,1 8,0 8,0 8,2 8,1 8,1 8,0
Desempregados inscritos |EFP N° Pessoas 486 428 456 254 440 810 454 469 449 942|457 728 452 651 457 634 450 837 441 356 420 685
Variagdo dos desempregados inscritos IEFP Periodo n-Periodo (n-1)| 2957 -30174 -15444 13659 -4527 | 4700 -5077 4983 -6797 -9481 -20671
Desempregados inscritos IEFP VH 03 -3,1 -6,1 -6,0 -7,5 -5,9 -5,6 -6,8 -7,6 -8,1 -10,4
Evolugéo do desemprego de longa duragéo |IEFP VH -1,4 -2,9 -6,5 -7,8 -10,5 -7.8 -73 -9,6 -11,1 -10,9 -12,4
Variagdo da populagédo empregada INE Periodo n-Periodo (n-1)[ -6 900 53900 6500 -44500 -7 100
Evolugédo da populagédo empregada INE VH 0,6 1,0 1,1 0,2 0,2
indice do Custo de Trabalho Eurostat VH 3.9 11 -0,7 35
indice do Custo de Trabalho (Zona Euro) Eurostat VH 2,5 2,6 2,5 2,4
Por meméria:

Inflagéo (IPC) INE VH 3,2 3,7 3,0 25 2,4 2,4 2,5 2,6 ‘ 2,4 ‘ 2,3 ‘ 2,7
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A generalidade dos indicadores avancados da actividade econdmica disponiveis para o 1° trimestre de
2007 aponta para a manutencgdo da trajectoria de recuperacdo (Quadro 2.3). O Indicador de Actividade
Economica e o Indicador de Clima Econdmico registaram uma recuperacao significativa face ao valor
observado no 4° trimestre de 2006. O Indicador de Actividade atingiu o melhor nivel desde Abril de 2006 e
o Indicador de Clima Econdmico situou-se ao melhor nivel desde Julho de 2002. Também o Indicador de
Sentimento Econdmico, que reflecte a evolugdo dos niveis de confianga, sustenta a sua recuperagao,
apresentando uma nova subida no 1° trimestre de 2007. O Indicador Coincidente Mensal regista uma
estabilizacdo no 1° trimestre de 2007 e apenas o Indicador Compdsito Avancado desceu face ao 4°
trimestre de 2006.

Relativamente aos meses de Abril e Maio, 0s sinais apontam no sentido da sustentacdo da recuperagéo
com o Indicador de Sentimento Econémico a registar em Maio o melhor nivel dos Ultimos seis anos e 0
Indicador de Clima Econémico a melhorar pelo quarto més consecutivo, verificando o melhor nivel desde
Junho de 2002. O Indicador Coincidente Mensal mantém-se estabilizado em Abril, apresentando 0 mesmo
valor do 1° trimestre de 2007 (1,7% VH).

Quadro 2.3

Indicadores avancados de actividade geral

indicadores de Actividade Geral Fonte Unidade 1706 | 2T06 | 3T06 | 4T06 | 1TO7 | Dez-06 | Jan-07 | Fev-07 | Mar-07 | Abr-07 | Mai-07
Indicador de Actividade Econémica INE VH, M3M 1,2 0,6 0,6 0,6 1,0 0,6 0,9 0,9 1,0
Indicador Coincidente Mensal BP VH 0,4 0,8 1,2 1,5 1,7 1,6 1,7 1,7 1,7 1,7
Indicador de Clima Econémico INE SRE/M3M -0,2 0,2 0,6 0,6 0,9 0,6 05 0,6 0,9 1,0 12
Indicador Compésito Avancado OCDE LI 6M 3,5 6,0 6,5 6,2 58 6,3 6,1 6,4 4.8
Indicador do Sentimento Econémico Eurostat (1990-2003)=100 90,0 92,2 95,5 98,4 100,3 98,6 99,2 101,0 100,8 101,6 102,0
Figura 2.1
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No que respeita ao Consumo Privado (Quadro 2.4), existem indicios de alguma recuperagdo ainda nédo
totalmente consolidada, expressa pela confianga dos consumidores, pelo Indicador Coincidente do
Consumo Privado, que registou uma desaceleracéo (1,2%) face ao 4° trimestre de 2006 (1,6%), e também
pelo indice do Volume de Negécios nos Servicos de Alojamento e Restauracdo, que apresenta um
abrandamento no 1° trimestre de 2007. Por outro lado, o indice de Volume de Negdcios no Comércio a
Retalho registou uma subida (1,4% no 1° T), suportada por uma evolugdo favoravel na componente ndo
alimentar. Também as Vendas de Veiculos Ligeiros de Passageiros apresentam uma descida menos
acentuada no 1° trimestre de 2007 (-5,4% VH e -7,2% no 4°T de 2006).
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Em Abril, mantém-se a desaceleragdo verificada desde o final do ano de 2006, por parte do Indicador
Coincidente do Consumo Privado, que desceu face ao 1° trimestre de 2007 (0,8% VH e 1,2% VH no 1°T
de 2007). Também o indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho registou uma deterioraco,
tanto ao nivel da componente alimentar como da ndo alimentar. Em contrapartida, verificou-se uma
descida menos acentuada do indice de Volume de Vendas do Comércio Retalho e uma ligeira melhoria
do Indicador de Confianga dos Consumidores, em média, nos meses de Abril e Maio. As Vendas de
Veiculos Ligeiros de Passageiros diminuiram ligeiramente (-5,8%) face ao 1° trimestre de 2007 (-5,4%).

Quadro 2.4

Indicadores avan¢ados do consumo privado

indicadores de Consumo Privado Fonte Unidade | 1T06 | 2T06 | 3T06 | 4T06 | 1T07 | Dez-06 | Jan-07 | Fev-07 | Mar-07 [ Abr-07 | Mai-07
Indicador Coincidente do Consumo Privado BP VH 1,0 0,7 11 16 12 16 14 12 1,0 0,8
Indicador de Confianga dos Consumidores INE SRE-VE -37,8 -36,2 -31,9 -31,0 -33,2 -29,1 -32,4 -32,8 -34,5 -33,0 -31,6
indice de Vol. de Neg. Comércio a Retalho (p.const) INE VH (v.c.s) 0,6 -0,7 34 1.2 14 1,7 0,4 0,7 31 -2,5
IVN no Comércio a Retalho de Bens Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) 2,6 2,0 50 2,2 2,8 0,7 34 0,5 4,6 -0,9
IVN no Comércio a Retalho de Bens n&o Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) -1,1 -2,9 2,1 0,4 0,3 2,5 -1,9 0,9 19 -3,7
indice de Vol. de Vendas no Comércio a Retalho INE SRE-VE -15,5 -14,6 -15,3 -6,2 -13,2 -8,1 -0,2 -16,7 -22,7 -5,6 -10,7
indice de V.Negécios nos Servigos - Alojamento e restauragao INE VH 0,9 -0,3 16 14 0,7 0,6 -1,2 -0,8 3,7
Venda de Veiculos Ligeiros de Passageiros ACAP VH -2,3 -9,2 -3,3 -7,2 -54 -13,0 -7,5 -8,4 -1,7 -5,8

Relativamente ao Investimento (Quadro 2.5), o indicador de FBCF evoluiu favoravelmente no 1° trimestre
de 2007 (-3,3, M3M que compara com -4,8, M3M, no 4° T de 2006). Também se assistiu a uma evolugao
muito favoravel dos indices de producdo industrial de Bens de Investimento e de Maquinas e
Equipamentos no 1° trimestre de 2007, face aos valores observados no 4° trimestre de 2006. As Novas
Encomendas de Bens de Investimento provenientes do Mercado Interno apresentaram um crescimento
muito significativo, no 1° trimestre de 2007 (26,1 % VH, o que compara com 7% no 4° trimestre de 2006).
As Importag6es de Bens de Investimento aumentaram em Janeiro e Fevereiro, em média, acima do valor
registado no 4° trimestre de 2006. No 1° trimestre de 2007, verificou-se uma melhoria do indicador de
confianga na construcdo que se estendeu aos meses de Abril e Maio e uma descida menos acentuada
das vendas de cimento que se prolongou em Abril. No entanto, em Abril, verificou-se uma desaceleracao
dos indices de producgéo industrial de Maquinas e Equipamentos e de Bens de Investimento, face ao 1°
trimestre de 2007. As Viaturas Comerciais Ligeiras e as Viaturas Comerciais Pesadas apresentaram
comportamentos diferenciados.

Quadro 2.5

Indicadores avangcados do investimento

Indicadores de Investimento Fonte Unidade | 1T06 | 2T06 | 3T06 | 4T06 | 1T07 | Dez-06 | Jan-07 | Fev-07 | Mar-07 | Abr-07 [ Mai-07
Indicador de FBCF INE M3M -1,7 -53 -3,0 -4,8 -3,3 -4,8 -5,3 -3,4 -3,3
IPI - M&quinas e equipamentos INE VH(v.c.s) -0,4 -2,5 -2,5 -7,0 -0,4 -6,8 -1,2 -1,2 1,1 -0,8
IPI - Bens de Investimento INE VH(v.c.s) -2,7 -0,7 1,8 1,3 6,1 -4,4 55 8,7 4,3 5,4
Indice de Novas Encomendas (Investimento) M Nacional INE VH -6,6 2,0 1,5 7,0 23,8 18,1 25,3 1,7 45,1 -2,9
Importacdes de Bens de Investimento INE VH 2,8 0,8 10,0 11,3 11,4 14,8 10,0
Indicador de Confianga na Construgéo INE SRE-VE -46,0 -47,7 -47,7 -48,7 -43,8 -50,5 -43,0 -46,5 -42,0 -41,5 -39,5
Vendas de Cimento BP VH -0,2 -7,8 -8,9 -6,9 -4,0 -10,6 -5,5 -6,3 -0,6 -0,6
Venda de Viaturas Comerciais Ligeiras ACAP VH -1,8 -11,7 -2,3 3,5 -1,3 -1,4 1,7 -6,4 0,6 11,0
Venda de Viaturas Comerciais Pesadas ACAP VH 9,2 248 52,0 -33,3 -1,6 -24,2 -7,0 19,8 -11,7 -56,5

Em relagdo ao Comércio Externo (Quadro 2.6), os valores divulgados pelo Banco de Portugal, para o 1°
trimestre de 2007, apontam para crescimentos nominais homaélogos de cerca de 12,3% nas “exportacdes”
de bens e servigos (13,7% no 4° trimestre de 2006) e de cerca de 1,9% nas “importacdes” (5,2% no 4°
trimestre). A desaceleracdo do crescimento nominal das “importagbes” e das “exportacdes” reflecte, em
larga medida, o comportamento dos deflatores, num contexto de queda do délar e de descida do prego do
petréleo, perspectivando-se um contributo significativo da procura externa liquida para o crescimento do
PIB no 1° trimestre de 2007.
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Quadro 2.6

Balanca de Bens e Servicos e Indicadores Avancados de Procura Externa

Fonte Unidade [ 1T06 | 2T06 | 3T06 | 4T06 | 1T07 | Dez-06 [ Jan-07 | Fev-07 | Mar-07 | Abr-07 | Mai-07
BENS BP VH 8,6 -2,2 0,2 -8,2 -17,3 -10,4 -6,3 -21,7 -22,2
Crédito (Saidas) BP VH 12,2 12,9 13,5 13,2 11,1 9,4 15,5 12,8 6,0
Débito (Entradas) BP VH 11,0 74 8,8 54 1,7 16 8,5 0,7 -3,2
SERVICOS BP VH 135 27,4 23,0 43,1 75,6 53,5 84,2 78,9 66,8
Crédito BP VH 16,9 15,0 15,0 15,1 16,1 11,7 15,8 19,6 13,6
Débito BP VH 17,7 9,8 8,9 4,1 29 -1,7 25 6,4 0,4
BENS E SERVICOS BP VH 8,0 -9,7 -15,6 -20,5 -30,1 -22,6 -18,5 -34,2 -35,7
Crédito BP VH 133 13,4 14,0 13,7 12,3 10,1 15,6 14,4 7.8
Débito BP VH 12,0 7.8 8,8 52 19 1,0 75 16 -2,7
Por meméria:
Indicadores Avancados de Procura Externa
Volume de Negocios na Industria - Mercado Externo INE VH 8,3 11,0 16,3 16,0 12,2 14,9 14,1 14,5 8,7 14,7
Novas Encomendas a Industria - Mercado Externo INE VH 6,2 17,8 21,7 20,0 12,7 14,2 22,9 9,2 8,1 6,5
Inquérito & Ind. Transformadora -Procura Externa INE SRE-VE -19 -14 -14 -11 -7 -12 -10 -9 -2 -9

O cenério de manutengdo do crescimento apoiado nas exportagbes mantém-se suportado pelos
indicadores avancados de procura externa (Quadro 2.6), que tanto ao nivel do Volume de Negdcios
como ao nivel das Encomendas continuam a evoluir favoravelmente. No entanto, estes indicadores
evidenciam uma desaceleracdo face ao 4° trimestre de 2006. Em Abril, verifica-se uma melhoria do indice
do Volume de Negdcios na Indistria face ao 1° trimestre de 2007 e uma deterioracéo do indice de Novas
Encomendas a Industria. No Inquérito a Industria Transformadora, a opinido dos empresarios sobre a
Procura Externa regista uma melhoria no 1° trimestre de 2007 que se estendeu, em média, nos meses de
Abril e Maio.

A OCDE no mais recente Economic Outlook reviu em alta de 0,3 p.p. 0 crescimento da economia
portuguesa para o ano de 2007, alinhando a sua previsédo pelas do Governo, Banco de Portugal, FMI e
Comissdo Europeia (1,8%). Para 2008, a OCDE estima um crescimento de 2,0% (1,7% nas previsdes
anteriores). A OCDE aponta ainda para uma taxa de desemprego de 7,6% em 2007, um défice publico de
3,3% e para um défice da balanca corrente de 8,8% do PIB (9,5% previsto para 2008). No Quadro 2.7
apresenta-se um mapa com as previsfes de crescimento para a Economia Portuguesa efectuadas por
varias instituicdes.

Quadro 2.7

Previsbes para a Economia Portuguesa

2007 2008
Crescimento real em percentagem: OCDE CE FMI PEC BP | OCDE| CE FMI | BP PEC
Maio-07 | Maio-07 | Abr-07 | (2006-2010) | Jan-07 [Maio-07| Maio-07 | Abr-07 | Jan-07 | (2006-2010)

PIB 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 2,0 2,0 2,1 2,1 2,4
-Consumo privado 14 1,3 1,3* 1,3 15 1,8 15 - 1,7 2,0
-Consumo Publico -1,0 -0,1 - -1,3 0,0 -1,1 0,3 - 0,3 -1,5
-FBCF 0,8 0,4 2,4* 1,9 0,0 52 2,9 - 3,9 4,0
-Exportagdes Bens e Servigos(” 6,3 6,8 4,9* 7,2 6,2 6,3 59 - 6,1 6,8
-Importacdes Bens e servi(;os‘l) 3,0 3,6 3,5* 3,7 3,5 55 4,2 - 4,7 4,3
IHPC (t.v.)® 2,0 2,3 25 2.1 2.3 2,2 2,3 2.4 2.4 2,1
Taxa de Desemprego (% da pop activa) 7,6 7,7 7,4 75 - 7,1 7,5 73 - 7,2
Saldo Orcamental (% do PIB) -3,3 -3,5 -3,3 -3,7 -2,4 -3,2 -2,6 -2,6
Balanga Corrente (% PIB)® -8,8 9,5 9,1 9,1 73 | 95 9,0 91  -72 -8,4

(1) No caso do FMI, Exportagdes e Importacdes de Bens

(2) No caso do PEC - indice de Pregos no Consumidor (IPC)

(3) No caso do Banco de Portugal, Balanca Corrente + Balanga de Capital

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril 2007 e * Staff Report 2006, Article IV Consultation, Outubro de 2006; OCDE, Economic Outlook N°81,
Maio de 2007; CE- Comissé&o Europeia, "Economic Forecasts" - Spring 2007; BP- Boletim Econémico, Inverno de 2006;

PEC-Programa de Estabilidade e Crescimento 2006-2010, Dezembro de 2006

10



[ | | [e=S

Boletim Mensal de Actividade Econémica — Maio de 2007

3. Dinamica Sectorial

As contas nacionais publicadas pelo INE relativas ao 4° trimestre de 2006 apontam para um crescimento
homoélogo do Valor Acrescentado Bruto (VAB) de 1,5% em volume, com evolug8es positivas em todos os

sectores a excepg¢éo da Construcdo (Quadro 3.1).

Quadro 3.1
Evolucéo real do VAB por sectores, precos constantes, variagdo homologa (%)

peso, 2006 (%) | 2005 | 2006 | 4T04 | 1705 | 2705 | 3705 | 4T05 | 1706 | 2T06 | 3T06 | 4T06
Agricultura, Silvicultura, Pescas 35 81 79 | -21 -78 -101 94 52 29 83 108 98
Electricidade, gas e 4gua 2,9 1,2 4,6 2,9 0,7 1.4 11 1,7 46 28 59 5,0
IndUstria 16,5 17 13 28 38 -16 -16 0,4 18 -0,3 1,6 2,0
Construcéo 59 37 53| -18 31 -29 55 33 -22 67 -64 58
Comércio, Restaurantes e Hoteis 17,0 18 17 29 24 21 14 13 07 15 25 21
Transportes e Comunicacdes 74 12 04 2,7 03 -19 -16 -15 07 04 0,6 13
Actividades Financeiras e Imobilirias 153 16 27 | 03 05 12 20 25 2,6 2,7 28 28
Outros Servigos 315 1,0 0,6 19 15 1.2 0,8 0,6 0,7 0,6 0,7 0,5
Por memoria:
Valor Acrescentado Bruto (const) 0,0 1,2 0,6 -0,2 0,0 -0,3 0,4 1,0 0,7 15 15

Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (base 2000) - Marco 2007

Relativamente ao Emprego (Quadro 3.2), verificou-se um crescimento de 0,2% no 4° trimestre de 2006 e
no 1° trimestre de 2007, com comportamentos diferenciados ao nivel sectorial.

Quadro 3.2

Evolucdo do emprego por sectores, variagdo homaéloga (%)

peso, 2006 (%) | 2005 | 2006 | 1705 | 2705 | 3705 | 4705 | 1706 | 2706 | 3706 | 4T06 | 1T07
Agricultura, Silvicultura, Pescas 11,7 19 041 -26 23 -10 -18 10 17 02 25 02
Electricidade, gés e agua* 08 41 05 |-115 -40 17 17 42 05 07 32 246
IndUstria Transformadora 19,0 34 12108 30 40 55 11 04 33 24 12
Construcdo 10,7 11 02)-31 06 32 51 15 08 -24 -05 16
Comércio, Restaurantes e Hotéis 20,0 01 -47/(-13 08 -04 15 06 -19 -13 29 02
Transportes e Comunicagdes 46 30 85 16 35 45 22 54 105 80 101 18
Actividades Financeiras e Imobiliarias 75 26 15| -23 07 -27 -46 45 02 10 36 17
QOutros Servigos 25,6 34 17 43 36 29 30 43 21 06 -02 -20
Por memdria;
Emprego - Total ‘ | 00 07 | 03 01 01 00 06 10 11 02 02

Fonte: INE - Estatisticas do Emprego - 1° trimestre 2007
*Inclui IndUstria Extractiva

Os indicadores avancados para a industria (Quadro 3.3) mantém a evolugdo favoravel verificada ao
longo dos ultimos trimestres, tendo o indicador de confianca registado no 1° trimestre de 2007 um maximo
histérico (figura 3.1). Salienta-se a manutencédo do indice de producéo industrial (IPl) (4,2%, VH) no 1°
trimestre do ano e a melhoria do indice de producao para a industria transformadora no 1° trimestre (4,6%,
VH) que compara com 2,5% no 4° trimestre. O indice de volume de negdcios na Indistria regista contudo
um ligeiro abrandamento do 4° trimestre de 2006 para o 1° trimestre de 2007 (7,2% para 7,1%) reflectindo
um abrandamento na componente “mercado externo”. No entanto, este indicador registou em Abril uma
melhoria significativa face ao 1° trimestre de 2007 (9,4% VH e 7,1% VH, respectivamente) devido a
recuperacdo do volume de negdcios para o mercado externo (14,7% VH em Abril de 2006 contra 12,2%
VH no 1°T de 2007). Em contrapartida, o indice de novas encomendas registou no 1° trimestre de 2007

um crescimento mais apoiado no mercado nacional.
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O indice da producéo industrial da industria transformadora acelerou em Abril, situando-se no entanto
abaixo do valor médio do 1° trimestre de 2007, e o indicador de confianca da indUstria transformadora
registou em Maio, a quinta melhoria consecutiva, situando-se no melhor nivel desde Marco de 2001.

Quadro 3.3

Indicadores Sectoriais para a IndUstria

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte | Unidade [ 2T06 [ 3T06 | 4T06 [ 1T07 [Dez-06] Jan-07] Fev-07[Mar-07] Abr-07 | Mai-07

indice de Produg&o Industrial - Total (cdu, vcs) INE VH 2,2 3,6 4,2 4,2 2,3 5,6 51 1,9 2,4

indice Volume Negécios na Ind(stria INE VH 53 7,2 7,2 7,1 52 8,3 8,1 53 9,4
Mercado Nacional INE VH 2,1 2,3 2,4 4,0 0,5 4,9 4,3 3,1 6,4
Mercado Externo INE VH 11,0 16,3 16,0 12,2 14,9 14,1 14,5 8,7 14,7

indice de Novas Encomendas na IndGstria INE VH 6,9 10,2 10,1 13,1 8,9 15,7 10,5 13,1 55
Mercado Nacional INE VH -0,3 2,0 35 13,5 5,6 11,0 11,5 17,6 4,7
Mercado Externo INE VH 17,8 21,7 20,0 12,7 14,2 22,9 9,2 8,1 6,5

Indicador de Confianga na Industria (vcs) Eurostat SRE-VE | -9,7 -7,3 -6,0 -2,3 -6,0 -50 -1,0 -1,0 -1,0 0,0

indice de Emprego na IndUstria INE VH -3,1 -2,7 -2,7 -2,0 -27 -20 -19 | -19 -17

indice de Produg&o Industrial - IndUstria Transformadora (cdu,vcs) INE VH 1,5 35 25 4,6 0,1 4,9 5,6 3,2 58

indice Volume Negdcios na IndUstria Transformadora INE VH 4,9 7,1 7,1 7,2 51 8,6 8,2 52 9,1

Inquérito de Conjuntura a Indistria Transformadora
Indicador de confianga na IndUstria Transformadora INE SRE-VE | -9,2 -5,7 -6,1 -2,0 -7,0 -3,7 -0,7 -1,7 -1,7 0,0
Carteira de Encomendas Global (tendéncia) INE SRE-VE | -9,0 -6,0 -4,0 0,0

Relativamente aos IPI sectoriais (Quadro 3.4), no 1° trimestre de 2007 verificaram-se melhorias
assinalaveis nas industrias extractivas (7,5%, VH) e transformadoras (4,6%, VH). Destaca-se o bom
comportamento dos sub-sectores de fabricacdo de material de transporte (22%), fabricacdo de material
eléctrico e de Optica (18%), produtos de borracha (10,7%), a consolidacédo da recuperacdo do sector da
fabricagdo de outros produtos minerais ndo metdlicos (que vinha registando sucessivamente variagdes
negativas), e da indistria téxtil, que mantém a recuperacdo verificada desde o 2° trimestre de 2006
(-1,1%). Em Abril, verificou-se uma nova melhoria dos IPI nas indUstrias extractivas e nas transformadoras
face aos valores do 1°trimestre, tendo ocorrido uma deterioracdo do IPI da producéo de electricidade, gas

e agua.
Quadro 3.4

indice de Producao Industrial por subsecgﬁesl, variagao

homéloga

2006 [ 2T06 | 3T06 [ 4T06 | 1T07 [Nov-06]Dez-06] Jan-07 [ Fev-07 | Mar-07[ Abr-07
indice de Produg&o Industrial (Total) 2,8 2,2 3,6 4,2 4,2 6,0 2,3 5,6 51 1,9 2,4
C- Industrias extractivas -9,9 -8,1 -12,1 -10,0 7.5 -7,2 -7,2 3,4 7,4 11,6 12,7
CB- Industrias extractivas, com excepgao da extracgéo de produtos energéticos -9,9 -8,1 -12,1  -10,0 7.5 -7,2 -7,2 3,4 7.4 11,6 12,7
D- Induastrias transformadoras 2,3 1,5 3,5 2,5 4,6 4,2 0,1 4,9 5,6 3,2 5,8
DA- Industrias alimentares, das bebidas e do tabaco 3,7 0,6 6,6 6,7 8,6 6,7 3,0 9,9 11,2 4,9 8,8
DB- Industria téxtil -4,3 -3,9 -3,2 -3,0 11 -1,0 5,1 -1,6 -1,0 -0,8 -3,8
DC- Industria do couro e dos produtos de couro -8,7 -10,0 -7,9 -9,3 -5,1 -12,4 -8,2 -6,3 0,9 -9,7 -1,6
DD- Industrias da madeira e da cortica e suas obras 3,2 -1,7 4,4 2,0 3,1 3,6 3,1 0,9 2,6 59 2,4
DE- Fabricacdo de pasta, de papel e cartédo e seus artigos; edicdo e impressao 1,8 0,0 6,3 -0,4 1,7 8,7 -7,2 0,8 1,3 2,9 2,0
DF- Fabricagao de coque, produtos petroliferos refinados e combustivel nuclear 2,7 6,2 0,4 -1,9 -9,3 -5,4 -2,1 -4,1 0,5 -22,2 0,9
DG- Fabricacéo de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais 1,6 2,7 1,9 -3,8 1,7 -8,5 -4,9 3,7 1,7 -0,2 -0,3
DH- Fabricagdo de artigos de borracha e de matérias plasticas -0,1 -1,9 -3,5 1,5 10,7 7.0 -2,0 16,5 9,7 5,9 13,5
DI- Fabricac&o de outros produtos minerais ndo metalicos -1,5 -2,8 -2,5 -2,5 0,4 -2,4 -3,1 -2,8 1,0 3,2 4,9
DJ- Industrias metallrgicas de base e de produtos metalicos 5,7 7.3 2,0 4,2 0,5 7.4 -3,3 0,6 17 -0,7 3,7
DK- Fabricacdo de maquinas e equipamentos, n.e. -3,1 -2,5 -2,5 -7,0 -0,4 -8,0 -6,8 -1,2 -1,2 11 -0,8
DL- Fabricacédo de equipamento eléctrico e de 6ptica 18,3 22,7 21,2 16,7 18,0 11,1 25,2 24,9 17,0 13,5 24,5
DM- Fabricagao de material de transporte 3,7 0,9 6,5 15,4 22,0 24,7 5,0 22,4 27,3 16,7 14,4
DN- Industrias transformadoras, n.e. -6,7 -12,8 -2,3 -1,2 -1,9 9,3 -10,8 -7.1 1,0 0,5 3.9
E- Producéo e distribuicéo de electricidade, gas e agua 7,7 8,3 6,3 18,1 1,0 20,8 19,8 11,1 0,7 -7,9 -18,0
EE- Producéo e distribuicédo de electricidade, gas e agua 7.7 8,3 6,3 18,1 1,0 20,8 19,8 11,1 0,7 -7,9 -18,0
Fonte: INE

No sector da Construcdo (Quadro 3.5), as vendas de cimento, os indicadores de confianga (que atingiu o
valor maximo desde Agosto de 2005) e as perspectivas da actividade para os préximos 3 meses
evoluiram de uma forma globalmente favoravel no 1° trimestre de 2007, situacdo que se estendeu aos
meses de Abril e Maio. Também o indice de Produgdo na Construcéo e Obras Publicas apresentou um
valor menos negativo (-6,7%, VH/VM3M, contra -7,2% no 4° trimestre de 2006). O indice de Emprego
neste sector foi ligeiramente menos negativo no 1° trimestre de 2007 (-5,5%) que no 4°trimestre de 2006
(-6,2%).

! Corrigidos de dias Uteis e sazonalidade.
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Quadro 3.5

Indicadores sectoriais para a Construcéo

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade | 2T06 ‘ 3706 ‘ 4706 ‘ 1707 Dez-oe‘ Jan-07 ‘ Fev-07‘ Mar-07‘ Abr-07 ‘ Mai-07
indice de produgéo na construgéo e obras piblicas INE VHNM3M| -7,4 -7,9 7,2 -6,7 -7,2 -7.8 -7.8 -6,7
Vendas de cimento (1) BP VH -7.8 -8,9 -6,9 -40 | -106 -55 -6,3 -0,6 -0,6
Licenciamento de obras INE VH -5,8 -8,0 98 -123] -204 -42 -197 -149
indice de Novas Encomendas na Construgéo e Obras Publicas INE VH 2,4 10,2 -1 -29,7 : : : :
Indicador de Confianga na Construgéo (vcs) Eurostat SRE-VE | -39,3 -34,0 -403 -390 -390 -380 -370 -420 -420 -40,0
Inquérito Mensal de Conjuntura & Construcdo e Obras Publicas
Indicador de confianga da Construgdo e Obras Publicas INE SRE-VE | -47,7 -47,7 -48,7 -438 | -50,5 -430 -465 -420 -415 -395
Carteira de Encomendas (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -65,7 -65,7 -67,3 -65,7 | -70,0 -640 -680 -650 -630 -59,0
Perspectiva de Emprego - proximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -29,7 -29,7 -300 -22,0| -31,0 -220 -250 -190 -20,0 -20,0
Apreciagéo da actividade nos Ultimos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -320 -253 -28,0 -253 | -27,0 -230 -29,0 -240 -20,0 -230
Perspectiva de Pregos - préximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -20,3 -22,3 -20,0 -183 | -180 -21,0 -180 -16,0 -17,0 -18,0
indice de Emprego na Construgéo e Obras Pblicas INE VH -5,9 -6,8 -6,1 -5,5 -6,3 -5,7 -5,5 -5,4

(1) Vendas de cimento das empresas nacionais para o mercado interno excluindo importagdes de cimento.

Relativamente ao sector dos Servigos (Quadro 3.6), os dados disponiveis para o 1° trimestre de 2007
permitem destacar uma melhoria dos indicadores de confianca e das perspectivas para os proximos 3
meses e uma deterioracdo do indice qualitativo de volume de vendas (6,2 no 1°T, contra 7,9 no 4°T, SRE-
VE). Nos meses de Abril e Maio, em média, registou-se uma melhoria assinalavel dos indicadores de
confianca face ao 1° trimestre. Também se registam recuperacdes significativas do indice de Volume de
Negdcios no 1° trimestre de 2007 (3,8%, VH, M3M, ap6s 0,2% no 4° trimestre de 2006) e do indice de
Emprego (0,5%, apds -1% no 4° trimestre de 2006).

No meses de Abril e Maio, no sector do Comércio verificou-se uma evolugao favoravel do volume de
vendas, do indicador de confianga e das perspectivas de actividade, face ao 1° trimestre de 2007. No
subsector Comércio a Retalho, o indicador de Volume de Negdcios fechou o trimestre em trajectoria
ascendente (+1,4% ap06s 1,2% no trimestre anterior), acompanhado por melhorias nos indicadores de
confianca e de emprego, quer na componente alimentar quer na componente ndo alimentar.
Relativamente aos meses de Abril e Maio, o volume de vendas do comércio a retalho e o indicador de
confianca (do Eurostat) apresentaram uma evolugdo favoravel relativamente ao 1° trimestre de 2007.

No subsector Comércio por Grosso, o indicador de Volume de Vendas apresenta no 1° trimestre de
2007 uma evolucédo desfavoravel, acompanhado por uma deterioracdo do indicador de confianca. Em
média, nos meses de Abril e Maio, estes indicadores registaram uma melhoria face ao 1° trimestre.

Quadro 3.6

Indicadores Sectoriais para os Servigcos e Comércio

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade | 2T06 ‘ 3T06 ‘ 4T06 ‘ iTo7 Dez-OB‘ Jan-07‘ Fev-07‘ Mar-07‘ Abr-07 ‘ Mai-07
indice de volume de negdcios nos Servigos INE VHM3M | -0,7 2,9 0,2 3,8 0,2 0,7 1,6 3.8
Volume de vendas - tendéncia actual (vcs) INE SRE-VE 3,1 7,7 79 6,2 8,8 8,6 -2,6 12,6 11,9 4,0
Indicador de confianga dos Servicos (vcs) Eurostat SRE-VE | 10,7 11,7 12,7 17,7 13,0 18,0 18,0 17,0 19,0 21,0
Indicador de confianga dos Servigos (vcs) INE SRE-VE 1,7 4,5 7,2 6,6 6,5 6,8 57 7.4 12,9 7.9
Carteira de encomendas - Gltimos 3 meses (vcs) INE SRE-VE 0,8 2,7 5,6 9.4 6,0 8,2 75 12,5 15,5 6,4
Actividade da empresa - (ltimos 3 meses (vcs) INE SRE-VE | -6,0 -3.4 -1.4 -1,1 -2,9 -3,3 -1,7 1,7 52 8,3
Perspectivas da procura-préximos 3 meses (vcs) INE SRE-VE | 10,3 14,2 17,4 11,6 16,4 155 11,3 8,0 17,9 9,0
indice de Emprego nos Servigos INE VH -0,8 -0,8 -1,0 0,5 -1,5 0,2 0,8 0,4
Volume de Vendas no Comércio (Gltimos 3 meses) INE SRE-VE | -10,9 -10,5 -4,2 -9,6 -10,1 2,2 -9,2 -17,5 -6,7 -4,2
Indicador de confianga no Comércio INE SRE-VE -9,5 -6,8 -6,3 -6,3 -8,7 -6,9 -5,7 -6,3 -5,3 -6,7
Perspectivas de actividade (préximos 3 meses) INE SRE-VE 2,0 3,2 52 6,0 2,7 3,5 7,0 7,6 8,4 7,1
Nivel de existéncias INE SRE-VE 8,6 5,0 4,2 54 4,8 6,3 4,2 5,6 4,5 6,9
indice Volume Negécios no Comércio a Retalho (1) INE VH, M3M | -0,7 34 1,2 1,4 1,2 1,2 0,9 1,4 0,5
Volume de Vendas no Comércio a Retalho (2) INE SRE-VE | -14,6 -15,3 -6,2 -13,2 -8,1 -0,2 -16,7 -22,7 -5,6 -10,7
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho (vcs) Eurostat SRE-VE | -2,3 -0,7 3,7 4,0 6,0 2,0 4,0 6,0 6,0 6,0
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho INE SRE-VE | -14,2 -14,3 -128 -12,2| -157 -141 -10,5 -120 -11,3 -141
indice de Emprego no Comércio a Retalho INE VH 0,6 0,6 0,0 0,4 -0,1 0,5 0,5 0,3 1,2
Bens alimentares INE VH 1,0 0,0 0,3 14 0,5 13 13 16 3,9
Bens ndo alimentares INE VH 0,3 1,0 -0,1 -0,2 -0,5 0,0 0,0 -0,6 -0,6
Volume de Vendas no Comeércio por Grosso - Ultimos 3 meses INE SRE-VE | -7,8 -6,6 -2,6 -6,8 -11,7 -39 -31 -13,4 -7,7 1,2
Encomendas a fornecedores - préximos 3 meses INE SRE-VE -4,7 0,0 -9,2 -7,1 -18,0 -10,5 -7,3 -3,6 -5,6 -3,1
Indicador de Confianga no Comércio por Grosso INE SRE-VE | -5,5 -0,7 -1,0 -15 -3,0 -0,9 -1,9 -1,7 -0,4 -0,6

(1) Valor deflacionado e corrigido de sazonalidade e dias Uteis
(2) Valor corrigido de sazonalidade e dias uteis
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Figura 3.1
Indicadores de Confianga
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4. Emprego: perspectiva regional

De acordo com as Estatisticas do Emprego do INE (Quadro 4.1), no primeiro trimestre de 2007, a
populacdo empregada cresceu 0,2% em termos homologos. As regides que mais contribuiram para esse
crescimento foram o Centro (1,3%) e Lisboa (0,9%).

Na regi@o Centro, verificou-se um aumento da populagdo empregada (1,3% VH) e um aumento da taxa de
desemprego de 5,5% no 1 trimestre de 2006, para 6,7% no 1° trimestre de 2007, reflectindo o aumento
mais do que proporcional da populacéo activa. No 1° trimestre de 2007, as regides que apresentaram uma
taxa de desemprego superior a média nacional (8,4%) foram o Norte e o Alentejo (9,5%) e Lisboa (8,8%).

No total do pais a taxa de emprego, medida como o emprego em percentagem da populacdo com idade
para trabalhar, foi de 57,3%. As maiores taxas de emprego ocorreram na regido Centro (62,9%), na regido
autobnoma da Madeira (57,8%) e no Norte (56,9%), apesar desta Ultima regido apresentar uma taxa de
emprego abaixo da média nacional.

Quadro 4.1

Populacédo empregada (numero), taxa de emprego e de desemprego (em percentagem), no 1°
trimestre de 2006 e 2007

Populagcdo empregada Taxa de desemprego Taxa de emprego
1°T 2006  1°T 2007 Variagao 1°T 2006 1°T 2007 | 1°T 2006 1°T 2007

Portugal 5127 5136 0,2 7,7 8,4 57,4 57,3
Norte 1807 1788 -1,0 8,9 9,5 57,8 56,9
Centro 1270 1286 1,3 55 6,7 62,2 62,9
Lisboa 1284 1296 0,9 8,5 8,8 54,7 55,0
Alentejo 344 343 -0,4 9,8 9,5 51,9 51,8
Algarve 198 199 0,7 5,9 6,9 55,7 55,8
Acores 106 107 0,8 4,2 4.7 54,5 54,5
Madeira 118 117 -0,9 4.6 6,9 58,6 57,8

Fonte: INE

Entre o 1° trimestre de 2006 e o 1° trimestre de 2007, a maior variagdo da taxa de emprego verificou-se na
Regido do Norte, tendo registado uma reducéo de cerca de 0,9 pontos percentuais. A variagao da taxa de
emprego pode decompor-se em dois efeitos cumulativos® um “efeito participacdo”, que capta 0s
movimentos liquidos de entrada no mercado de trabalho, i.e, o nimero de individuos com idade para
trabalhar que passam a fazer parte da populagéo activa, deduzido do nimero de individuos com idade
para trabalhar que deixam de fazer parte da populagdo activa e um “efeito emprego”, que capta os
movimentos liquidos do desemprego para o emprego e que, portanto, varia inversamente com a taxa de
desemprego. Esta decomposicao é analisada no quadro 4.2.

Formalmente, L_AL = L_AAU = L = A + 17! ,onde N é a populagao total com 15 ou mais anos, A a populagéo activa,
N NA N N A N N A

-
. — Efeito Emprego
Efeito Participacdo

L a populagdo empregada e U a populagdo desempregada. X representa a taxa de crescimento da variavel X.
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Quadro 4.2

Taxa de variagdo homdloga da taxa de emprego e as suas componentes

no 1° trimestre de 2007 (valores em percentagem)

E 2 g g g 2 4 £
3 = e) = < o
5 2 8 3 C < & g
o < < =
(1) Efeito participacéo 0,5 -0,9 2,3 1,0 -0,4 1,3 0,6 1,2
(2) Efeito emprego -0,7 -0,6 -1,3 -0,4 0,3 -1,1 -0,6 -2,4
(3) variacdo homologa |, 15 1,0 0.6 01 0.2 0.0 13
da taxa de emprego

No conjunto do pais, a taxa de emprego reduziu-se ligeiramente (-0,2% de variagdo homdloga no 1°
trimestre) devido ao comportamento negativo do “efeito emprego” (-0,7%) apesar da variacdo positiva do

“efeito participagdo” (0,5%).

Na maioria das regifes o “efeito participagdo” contribuiu de forma positiva para o aumento da taxa de
emprego no primeiro trimestre de 2007 face ao periodo homélogo do ano anterior, captando um saldo
positivo de entrada de individuos no mercado de trabalho. As regides onde esse contributo foi negativo
foram o Norte (-0,9%) e o Alentejo (-0,4%).

No que respeita ao “efeito emprego”, verifica-se que o contributo foi mais negativo na regido autbnoma da
Madeira (-2,4%), no Centro® (-1,3%) e no Algarve (-1,1%). A Gnica regido onde este efeito foi positivo, ou
seja, onde se verificou uma diminuicao da taxa de desemprego em termos liquidos, foi o Alentejo (0,3%).

No quadro 4.3 analisa-se a distribuicdo da populacdo empregada por regido e por sector de actividade, a
taxa de crescimento do emprego em cada sector e regido e o respectivo contributo para o crescimento do
emprego entre o 1° trimestre de 2007 e 0 mesmo periodo do ano anterior.

Quadro 4.3

Estrutura da populacdo empregada, taxa de crescimento do emprego por regido e por sector de
actividade e o respectivo contributo para o crescimento do emprego 1° trimestre de 2007
(variagdes homologas em percentagem)

Taxa de crescimento do emprego (a) Estrutura da populagdo empregada 1° T 2006 (b) | Contributo para o crescimento do emprego (c)
Agncu!tgra, Industria, Agncu!tgra, Industria, Agrlcu!tgra, Industria,
pecuaria, construgao. . pecuaria, construgao . pecuaria, construgdo,| Servigos
caga, 27 ' Servigos Total caga, 27 "| Servigos (f)| Total (g) caga, B Total (g)
- energia e o energia e - energia e ()
silvicultura e 4gua silvicultura e 4gua (€) silvicultura e 4gua (€)
pesca pesca (d) pesca (d)
Norte -2,97 -0,84 -0,72 -1,03 4,3 13,9 17,1 35,2 -0,13 -0,12 -0,12 -0,36
Centro 1,63 4,53 -0,94 1,25 55 74 11,9 24,8 0,09 0,34 -0,11 0,31
Lisboa 59,43 -2,42 1,19 0,90 0,2 5,6 19,3 25,1 0,12 -0,13 0,23 0,23
Alentejo -17,67 8,99 -0,09 -0,38 0,9 1,6 4,2 6,7 -0,17 0,14 0,00 -0,03
Algarve 15,70 -3,97 0,98 0,71 0,2 0,8 2,8 3,9 0,04 -0,03 0,03 0,03
Acores -2,26 111 121 0,75 0,3 0,5 1,3 2,1 -0,01 0,01 0,02 0,02
Madeira 13,27 -10,28 0,67 -0,93 0,2 0,6 15 2,3 0,03 -0,06 0,01 -0,02
Portugal -0,17 0,47 0,09 0,17 11,6 30,4 57,9 100,0 -0,02 0,14 0,05 0,17

Fonte: GEE com base em dados do INE Portugal.

(©) = (a) * (b)/100
@=@+@E)+®

® Onde, apesar de tudo, o emprego aumentou (1%) via “efeito participacao”.
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No total do pais, a taxa de crescimento do emprego na agricultura foi de -0,17%, a da indUstria foi de
0,47% e a dos servicos de 0,09%, sendo que 11,6% da populacéo estava empregada na agricultura,
30,4% na inddstria e 57,9% nos servicos. Desta forma, o contributo da agricultura para o crescimento de
0,17% do emprego em Portugal foi de -0,02%, o contributo da industria foi de 0,14% e o dos servicos foi
de 0,05%.

Como ja foi referido anteriormente, a maior taxa de crescimento do emprego ocorreu no Centro,
decorrente do crescimento de 4,53% do emprego na industria. Dado que a industria no Centro é
responsavel por 7,4% do emprego em Portugal, isso contribuiu com 0,34% para o crescimento de 0,17%
do emprego do total do pais.

Como se pode observar no 3° painel do quadro 4.3 essa foi a maior contribuicdo para o crescimento do
emprego em Portugal, seguida de Lisboa (0,23%) onde foram os servicos que mais contribuiram para o
crescimento da taxa de emprego.

Transversalmente, o sector que mais contribuiu para o crescimento do emprego em Portugal foi a
industria (0,14%), apesar de um contributo negativo em algumas regides, nomeadamente em Lisboa
(-0,13%) e no Norte (-0,12%).
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5. Agenda

5.1. Iniciativas

Iniciativa Sumario

Mercado Ibérico de
Electricidade

Em Conselho de Ministros de 1 de Junho de 2007 foi aprovado o Decreto-
Lei que altera o Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de Dezembro, e o Decreto-
Lei n.° 172/2006, de 23 de Agosto, dando corpo um conjunto de medidas
destinadas a implementacdo de uma nova etapa na concretizagdo e
aprofundamento do Mercado Ibérico de Electricidade (MIBEL).

Este diploma vem clarificar o regime de atribuicdo de licencas de produgéo
dos centros electroprodutores abrangidos no processo de cessagao
antecipada dos Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE). No contexto
actual de vigéncia dos CAE, os produtores sdo titulares de licencas de
producdo em regime de mercado regulado. Com a cessagdo antecipada
destes contratos, torna-se necessario atribuir novas licencas de producgao,
mas agora em regime de mercado concorrencial.

Estabelece-se, igualmente, um novo regime relativo & aquisicdo de energia
eléctrica pelo comercializador de dltimo recurso (EDP Servico Universal -
fornecedor de energia eléctrica a clientes regulados) e modifica as regras
de escoamento da energia produzida nos centros electroprodutores
correspondentes aos CAE remanescentes.

Estas alteracdes viabilizam os recentes Acordos entre o Estado Portugués
e o Reino de Espanha com vista a concretizagdo do novo marco do
Mercado Ibérico de Electricidade (MIBEL), através da convergéncia
regulamentar dos dois sistemas eléctricos ibéricos.

Sector Empresarial do
Estado

O Conselho de Ministros de 1 de Junho de 2007 aprovou Decreto-Lei que,
no uso da autorizagdo legislativa concedida pela Lei n.° 17/2007, de 26 de
Abril, altera o Decreto-Lei n.° 558/99, de 17 de Dezembro, que estabelece o
regime do sector empresarial do Estado e das empresas publicas.

Este novo Decreto-Lei, visa dotar o sector empresarial do Estado de maior
racionalidade e eficiéncia, na sequéncia da revisdo do Codigo das
Sociedades Comerciais e da aprovagdo do novo Estatuto do Gestor
Publico.

Deste modo, procede-se a um conjunto de alteragbes, das quais se
destacam: (i) reforco dos mecanismos de controlo financeiro e dos deveres
especiais de informacdo das empresas publicas, prevendo-se,
nomeadamente, a obrigatoriedade de apresentagdo pelas empresas dos
planos de investimento anuais e plurianuais e respectivas fontes de
financiamento, bem como a obrigatoriedade de divulgacdo das
remunerac¢des e 0 modo como sédo determinadas nos relatérios anuais e no
Diario da Republica; (ii) a definicdo de orientagbes de gestdo segundo trés
niveis — orientagdes estratégicas para todo o sector empresarial do Estado,
orientac@es gerais destinadas a um dado sector de actividade e orientacdes
especificas para cada empresa; (iii) previsdo de um modelo de estrutura
organica que assegure a efectiva separacéo de fungdes de administragcao
executiva e de fiscalizagdo.
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Iniciativa Sumario

Pesquisa e Exploragao
Geoldgicas

Em Conselho de Ministros de 1 de Junho de 2007 foi aprovado o Decreto-
Lei que altera o Decreto-Lei n.° 270/2001, de 6 de Outubro, que estabelece
o regime juridico da pesquisa e exploracao de massas minerais (pedreiras).

Este Decreto-Lei visa adequar o regime juridico da pesquisa e exploragéo
de massas minerais (pedreiras) a realidade do sector, de modo a
possibilitar o equilibrio entre o progresso econémico e as preocupacgdes
ambientais.

Das alterac6es introduzidas, destaca-se o restabelecimento do principio do
interlocutor Unico, a clarificacdo da intervencdo e das competéncias
licenciadoras e fiscalizadoras das diferentes entidades e a criagdo de
instrumentos legais com abordagens técnico-administrativas mais eficazes
e de reconhecida sustentabilidade técnica e ambiental, tais como as figuras
dos projectos integrados, dos planos trienais e novas regras de
licenciamento.

Turismo

No ambito do PITER (Programa Integrado Turistico de Natureza
Estruturante e Base Regional) foi assinado, em 31 de Maio de 2007, o
Acordo de Colaboragédo para apoio a onze projectos de iniciativa pablica na
Regido de Leiria-Fatima, envolvendo um investimento total de 11,6 milhdes
de euros a que corresponde um incentivo publico de 1,5 milhGes de euros.

Este conjunto de onze projectos enquadra-se na ldgica de estruturacéo do
produto Touring Cultural e Paisagistico, através do aproveitamento da
riqueza dos recursos naturais e patrimoniais Unicos desta zona do pais bem
como a importancia da vertente do Turismo Religioso.

Saliente-se ainda que, no quadro de apoio a Regido de Leiria-Fatima,
quatro outros projectos publicos dos municipios da Nazaré, Pombal e
Ourém, receberam ja, no ambito do Programa Pigtur (Programa de
Intervencdes para a Qualificacdo do Turismo), incentivos no valor de 2,9
milh&es de euros para um investimento de 24,3 milhdes de euros.

No global o PITER Leiria-Fatima conta com 9 projectos privados e 15
projectos publicos aos quais corresponde um investimento total na ordem
dos 151,4 milhdes de euros.

Investigacao e Inovacao

Foi aprovado em Conselho de Ministros de 10 de Maio de 2007 a Proposta
de Resolugdo que aprova o Estatuto do Laboratério Ibérico Internacional de
Nanotecnologia (LIN), assinado em Badajoz, a 25 de Novembro de 2006,
durante a XXIl Cimeira Luso-Espanhola.

Esta Proposta de Resolucédo, a submeter a aprovacdo da Assembleia da
Republica, visa criar o Laboratorio Ibérico Internacional de Nanotecnologia,
define os seus objectivos, a sua orgénica e o seu modo de funcionamento,
as disposicdes sobre matéria financeira, o regime de pessoal,
estabelecendo, ainda, a localizagdo, em Braga, da sua sede.

A criacdo do Laboratério Ibérico Internacional de Nanotecnologia insere-se
nos objectivos da politica do Estado para promover e acelerar o
desenvolvimento cientifico e tecnologico, e para reforgar a atraccdo de
cientistas e de capacidades tecnolégicas de alto nivel.

Reforma dos processos
de licenciamento e de
planeamento territorial

O Primeiro-Ministro anunciou, em finais de Abril, a reforma dos processos
de licenciamento e de planeamento territorial, considerada “central para o
dinamismo das actividades econémicas, para a competitividade da nossa
economia e para o desenvolvimento do Pais”.

O governo pretende promover uma reforma fundamentada em quatro
pilares: “revisdo do regime juridico dos instrumentos de gestéo territorial”;
“revisdo do regime juridico da urbanizacao e da edificacéo”; “criagcdo de um
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Iniciativa Sumario

regime juridico especial para os Projectos de Interesse Nacional de
«Importancia Estratégica»”;, e «revisdo dos regimes juridicos de
licenciamento das actividades econémicas, em dominios como a industria,
0 COMErcio e 0 turismo».

5.2. Seleccdo de medidas legislativas

Assunto
Diploma
Convencéo Portugal / Angola

Decreto n.° 7 /2007 - | Série n.° 88, de
8/05

Sumario

Aprova a Convengao entre Portugal e Angola para a Concesséo de Crédito de
Ajuda, assinada em Luanda em 5 de Abril de 2006. Esta Convengéo tem como
objectivo principal reforcar os lagos econémicos bilaterais, entre os dois paises,
através da concessao de crédito de ajuda por parte de Portugal para
financiamento de projectos integrados no Programa de Investimento Publico de
Angola, até ao montante de 100 milhdes de euros. O apoio a conceder revestira
a forma de bonificagdo de juros e concessao da garantia do Estado sobre o
crédito a conceder a Angola, pelo sector bancario portugués, nos termos de
contrato a celebrar para este efeito.

Sistema Eléctrico Independente

Despacho n.° 8256-A/2007 do
Ministério da Economia e da
Inovagéo - Il Série - Parte C n.° 88,
de 8/05 (2.° Suplemento)

Determina, em aditamento ao Despacho n.° 7619-A/2007, de 23 de Abiril,
relativo a instalagdo de produgdo de energia eléctrica do regime especial, que
serdo aceites pedidos de informacgé&o prévia, no periodo que decorre de 1 a 15
de Maio de 2007, relativos a projectos de co-geracédo de dimensdo superior a
25 MW eléctricos, associados a projectos com montantes minimos de novos
investimentos de 100 milhdes de euros.

Actividade Industrial - Modelo do
Pedido de Instalagéo / Alteragao

Portaria n.° 584/2007 - | Série n.° 89,
de 09/05

Define os termos de apresentacdo dos pedidos de instalagdo ou de alteracéo
dos estabelecimentos industriais dos tipos 1, 2 e 3, e aprova 0 respectivo
modelo. Esta Portaria entra em vigor a 10 de Maio de 2007 e revoga a Portaria
n.° 473/2003, de 11 de Junho.

Regulamento do Licenciamento da
Actividade Industrial

Decreto Regulamentar n.° 61/2007 - |
Série n.° 89, de 9/05

Altera o Regulamento do Licenciamento da Actividade Industrial, no sentido de
o adequar a nova disposicdo que dispensa os estabelecimentos do tipo 4 do
licenciamento prévio obrigatério da sua instalagdo ou alteragdo, passando a
vigorar um regime de declaragdo prévia ao exercicio da actividade industrial.
Tendo por objectivo a criacdo de postos de trabalho, sem obrigar os
estabelecimentos industriais do tipo 4 a mudar de regime, introduz-se uma
disposicdo que permite que 0s mesmos possam aumentar o nimero de
trabalhadores até ao maximo de 10, desde que cumpram a legislacéo aplicavel
em matéria de seguranga, higiene e saide no trabalho e ambiente.
Regulamentam-se os procedimentos a adoptar no ambito dos pedidos de
exclusdo da sujei¢do ao regime da licenga ambiental (Decreto-Lei n.° 194/2000,
de 21 de Agosto). O presente diploma altera o Decreto Regulamentar n.°
8/2003, de 11 de Abril, que é objecto de republicacéo, e entra em vigor a 10 de
Maio de 2007.

Actividade Industria

Portaria n.° 583/2007 - | Série n.° 89,
de 09/05

Estabelece as regras de célculo e actualizagéo das taxas devidas pelo exercicio
da actividade industrial. Na sequéncia das alteragdes das regras disciplinadoras
da actividade industrial deixaram de estar sujeitos a taxa os actos de aprovacao
de projecto de instalacdo ou de alteragdo e averbamentos dos
estabelecimentos industriais do tipo 4. Por outro lado, o acto de apreciacdo de
pedidos de licenga ambiental passou a estar sujeito a taxa, aplicando-se a
presente Portaria aos pedidos de emissao, alteragdo, renovacéo e actualizagédo
de licenca ambiental que se encontrem pendentes & data da sua entrada em
vigor, ou seja, a 10 de Maio de 2007. Neste a&mbito recorda-se que termina a 30
de Outubro de 2007, o prazo legal para obtencdo da licenga ambiental por parte
das instalagdes industriais ja existentes. E revogada a Portaria n.° 470/2003, de
11 de Junho.

Programa de Aprendizagem ao
Longo da Vida 2007 — 2013

Resolucao do Conselho de Ministros
n.° 67/2007 - | Série n.° 89, de 9/05

Cria a estrutura de missdo Agéncia Nacional para a Gestdo do Programa de
Aprendizagem ao Longo da Vida e designa os Ministros do Trabalho e da
Solidariedade Social, da Educacéo e da Ciéncia, Tecnologia e Ensino Superior
como as autoridades nacionais de referéncia para a execucéo descentralizada
e gestdo deste Programa, para o periodo 2007-2013. Esta entidade sucede,
assim, a Agéncia Nacional para os Programas Comunitarios Socrates e
Leonardo da Vinci. O presente Programa vem dar sequéncia a segunda
geragdo de programas comunitarios na area da educacdo e da formagao
configurando-se como uma intervencao integrada, que abarca todo o ciclo de
vida do cidaddo europeu. No sentido de corresponder as especificidades dos
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Assunto

Sumario

Diploma

sectores escolar, do ensino superior, da formagéo profissional e da educagéo
de adultos, o Programa desdobra-se em quatro subprogramas sectoriais base -
Comenius, Erasmus, Leonardo da Vinci e Grundtvig e o programa Jean Monnet
relativo ao ensino e a investigacdo no dominio dos estudos sobre a integragao
europeia. Os encargos orcamentais decorrentes da presente Resolu¢do séo
suportados por transferéncias da Unido Europeia e por dotagGes provenientes
do Instituto do Emprego e Formagédo Profissional, bem como dos Ministérios
intervenientes nesta estrutura. Com esta Resolucdo pretende implementar-se o
disposto na Decisédo n.° 2006/1720/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 15 de Novembro. Sdo revogadas as Resolu¢Ges do Conselho de Ministros
n.° 77/200, de 8 de Junho e 123/2002, de 12 de Setembro.

Licenciamento Industrial -
Estabelecimentos Tipo 4

Decreto - Lei n.° 183/2007 - | Série n.°
89, de 09/05

Altera os Decretos-Leis n.os 69/2003, de 10 de Abril, e 194/2000, de 21 de
Agosto, substituindo o regime de licenciamento prévio obrigatério dos
estabelecimentos industriais de menor perigosidade, incluidos no regime 4, por
um regime de declaracé@o prévia ao exercicio da actividade industrial Visando
simplificar o licenciamento dos estabelecimentos industriais do regime 4
(categoria de menor risco potencial), estabelecendo-se novas normas
disciplinadoras do exercicio da actividade industrial com o objectivo de reduzir
encargos e prazos. Este tipo de estabelecimentos industriais estdo agora
dispensados do licenciamento prévio da instalacdo ou alteracdo e da
apresentacdo do respectivo projecto. Assim, o industrial deverd apresentar,
juntamente com o pedido de autorizacéo da localizagdo, uma declaracéo prévia
em como se compromete a cumprir toda a legislagdo aplicavel,
designadamente em matéria de seguranca, higiene e saude no trabalho e
ambiente. Consagra-se também a possibilidade de pedido de exclusdo da
sujeigcdo a licenca ambiental e consequentemente do regime de prevencéo e
controlo integrados da poluicdo e respectivos procedimentos de verificagdo e
controlo. O presente diploma entra em vigor a 10 de Maio de 2007 e aplica-se
aos processos de licenciamento em curso.

Fundo de Sindicacédo de Capital de
Risco PME

Despacho n.° 8375/2007 dos
Ministérios das Financas e da
Economia e da Inovagéo - Il Série -
Parte C n.° 90, de 10/05

Aprova, na sequéncia dos ajustamentos introduzidos nas regra de constituicdo
e funcionamento dos Fundos de Sindica¢éo de Capital de Risco pelo Decreto-
Lei n.° 13/2007, de 19 de Janeiro, o novo Regulamento do Fundo de Sindicac¢éo
do Capital de Risco PME - IAPMEI. Revoga o Despacho conjunto n.° 196/2003,
de 22 de Fevereiro.

Justica - Actos a Praticar em Suporte
Informatico

Portaria n.° 593/2007 - | Série n.° 92,
de 14/05

Define os tipos de assinatura electrénica e os sistemas informaticos que
permitem aos magistrados e oficiais de justica praticar actos processuais em
suporte informatico sem necessidade de proceder a assinatura de documentos
no processo em suporte papel. Para este efeito deverdo ser usados os
sistemas informaticos CITIUS e HABILUS, mediante a utilizagdo de assinatura
electrénica. A presente portaria entra em vigor a 15 de Maio de 2007 mas
produz efeitos desde 20 de Abril de 2007.

Programa de Interveng&o do Turismo
— PIT- Grandes Projectos

Despacho Normativo n.° 20/2007 - do
Ministério da Economia e da
Inovagéo - Il Série - Parte C n.° 92,
de 14/05

Aprova o Programa de Intervencéo do Turismo (PIT) para o periodo de 2007 a
2009. Com o objectivo de incentivar as intervencdes de interesse publico que
visem a qualificacdo da oferta em complemento do investimento empresarial e
estimular as opcdes de investimento publico na actividade de organizagdo e
divulgacdo de eventos que contribuam para a divulgacdo da imagem de
Portugal como destino turistico. O PIT estrutura-se em duas linhas de apoio. A
Linha de Apoio | para o Territério, Destinos e Produtos Turisticos, e a Linha de
Apoio Il para Eventos para a Projeccdo do Destino Portugal. Pelo presente
Despacho sdo aprovados os Regulamentos de execucdo de cada uma das
Linhas de Apoio referidas, sendo também determinado que serdo aceites
candidaturas até 2009 para a Linha de Apoio | e até 2008 para a Linha de Apoio
II. O PIT tem uma dotacéo orcamental que ascende a 100 000 000 € a distribuir
pelos trés anos de execugdo. Para 2007, as dotacdes previstas séo,
respectivamente, de 25 000 000 € e de 6 000 000, para a Linha de Apoio | e
para a Linha de Apoio Il. Para os anos seguintes as dotagdes serdo fixadas por
despacho do Secretario de Estado do Tesouro. O presente diploma entra em
vigor a 15 de Maio de 2007.

Apoios a Industria Agucareira

Despacho Normativo n.° 22/2007 do
Ministério da Agricultura, do
Desenvolvimento Rural e das Pescas
- Il Série n.° 95 - Parte C, de 17/05

Estabelece as normas adicionais complementares ao Regulamento CE n.°
320/2006, do Conselho, e ao Regulamento CE n.° 968/2006, da Comisséo, que
estabelecem um regime temporario de reestruturagdo da inddstria agucareira
na Comunidade. O montante global disponibilizado para Portugal pela Unido
Europeia é de 24,4 milhdes de euros, durante as quatro campanhas de
comercializagdo de 2006-2007 a 2009-2010. Assim, o presente Despacho
estabelece as normas nacionais necessarias a execugao do regime comunitario
da ajuda atribuida as refinarias a tempo inteiro. O pedido de ajuda deve ser
apresentado no prazo de 10 dias junto do Instituto de Financiamento da
Agricultura e Pescas.
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Assunto

Sumario

Diploma

Sector Eléctrico - Cessagéo
Antecipada de Contratos

Decreto-Lei n.° 199/2007 - | Série n.°
96, de 18/05

Altera o regime aplicavel a cessagdo antecipada dos Contratos de Aquisi¢do de
Electricidade (CAE), de modo a harmonizar o respectivo regime com a evolucéo
verificada nos mercados energéticos nos ultimos anos. Com este diploma é
alterado o Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de Dezembro, e revogado o n.° 4 do
artigo 70.° do Decreto-Lei n.° 172/2006, de 23 de Agosto (este ultimo diploma
desenvolve os principios gerais relativos & organizagdo e ao funcionamento do
sistema eléctrico nacional (SEN).

Centros Novas Oportunidades —
RvCC

Despacho n.°  9937/2007 do
Ministério do Trabalho e da
Solidariedade Social - Il Série Parte C
n.° 103, de 20/05

Regula, no ambito do processo de Reconhecimento, Validagdo e Certificacéo
de Competéncias desenvolvido nos Centros Novas Oportunidades, as acgfes
de formacgé&o de curta duragéo dirigidas a adultos.

Energias Renovaveis

Decreto-Lei n.° 225/2007 - | Série n.°
105, de 31/05

Concretiza um conjunto de medidas ligadas as energias renovaveis previstas
na Estratégia Nacional para a Energia (Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
169/2005, de 24 de Outubro), visando facilitar e agilizar o licenciamento deste
tipo de energias. Neste sentido, pelo presente diploma s&o ajustados os
critérios de remuneracdo de electricidade para centrais a biogads e para
tecnologias inovadoras a partir da energia solar, e criadas condicdes de
previsibilidade para os concursos de atribuicdo de poténcia. Viabiliza-se
também a instalacé@o de sobre-equipamento nas centrais edlicas com licenga ou
em licenciamento, mediante contrapartida de modernizagdo dos aerogeradores
instalados e de desconto na tarifa. Ao optar-se pela utilizagdo das infra-
estruturas existentes, minimizam-se os impactes ambientais e os tempos de
licenciamento e de constru¢do. Com o objectivo de acompanhar e monitorizar a
instalacdo e o funcionamento dos centros electroprodutores que utilizem fontes
de energia renovaveis, é criado o Observatério das Energias Renovaveis. O
presente diploma entra em vigor a 1 de Junho de 2007.

Privatizacdo da REN - Redes
Energéticas Nacionais

Resolucdo do Conselho de Ministros
n.° 74/2007 - | Série n.° 106, de 1/06

Concretiza uma série de condigbes para realizacdo da 1.2 fase de
reprivatizagdo de acgles representativas do capital social da Redes
Energéticas Nacionais, S.A. (REN), mediante a realizacdo de uma ou mais das
seguintes modalidades que no seu total ndo excedam 101 460 000 acgOes,
representativas de uma percentagem de 19% do capital social da empresa: (i)
oferta publica de venda no mercado nacional (OPV), que tem caracter
obrigatdrio, e (ii) venda directa a um conjunto de instituicdes financeiras, que
ficam obrigadas a proceder & subsequente dispersdo das acgles. Nas
condigbes agora estabelecidas tratam-se questdes relativas a quantidade de
accbes a adquirir pelos trabalhadores, pelos pequenos subscritores e
emigrantes, e pelo pablico em geral. E também abordado o desconto no prego
de venda para os trabalhadores, pequenos subscritores e emigrantes, a
existéncia de dois periodos distintos na OPV, e o caderno de encargos da
venda directa. As restantes condicdes da privatizagdo serdo fixadas
posteriormente através de nova resolucéo do Conselho de Ministros.
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5.3. Em agenda

Evento

Transport, Telecommunications and Energy
Council

Cimeira de Chefes de Estado e Governo da
UE

LA BAULE World Investment Conference

Portugal assume Presidéncia Europeia da
UE

Reunido Informal de  Ministros da
Competitividade (Lisboa/Pav. Atlantico)

Seminario sobre Fontes de Energia
Renovaveis - Burden Sharing (Lisboa/Pav.
Atlantico)

Gaining from Migration

Local

Luxemburgo

UE

Europe +
Foundation

UE

PrPT

PrPT

Comissao Europeia

Data prevista

6 a 8 de Junho de 2007

2le?22

28 e 29

19a?21

26 e 27

Julho/Agosto
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