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CONCEITOS

O investimento directo decomp&e-se em activos (investimento de Portugal no exterior) e passivos (investimento do exterior em Portugal). Os activos e passivos constituidos
sob a forma de investimento directo devem ser valorizados a precos de mercado (i.e. pregos correntes), assegurando-se, assim, a comparabilidade entre os fluxos e os
stocks de diferentes empresas e paises e garantindo-se, simultaneamente, a consisténcia inter-temporal das séries estatisticas.

Como entidades receptoras de investimento directo do exterior em Portugal
sdao consideradas todas as empresas residentes participadas por capital estrangeiro.
No caso das sociedades por acgGes, € indicador da existéncia de uma relagdo de
investimento directo, a participagdo detida a titulo individual por uma pessoa
singular ou colectiva ndo residente de, pelo menos, 10% do respectivo capital social.
Esta indicagdo ndo exclui a possibilidade de existéncia de relagdes de investimento
directo em casos em que a participacdo no capital da empresa de investimento
directo seja inferior a 10%.

Englobam-se também neste conceito os actos e contratos realizados por pessoas
singulares e colectivas ndo residentes que tenham por objecto ou efeito a criagao,
manutencdo ou reforco de lacos econdmicos estaveis e duradouros, relativamente a
uma empresa constituida em Portugal.

O investimento directo de Portugal no exterior tem por objectivo a
obtencdo de lagos econdmicos estaveis e duradouros dos quais resulte, directa
ou indirectamente, a existéncia de efectivo poder de decisdo por parte do
investidor directo numa empresa a constituir ou ja constituida no exterior.
Considera-se como indicador da existéncia de uma relagdo de investimento
directo no exterior a detengdo, por parte de cada investidor directo residente
de, pelo menos, 10% do capital social da empresa de investimento directo ndo
residente.

Esta indicacdo ndo exclui a possibilidade de existéncia de relagdes de
investimento directo em casos em que a participacao no capital da empresa de
investimento directo seja inferior a 10%.

Ou seja, no ambito das operacbes de investimento directo do exterior em
Portugal — ou de Portugal no exterior - devem também ser identificados os
fluxos de criacdo de disponibilidades sobre os investidores directos nao
residentes.

Este tipo de fluxo, que exibe uma relagdo cruzada de investimento, pode
acontecer ao nivel dos capitais préprios (participacées da empresa

de investimento no capital da empresa investidora, as denominadas
participacdes cruzadas) ou das outras formas de capital (de que os
empréstimos reversos - concessdo de empréstimos pela empresa

de investimento ao investidor directo - sdo um exemplo).

GEE/ Sintese IDE/ Maio 2006




Tipo de operagdo
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IDEP

IDPE

No
capital
das
empresas

Aquisicao/
alienacao de acgoes

das empresas investidoras ndo residentes
(participacoes cruzadas) - operacdes efectuadas por
empresas residentes receptoras de investimento directo
estrangeiro e cujo objectivo &, relativamente a empresa
investidora ndo residente, a obtencdo (extingdo)* de uma
participacdo directa cruzada inferior a 10% do capital.
Sempre que essa participagdo no capital da empresa
investidora ndo residente seja igual ou superior a 10%, a
operagado devera ser classificada na rubrica apropriada de
investimento directo de Portugal no exterior.

das empresas investidoras residentes (participagées cruzadas) -
operacdes efectuadas por empresas ndo residentes receptoras de
investimento directo Portugués e cujo objectivo é, relativamente a
empresa investidora residente, a obtencdo (extingdo)* de uma
participacdo directa cruzada inferior a 10% do capital. Sempre que essa
participacdo no capital da empresa investidora residente seja igual ou
superior a 10%, a operagdo deverda ser classificada na rubrica
apropriada de investimento directo do exterior em Portugal.

Constituicao de
novas empresas/
abertura de

Operacoes efectuadas por nao residentes e cujo objectivo
é a constituicdo (liquidagdo)* de uma empresa em
Portugal. Esta rubrica deve incluir a abertura

Operagbes efectuadas por residentes e cujo objectivo é a constituicao
(liquidagao)* de uma empresa no exterior. Esta rubrica deve incluir a

sucursais/ (dissolugdo)* de sucursais por ndo residentes, em abertura ( dissolugdo)* de sucursais no exterior.

dissolugdo territério nacional.

Aquisicdo/ de empresas residentes ja constituidas - operagdes de empresas ndo residentes ja constituidas - operagdes de
alienagao de aquisigdo/alienagdo total ou parcial de uma empresa ja aquisicdo/alienagdo total ou parcial de uma empresa ja constituida no

total ou parcial

constituida em Portugal efectuadas por ndo residentes.

exterior, por parte de residentes..

Aumentos
(reducgoes)
de capital

Operacoes efectuadas por empresas nao
residentes/residentes e cujo objectivo é a participagdo no
aumento (reducao) de capital social da empresa
residente/ndo residente, com vista ao reforco
(diminuigdo) da participagdo directa/participagao directa
cruzada inferior a 10%. Sempre que a participacao directa
cruzada seja, ou resulte, igual ou superior a 10% do
capital da empresa ndo residente, a operacdo devera ser
classificada na rubrica apropriada do investimento directo
de Portugal no exterior.

Operacbes efectuadas por empresas residentes/ndo residentes e cujo
objectivo é a participacdo no aumento (reducdo) de capital social da
empresa nao residente/residente, com vista ao reforco (diminuicdo) da
participacao directa/participacao directa cruzada inferior a 10%. Sempre
gue a participacao directa cruzada seja, ou resulte, igual ou superior a
10% do capital da empresa residente, a operacdo devera ser
classificada na rubrica apropriada do investimento directo do exterior
em Portugal.

(*) Entre paréntesis estdo as acgGes correspondentes a operagdes de desinvestimento que podera ocorrer tanto no caso de empresas estrangeiras em Portugal (IDEP) como no
caso de empresas portuguesas no estrangeiro (IDPE).
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Lucros
reinvestidos

Operagdes efectuadas por empresas nao residentes/residentes,
cujo objectivo é a incorporacdo de resultados (lucros e dividendos)
em reservas ou no capital social da empresa residente/ndao
residente, em resultado de uma participacdo directa/participagao
directa cruzada inferior a 10%. Sempre que a participacdo directa
cruzada seja, ou resulte, igual ou superior a 10% do capital da
empresa ndo residente, a operacdo devera ser classificada na
rubrica apropriada de investimento directo de Portugal no exterior.

Operacbes efectuadas por empresas nao residentes/residentes,
cujo objectivo é a incorporacdo de resultados (lucros e dividendos)
em reservas ou nho capital social da empresa residente/ndo
residente, em resultado de uma participacdo directa/participagao
directa cruzada inferior a 10%. Sempre que a participagao directa
cruzada seja, ou resulte, igual ou superior a 10% do capital da
empresa ndo residente, a operacdo devera ser classificada na
rubrica apropriada de investimento directo de Portugal no exterior.

De acordo com as recomendacdes metodologicas, os lucros reinvestidos devem ser registados na balanga de pagamentos no periodo em que
sdo gerados, ao contrario dos dividendos e lucros distribuidos, que devem ser registados na altura em que sdo pagos.*

O principal motivo que preside a esta diferenga de tratamento estatistico tem a ver com o facto dos lucros reinvestidos contribuirem para o
calculo do rendimento liquido apurado em determinado periodo, enquanto os dividendos sdo distribuicdes de rendimentos a titulo
discricionario, que podem ocorrer em qualquer altura, normalmente em periodos subsequentes ao da sua geracéo.

Assim, o valor dos lucros reinvestidos num determinado ano deve corresponder a diferenca entre os resultados liquidos desse exercicio e os

dividendos pagos durante o mesmo:

Lucros reinvestidos, = Resultados liquidos do exercicio; - Dividendos pagos;

Os lucros reinvestidos atribuidos aos investidores directos residentes correspondem a quota parte da sua participagdo na empresa de

investimento

Operacoes
sobre
imoéveis

Operagbes de aquisigdo/alienacdo de bens imobiliarios situados em
territério nacional, efectuadas por particulares ndo residentes. Ndo
se inclui nesta rubrica a aquisicdo/alienacdo de bens imobiliarios
por empresas nao residentes, cujo registo deve ser efectuado nas
rubricas apropriadas respeitantes a operacdes de investimento
directo, bem como a aquisicdo/venda de terrenos situados em
territorio nacional por embaixadas e consulados estrangeiros.

Operacgdes de aquisigdo/alienagdo de bens imobilidrios situados em
territério  estrangeiro. N&o se inclui nesta rubrica a
aquisicdo/alienagdo de bens imobiliarios por empresas residentes,
cujo registo deve ser efectuado nas rubricas apropriadas
respeitantes a operacdes de investimento directo, bem como a
aquisicao/venda de terrenos situados em estrangeiro por
embaixadas e consulados estrangeiros.

* No ambito do Banco Central Europeu, o tratamento metodoldgico das operacdes de lucros reinvestidos, na perspectiva da balanca de pagamentos, constitui uma
recomendacdo do Sub-Group 4 - Estimation methods for direct investment, a qual foi posteriormente aprovada pelo Working Group on Statistics .
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Créditos,
empréstimos
e
suprimentos

Prestagbes
suplementares
de
capital

Operacodes efectuadas por nao residentes/residentes relativas
a constituigdo de prestagdes suplementares ao capital social
da empresa de investimento directo/do investidor directo.
Sempre que a participacdo da empresa residente no capital
social do investidor directo seja igual ou superior a 10%, a
operagdo devera ser classificada na rubrica apropriada de
investimento directo de Portugal no exterior.

Operacodes efectuadas por residentes/ndo residentes relativas
a constituicdo de prestagdes suplementares ao capital social
da empresa de investimento directo/do investidor directo.
Sempre que a participacdo da empresa ndo residente no
capital social do investidor directo seja igual ou superior a
10%, a operacdo devera ser classificada na rubrica
apropriada de investimento directo do exterior em Portugal.

Empréstimos
concedidos

pelos investidores directos ndao residentes -
empréstimos e outros créditos (tais como suprimentos,
créditos comerciais, subscricdo de obrigacGes, garantia de
empréstimos, operacdes de leasing financeiro, acordos de
recompra e empréstimos de titulos) concedidos pelo
investidor ndo residente a empresa de investimento directo,
e respectivos reembolsos.

pelos investidores directos residentes - empréstimos e
outros créditos (tais como suprimentos, créditos comerciais,
subscricdo de obrigacdes, garantia de empréstimos,
operacdes de leasing financeiro, acordos de recompra e
empréstimos de titulos) concedidos pelo investidor residente
a empresa de investimento directo, e respectivos
reembolsos.

as empresas investidoras (empréstimos reversos) -
empréstimos e outros créditos (tais como suprimentos,
créditos comerciais, subscricdo de obrigacGes, garantia de
empréstimos, operacdes de leasing financeiro, acordos de
recompra e empréstimos de titulos) concedidos pela empresa
residente a sua investidora ndo residente, e respectivos
reembolsos. Sempre que a participacdo da empresa
residente no capital da empresa investidora ndo residente
seja igual ou superior a 10%, a operacdo devera ser
classificada na rubrica apropriada de investimento directo de
Portugal no exterior.

pelas empresas de investimento directo (empréstimos
reversos) - empréstimos e outros créditos (tais como
suprimentos, créditos comerciais, subscricdo de obrigacdes,
garantia de empréstimos, operagdes de leasing financeiro,
acordos de recompra e empréstimos de titulos) concedidos
pela empresa ndo residente a sua investidora residente, e
respectivos reembolsos. Sempre que a participacdo da
empresa ndo residente no capital da empresa investidora
residente seja igual ou superior a 10%, a operacdo devera
ser classificada na rubrica apropriada de investimento directo
de Portugal no exterior.

Outras operacoes

Outras operagdes de investimento directo efectuadas pela
empresa ndo residente/residente e cujo ambito ndo esteja
compreendido nas rubricas anteriores, como a constituicao
de consodrcios, a cobertura financeira de prejuizos ou a
realizacdo de operacdes sobre derivados financeiros entre
empresas de investimento directo. Sempre que a
participacdo da empresa residente no capital da empresa
investidora nao residente seja igual ou superior a 10%, a
operacdao devera ser classificada na rubrica apropriada de
investimento directo de Portugal no exterior.

Outras operagdes de investimento directo efectuadas pela
empresa residente/ndo residente e cujo ambito ndo esteja
compreendido nas rubricas anteriores, como a constituicao
de consodrcios, a cobertura financeira de prejuizos ou a
realizacdo de operacdes sobre derivados financeiros entre
empresas de investimento directo. Sempre que a
participacdo da empresa nao residente no capital da empresa
investidora residente seja igual ou superior a 10%, a
operacdao devera ser classificada na rubrica apropriada de
investimento directo do exterior em Portugal.

Fonte: Banco de Potugal
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