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1. Conjuntura Internacional

- Previsdes de Crescimento Econdmico

Quadro 1.1 - Previsfes de Crescimento da Economia Mundial

2009 2010 2011 2015

OCDE FMI CE BM OCDE FMI CE BM OCDE FMmI CE BM FMI

Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Jan-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Jan-10 [ Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Jan-10 | Abr-10
MUNDO - -0,6 -0,9 -2,2 - 4,2 4,0 2,7 - 4,3 4,0 3,2 4,6
OCDE -3.3 - - -3,.3 2,7 - - 1,8 2.8 - - 23
UE-27 - -4,1 -4,2 - 1,0 10 - 1,8 1,7 2,1
ZONAEURO| -4,1 -4,1 -4,1 -3,9 1,2 1,0 0,9 1,0 1,8 15 15 1,7 1,7
ESPANHA -3,6 -3,6 -3,6 - -0,2 -04 -0,4 - 0,9 0,9 0,8 - 1,7
ALEMANHA -4,9 -5,0 -5,0 - 19 1,2 1,2 - 2,1 1,7 1,6 - 1,2
FRANCA -2,5 -2,2 -2,2 - 1,7 15 13 - 2,1 1,8 15 - 2,2
ITALIA -5,1 -5,0 -5,0 - 1,1 0,8 08 - 15 1,2 1.4 - 13
HOLANDA -4,0 -4,0 -4,0 - 1,2 1,3 13 - 2,0 1,3 1,8 - 1,8
GRECIA -2 -2,0 -2,0 - -3,7 -2,0 -3,0 - -2,5 -1,1 -0,5 - 1.4
R. UNIDO -4.9 -4,9 -4.9 - 13 1,3 1,2 - 25 25 21 - 25
EUA -2,4 -2,4 -2,4 -2,5 3,2 3,1 2.8 25 32 2,6 25 2,7 2,4
JAPAO -5,2 -5,2 -5,2 -54 3,0 1,9 2,1 1,3 2,0 2,0 15 1,8 1,7
CHINA 8,7 8,7 8,7 8,4 111 10,0 10,3 9,0 9,7 9,9 9,4 9,0 9,5
INDIA 6,6 57 57 6.4 8,3 8,8 8,1 76 8,5 8,4 8,0 8,0 8,1
BRASIL -0,2 -0,2 -0,2 0,1 6,5 55 57 3,6 50 4,1 4,5 3,9 4,1
RUSSIA -7,9 -7,9 -7,9 -8,7 55 4,0 3,7 3,2 51 33 4,0 3,0 5,0
ANGOLA - -0,4 - -0,9 - 71 - 6,5 - 8,3 - 8,0 4,5

Fontes:

FM 1, World Economic Outlook, Abril de 2010; OCDE, "Economic Outlook N°87", 26 de M aio de 2010; CE, "European Economic Forecasts" - Outono 2009, 3 de Novembro de 2009;
Banco Mundial, "Global Economic Prospects”, 21de Janeiro de 2010;CE- Comissao Europeia, "European Economic Forecasts - Spring 2010, 5 de Maio de 2010;

Quadro 1.2 - Revisdo das Previsdes para a Economia Mundial

ESPANHA ZEURO UE-27 EUA CHINA
2009 | 2010 | 2011 | 2015 | 2009 | 2010 | 2011 | 2015 | 2009 | 2010 | 2011 | 2015 | 2009 | 2010 | 2011 | 2015 | 2009 | 2010 | 2011 | 2015
BM
Jan-10| - - - - -39 1 05 - - - - - 25 | 25 27 - 84 9 9 -
FMI
Abr-09| 30 | 07 | 08 |- 42 | 04 | 05 - - - - - 28 | 00 01 - 65 75 76 -
Julog| -40 | 08 | -08 |- 48 | 03 | -03 - 47 | o1 | -01 - 26 | 08 08 - 75 85 85 -
out09| 38 | -07 | 07 |- 42 | 03 03 - 42 | 05 05 - 27 | 15 15 - 85 9,0 9,0 -
Jan-10| 36 | -06 | 09 |- 39 | 10 16 - 40 | 10 19 - 25 | 27 24 - 87 | 100 | 97 -
Abr-10| 36 | -04 | 09 17 | 41 | 10 15 17 | 41 | 10 18 21 | 24 | 31 2,6 24 87 | 100 | 99 95
OCDE
Mar-09| - - - 41 | 03 | -04 - - - - - 40 | 00 0,0 - 6.3 85 85 -
Jun-09| -42 | 09 01 48 | 00 01 - - - - - 28 | 09 0,9 - 77 93 94 -
Set09| - - - -39 - - - - - - - 28 - - - - - - -
Nov-09| -36 | -03 | 09 40 | 09 17 - - - - - 25 | 25 28 - 83 | 102 | 93 -
Mai-10| 36 | -02 | 09 41 | 12 18 - - - - - 24 | 32 32 - 87 | 111 | 97 -
CE
Jan-09| 20 | -20 | -10 19 | 19 | -09 - 18 | -18 | -08 - 16 | 16 | -06 - - - - -
Mai-09| 32 | -10 | -20 40 | 01 | -02 - 40 | 01 | -02 - 29 | 09 01 - 6.1 78 79 -
Set:09| -3,7 - - -4,0 - - - -4,0 - - - - - - - - - - -
Nov-09| -37 | -08 | 10 40 | 07 15 - 41 | o7 16 - 25 | 22 2,0 - 87 96 95 -
Fev-10| - 0,6 - - 0,7 - - - 0,7 - - - - - - - - - -
Mai-10| 36 | -04 | 08 - 41 | 09 15 - 42 | 10 17 - 24 | 28 25 - 57 8.1 8,0 -
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1. Conjuntura Internacional
- Indicadores Avancados da UE27 e Zona Euro e Comércio Mundial

Quadro 1.3 - Indicadores Avancados para UE27 e Zona Euro

Indicadores Avangados Fonte Unidade | 1T2009 [ 272009 | 372009 | 472009 | 172010 [ Jan-10 [ Fev-10 [ Mar-10 [ Abr-10 | Mai-10
Unido Europeia (EU- 27)

Indicador de Sentimento Econémico * CE SRE 100,0
IndUstria CE SRE 5,2
Senigos CE SRE 2,0
Consumidores CE SRE -15,0
Comércio a Retalho CE SRE -3,4
Construgao CE SRE -30,2

indice de Produg&o Industrial Eurostat VH -17,0 -16,9 -13,7 -6,9 3,6 1,2 3,4 6,0

IHPC Eurostat VH 16 0,9 0,4 1,0 1,7 1,7 15 19 2,0

Taxa de Desemprego Eurostat % 8,2 8,8 9,2 9,4 9,6 9,5 9,6 9,7 9,7

Zona Euro

Indicador de Sentimento Econémico * CE SRE 98,4
Industria CE SRE -6,4
Senigos CE SRE 3,2
Consumidores CE SRE -17,8
Comércio a Retalho CE SRE 52
Construgéo CE SRE -28,2

Indicador Compésito Avangado OCDE CLI 12M -11,4 -7,5 -0,6 6.4 9,3 9,2 9,5 9.2 8,4

indice de Produg&o Industrial Eurostat VH -18,1 -18,2 -14,7 -7,5 4,0 1,1 3,9 6,9

IHPC Eurostat VH 1,0 0,2 -0,4 0,4 11 1,0 0,9 1,4 15

Taxa de Desemprego Eurostat % 8,8 9,3 9,7 9.8 10,0 9,9 10,0 10,0 10,1

Nota: * Nova série do Indicador de Sentimento Econémico a partir de Maio de 2010, ap6s reformulagdo metodolégica sem retropolacao.

Quadro 1.4 - Comércio Mundial

2008 2009 2010 2011
FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abr-10 | Mai-10 | Nov-09 | Abr-10 | Mai-10 | Nov-09 | Abr-10 | Mai-10 | Nov-09 | Abr-10 | Mai-10 | Nov-09
- Crescimento real do Com. Mundial (%)
Imp.+ Exp.de bens e servigos 28 3,2 - -10,7 -11,0 - 7,0 10,6 - 6,1 84 -
Imp. de bens e servigos - - 34 - - -12,9 - - 3,2 - 4,6
Economias Avancadas 0,6 -12,0 54 4,6
Economias em Desenvolvimento 85 -8,4 9,7 8,2
Exp. de bens e seniicos - - 4,9 - - -12,9 - - 3,7 - 4,9
Economias Avancadas 19 -11,7 6,6 50
Economias em Desenvolvimento 4,0 -8,2 8,3 8,4
Imp.+ Exp.de bens 24 - - -11,8 - - 8,0 - - 6,2 - -
Imp. de bens - - 2,6 - - -114 - - 0,9 - -
Economias Avancadas 0,0 -13,0 6,7 4,8
Economias em Desenvolvimento 79 -95 10,1 8,5
Exp. de bens - - 367 - - a107?| - - 212 - -
Economias Avancadas 15 -13,5 8,1 5.2
Economias em Desenwolvimento 39 9,1 8,5 8,2
- Exportagdes Mundiais em valor
(mil milhdes de délares)
Bens e servigos 19,7 - 47 15,7 - 169 17,9 - 1979 194 - 246,8
Bens 15,9 - - 12,3 - - 143 - - 15,5 - -

Fontes: FM|,"World Economic Outlook", Abril de 2010; OCDE, Economic Outlook n°87, M aio de 2010; OCDE - Paises Membros; CE, "European Economic Forecast" - Outono 2009, 3 de
Novembro 2009; (a) extra EU).
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1. Conjuntura Internacional

- Principais Indicadores e Previsdes Macroeconomicas
EUA, Reino Unido, Japéao, China

Quadro 1.5 - Principais Indicadores e Previsdes Macroeconémicas

2009 2010 2011 2015
EUA FMI | OCDE | CE FMI | OCDE | CE FMI | OCDE | CE FMI
Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 [ Mai-10 | Mai-10 | Abr-10

Crescimento real em %:

PIB -2,4 -2,4 -2,4 3,1 3,2 2,8 2,6 3,2 2,5 24
-Consumo Privado -0,6 -0,6 -0,6 2,4 2,6 2,1 2,1 2,7 1,3 -
-Consumo Publico 1,8 1,8 1,9 1,7 15 2,3 -1,9 1,0 2,7 -
-FBCF -14.,5 -14,5 -14.,8 1,8 2,0 0,3 9,3 8,8 4,3 -
-Exportacdes Bens e Servigos - -9,6 -9,7 - 9,4 11,3 - 7.9 8,1 -
-Importagdes Bens e Servigos - -13,9 -13,9 - 10,0 10,1 - 8,4 57 -

Contributo procura externa liquida p/ PIB - 1,0 1,0 - -0,3 -0,1 - -0,3 0,1 -

IPC (t.v.) -0,3 -0,3 -0,4 2,1 1,9 1,7 1,7 1,1 0,3 2,2

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 9,3 9,3 9,3 9,4 9,7 9,7 8,3 8,9 9,8 -

Saldo Global do SPA (%PIB) -12,5 -11,0 -11,0 -11,0 -10,7 -10 -8,2 -8,9 -9,9 -6,5

Divida Bruta do SPA (% PIB) 83,2 - 84,0 92,6 - 93,6 97,4 - 102,5 109,7

Balanga Corrente (% PIB) -29 -2,9 -3,0 -3,3 -3,8 -3,7 -34 -4,0 -3,7 -3,5

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) - 0,9 - - 0,5 - - 2,4 - -

2009 2010 2011 2015
Reino Unido FMI | OCDE | CE FMI | OCDE | CE FMI | OCDE | CE FMI
Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10

Crescimento real em %

PIB -4,9 -4,9 -4,9 13 13 1,2 25 25 2,1 25
-Consumo Privado -3,2 -3,2 -3,2 0,2 0,3 0,6 1.4 2,2 15 -
-Consumo Publico 2,2 2,2 2,2 1,3 2,1 1,5 -1,0 0,8 -1,5 -
-FBCF -14,9 -14,9 -14,9 -2,6 -3,2 -0,9 4,7 0,3 4.4 -
-Exportagdes Bens e Servigos - -10,6 -10,6 - 6,6 52 - 8,0 54 -
-Importacdes Bens e Servigcos - -11,9 -11,9 - 6,9 53 - 52 4,1 -

Contributo procura externa liquida p/ PIB - 0,7 0,7 - -0,2 -0,2 - 0,6 0,2 -

IHPC (t.v.) 2,2 2,2 2,2 2,7 3,0 2,4 1,6 1,5 1,4 2,0

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 75 7,6 7,6 8,3 8,1 7,8 7,9 7.9 7.4 -

Saldo Global do SPA (%PIB) -10,9 -11,3 -11,5 -11.,4 -11,5 -12,0 -9,4 -10,3 -10,0 -4,3

Divida Bruta do SPA (% PIB) 68,2 - 68,1 78,2 - 79,1 84,9 - 86,9 90,6

Balanga Corrente (% PIB) -1,3 -1,3 -1,3 -1,7 -1,6 -1,8 -1,6 -1,0 -2,0 -1,4

2009 2010 2011 2015
Japéao EMI OCDE CE EMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI
Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10

Crescimento real em %:

PIB -5,2 -5,2 -5,2 1,9 3,0 2,1 2,0 2 15 1,7
-Consumo Privado -1,0 -1,0 -1 1,3 2,0 1,2 0,8 1,2 0,9 -
-Consumo Publico 1,6 16 1,6 2,7 19 1,1 -0,2 16 0,9 -
-FBCF -14,3 -14,3 -14.,8 -2,5 0,0 -1,7 4,4 4,6 2,7 -
-Exportagdes Bens e Servigos - -24,0 -24,2 - 17,8 21,5 - 7.8 7.7 -
-Importagdes Bens e Servigos - -17,0 -17,1 - 8,3 8,2 - 8,2 8,4 -

Contributo procura externa liquida p/ PIB - -1,9 -2,0 - 1,5 2,0 - 0,3 0,3 -

IPC (t.v.) -1,4 -1,4 -1.4 -1,4 -0,7 -0,5 -0,5 -0,3 -0,4 1,0

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 51 51 51 51 4.9 53 4,9 47 53 -

Saldo Global do SPA (%PIB) -10,3 -7,2 -6,9 -9,8 -7,6 -6,7 9,1 -8,3 -6,6 -7,3

Divida Bruta do SPA (% PIB) 217,6 - 189,2 | 227,3 - 1935 | 2341 - 1949 | 2488

Balanca Corrente (% PIB) 2,8 2,8 2,8 2,8 3.3 3,1 24 35 2,5 1,8

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) - 0,3 - - 0,2 - - 0,2 - -

2009 2010 2011 2015
China FMI | OCDE | CE FM | OCDE | CE FMI | OCDE | CE FMI
Abr-10 Mai-10 Mai-10 Abr-10 Mai-10 Mai-10 Abr-10 Mai-10 Mai-10 Abr-10

Crescimento real em %

PIB 8,7 8,7 8,7 10,0 111 10,3 9,9 9,7 9,4 9,5
-Consumo Privado - - - - - - - - - -
-Consumo Publico - - - - - - - - - -
-FBCF - - - - - - - - - -
-Exportacdes Bens e Servigos - - -10,3 - - 12,3 - - 8,4 -
-Importagdes Bens e Servigos - - 1,9 - - 18,0 - - 7,0 -

Contributo procura externa liquida p/ PIB - - - - - - - - - -

IPC (t.v.) -0,7 -0,7 0,7 3,1 25 3,9 2,4 25 4,9 2,0

Taxa de Desemprego (% da pop activa) - - - - - - - - - -

Saldo Global do SPA (%PIB) - - - - - - - - - -

Divida Bruta do SPA (% PIB) - - - - - - - - - -

Balanca Corrente (% PIB) - 6,1 6,1 - 2,8 5,6 - 3,4 57 -

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) - - - - - - - - - -

Notas: (*) Investimento Total; () Balanga Corrente Ajustada

Fontes: OCDE, "Economic Outlook N°87", 26 de M aio 2010; CE

Outlook, Abril de 2010;

- Comiss&o Europeia, "Euro pean Economic Forecasts

- Spring 2010, 5 de M aio de 2010; FM |, World Economic
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Sintese Estatistica de Conjuntura N° 24/2010 - 11 de Junho de 2010

1. Conjuntura Internacional

- Principais Indicadores e Previsdes Macroeconomicas
Zona Euro, U.E.-27, Espanha, Alemanha

Quadro 1.5 - Principais Indicadores e Previsdes Macroeconémicas (continuacgéo)

2009 2010 2011 2015

Zona Euro FMI | OCDE | CE FMI | OCDE | CE FMI | OCDE | CE FMI
Abr-10 Mai-10 Mai-10 | Abr-10 Mai-10 Mai-10 | Abr-10 Mai-10 Mai-10 | Abr-10

Crescimento real em %:

PIB -4,1 -4,1 -4,1 1,0 1,2 0,9 15 1,8 15 1,7
-Consumo Privado -1,1 -1,0 -1,1 0,1 0,1 0,0 1,0 1,0 1,1 -
-Consumo Publico 2,2 23 23 0,8 05 0,9 04 0,2 03 -

-FBCF -11,1 -10,7 -10,8* -0,4 -2,2 -2,6* 19 22 1,8*% -
-Exportagbes Bens e Senvigos - - -
-Importagées Bens e Servicos - - - - - - - - - -

IHPC (t.v.) 03 03 03 1,1 14 15 1,3 1,0 1,7 19
Taxa de Desemprego (% da pop activa) 9,4 9,4 9,4 10,5 10,1 10,3 10,5 10,1 10,4 -
Saldo Global do SPA (%PIB) -6,3 -6,3 -6,3 -6,8 -6,6 -6,6 -6,1 -5,7 -6,1 -4,0
Divida Bruta do SPA (% PIB) 78,3 - 78,7 84,1 - 84,7 88,1 - 88,5 94,9
Balanca Corrente (% PIB) -0,4 -0,3 -0,8** 0,0 0,3 -0,6** 0,1 08 -0,5** -0,1
Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) - 1.2 - 0,7 - 19 -
2009 2010 2011 2015
Unigo Europeia-27 FMI |OcDE| cE | FMi |ocDE| cE | Fm |ocDE| cE | Fm

Abr-10 | Nov-09 | Mai-10 | Abr-10 | Nov-09 | Mai-10 | Abr-10 | Nov-09 | Mai-10 | Abr-10

Crescimento real em %:

PIB -4,1 - -4,2 1,0 - 1,0 18 - 1,7 2,1
-Consumo Privado - - -1,7 - - 0,1 - - 1,3 -
-Consumo Publico - - 2,2 - - 1,0 - - 0,1 -
-FBCF - - -115 - - 2.2 - - 25 -

-Exportacdes Bens e Servicos - - - - - - - - - -
-Importagdes Bens e Servicos - - -
IHPC (t.v.) - - 1,0 - - 18 - - 1,7 -

Taxa de Desemprego (% da pop activa) - - 8,9 - - 9,8 - - 9,7 -
Saldo Global do SPA (%PIB) - - -6,8 - - -7,2 - - -6,5 -
Divida Bruta do SPA (% PIB) - - 73,6 - - 79,6 - - 83,8 -
Balanca Corrente (% PIB) - - -1.4 - - -1,4 - - -1,3 -
2009 2010 2011 2015
Espanha FMI | OCDE | CE FMI | OCDE | CE FMI | OCDE | CE FMI

Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10

Crescimento real em %

PIB -3,6 -3,6 -3,6 -0,4 -0,2 -0,4 09 0,9 08 1,7
-Consumo Privado -4,9 -4,9 -4,9 0,2 0,5 0,2 1,2 1,0 1,2 -
-Consumo Publico 3,8 3,8 3,8 0,4 -0,8 1,0 0,0 -1,0 -1,2 -
-FBCF -15,3 -15,3 -15.3 -5,1 -5,5 -8,3 -0,7 -15 -1,8 -
-Exportagbes Bens e Senvigos - -11,5 -11,5 - 13,0 4.4 - 12,4 4,7 -
-Importagcdes Bens e Servicos - -17,9 -17,9 - 8,2 -1,1 - 8,4 1,8 -

Contributo procura externa liquida p/ PIB - 3,5 2,8 - 09 13 - 09 0,7 -

IHPC (t.v.) -0,3 -0,3 -0,3 1,2 1,4 1,6 1,0 0,6 1,6 1,8

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 18,0 18,0 18,0 19,4 19,1 19,7 18,7 18,2 19,8 -

Saldo Global do SPA (%PIB) - -11,2 -11,2 - 9.4 -9,8 - -7,0 -8,8 -

Divida Bruta do SPA (% PIB) - - 53,2 - - 64,9 - - 72,5 -

Balanca Corrente (% PIB) -5,1 54 -5,1 -5,3 -4,1 -4.6 -5,1 -3,3 -45 -5,0

2009 2010 2011 2015
Alemanha FM | OCDE | CE FM | OCDE | CE FM | OCDE | CE FMI

Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10

Crescimento real em %:

PIB -5,0 -4,9 -5,0 1,2 1,9 1,2 1,7 2,1 1,6 1,2
-Consumo Privado 0,2 0,3 0,2 -1,1 -1,4 -0,7 0,7 0,7 0,9 -
-Consumo Publico 3,0 3,0 3,0 0,9 14 14 0,9 0,8 0,9 -
-FBCF -8,9 -8,8 -8.9 29 15 1,2 32 2,0 29 -
-Exportagbes Bens e Senvigos - -14,2 -14,2 - 10,0 6,2 - 8,8 55 -
-Importagées Bens e Servicos - -8,9 -8,9 - 8,2 4.6 - 6,7 53 -

Contributo procura externa liquida p/ PIB - -3,3 -3,0 - 1,2 0,8 - 1.4 0,3 -

IHPC (t.v.) 01 0.2 0,2 0.9 13 13 1,0 1,0 15 2,0

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 7.4 7.4 75 8,6 7,6 7,8 9,3 8,0 7,8 -

Saldo Global do SPA (%PIB) -3,3 -3,3 -3,3 -5,7 -5,4 -5,0 -5,1 -4,5 -4,7 -1,7

Divida Bruta do SPA (% PIB) 725 - 732 | 767 - 788 | 79,6 - 816 | 815

Balanca Corrente (% PIB) 4.8 5,0 50 55 6,0 4.8 5,6 7,2 4.8 3,6

Notas: (*) Investimento Total; (*) Balanga Corrente Ajustada
Fontes: OCDE, "Economic Outlook N°87", 26 de M aio 2010; CE - Comiss&o Europeia, "European Economic Forecasts - Spring 2010, 5 de Maio de 2010; FM 1, World Economic
Outlook, Abril de 2010;
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- Principais Indicadores e Previsdes Macroeconomicas
Franca, Grécia, Irlanda

Quadro 1.5 - Principais Indicadores e Previsdes Macroeconémicas (continuacgéo)

2009 2010 2011 2015

Franca FMI | OCDE | CE FMI | OCDE | CE FMI | OCDE | CE FMI
Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10

Crescimento real em %

PIB -2,2 -2,5 -2,2 15 1,7 13 1,8 2,1 15 22
-Consumo Privado 09 1,0 0.8 1,0 1,2 0,6 1,2 15 1,3 -
-Consumo Publico 1,6 1,8 1,6 15 1,6 14 0,7 0,5 0,3 -
-FBCF -6,9 -7,1 -6.,9 -0,8 -1,6 -2,4 24 4,0 19 -
-Exportagdes Bens e Senigos - -10,9 -115 - 7.8 47 - 72 51 -
-Importagdes Bens e Servicos - -9,9 -9,8 - 55 4,1 - 6,9 4,5 -

Contributo procura externa liquida p/ PIB - 0,0 -0,2 - 1,7 0,1 - -0,1 0,0 -

IHPC (t.v.) 0,1 0,1 0,1 1,2 1,7 1,4 15 1,1 1,6 1,8

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 9,4 9,1 9,5 10 9,8 10,2 9,9 9,5 10,1 -

Saldo Global do SPA (%PIB) -7,9 -7,6 -7,5 -8,2 -7,8 -8,0 -7,0 -6,9 -74 -4,1

Divida Bruta do SPA (% PIB) 774 - 77,6 84,2 - 83,6 88,6 - 88,6 94,8

Balanca Corrente (% PIB) -15 -2,2 -2,9 -1,9 -1,9 -3,3 -1.8 -19 -3,6 -0,9

2009 2010 2011 2015
Grécia FMI | OCDE | CE FMI | OCDE | CE FMI | OCDE | CE FMI

Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10

Crescimento real em %

PIB -2,0 -2,0 -2,0 -2,0 -3,7 -3,0 -11 -2,5 -0,5 1,4
-Consumo Privado - -1,8 -1,8 - -3,7 -35 - -3,6 24 -
-Consumo Publico - 9,6 9,6 - -9,7 -7,0 - -6,3 -3,1 -
-FBCF - -13,9 -13,1 - -12,5 -5,5 - -115 -0,8 -
-Exportagdes Bens e Senigos - -18,1 -18,1 - 3.3 2,6 - 59 4,1 -
-Importagdes Bens e Servicos - -141 -141 - -13,9 -10,5 - -6,6 -34 -

Contributo procura externa liquida p/ PIB - 0,7 0,7 - 50 3,8 - 31 1,8 -

IHPC (t.v.) 1,4 13 13 19 3,0 31 1,0 0,3 2,1 1,7

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 9,4 9,5 9,5 12,0 12,1 11,8 13,0 14,3 13,2 -

Saldo Global do SPA (%PIB) - -13,5 -13,6 - -8,1 -9,3 - -71 -9,9 -

Divida Bruta do SPA (% PIB) - - 1151 - - 1249 - - 133,9 -

Balanca Corrente (% PIB) -11,2 -11,2 -13,1 -9,7 -8,9 -10,3 -8,1 -6,7 -8,6 -73

2009 2010 2011 2015
Irlanda FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI

Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mai-10 | Abr-10

Crescimento real em %

PIB -7,1 -7,1 -7,1 -15 -0,7 -0,9 1,9 3,0 3,0 25
-Consumo Privado - -7,2 -7,2 - 2,7 -2,4 - 0,6 14 -
-Consumo Publico - -1,8 -1,3 - -25 2,7 - -0,6 2,0 -
-FBCF - -29,7 -29,7 - -19,2 -17,6 - -1,0 4,2 -
-Exportagdes Bens e Senigos - -2,3 -2,3 - 3,7 2,0 - 52 43 -
-Importagdes Bens e Servicos - -9,3 -9,3 - -0,4 -1,3 - 31 35 -

Contributo procura externa liquida p/ PIB - 4,7 4,9 - 3,5 2,8 - 2,6 1,4 -

IHPC (t.v.) -1,7 -1,7 -1,7 -2,0 -1,4 -1,3 -0,6 08 08 2,0

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 11,8 11,7 11,9 13,5 13,7 13,8 13,0 13,0 13,4 -

Saldo Global do SPA (%PIB) - -14,3 -14,3 - -11,7 -11,7 - -10,8 -12,1 -

Divida Bruta do SPA (% PIB) - - 64,0 - - 77,3 - - 87,3 -

Balanca Corrente (% PIB) -2,9 -2,9 -2,9 04 -0,4 -0,9 -0,1 14 -0,6 -0,7

Notas: (*) Investimento Total; (*) Balanga Corrente Ajustada
Fontes: OCDE, "Economic Outlook N°87", 26 de M aio 2010; CE - Comiss&o Europeia, "European Economic Forecasts - Spring 2010, 5 de Maio de 2010; FM I, World Economic
Outlook, Abril de 2010;
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1. Conjuntura Internacional

- Evolucéo do preco do petrdleo

Grafico 1.1 - Evolucédo do Preco Relativo do Petréleo
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Fonte : Célculos do GEE com base em dados da Galp Energia (prego do petréleo em US$ e taxa de cambio); INE (deflator do PIB - Contas Nacionais);
Futuros - ICE Futures - Intercontinental Exchange.
O prego relativo do petréleo é o racio entre a cotagdo do petréleo em euros e o deflator do PIB em Portugal.
Quadro 1.6 - Evolucéo do Preco Relativo de Importagao do Petréleo
. 2010
Unidade| 2007 | 2008 2009 2009 :
ITO9 | NTO9 | WTO9 | IVTO9 | Jan Fev | Mar | Abr Mai | Jun Jan Fev | Mar Abr
(a) | Preco de importagéo do petréleo (USD) VH 132 | 422 | -5639 | -516 | -398 | 196 | -59,3 | -548 | -481 | -515 | 56,0 | -478 | 1065 | 749 | 545 60,8
(b) | Efeito Cambial VH -8,7 -8,7 | 147 | 147 48 | -102 | 104 | 16,7 | 171 | 191 | 139 | 113 -6,2 73 28 -18
(c) | Preco de importagéo do petréleo (EUR) VH 33 297 | 471 | -445 | -369 74 | -551 | 472 | -39,2 | -423 | 499 | -419 | 936 | 621 | 50,2 579
(d) | Deflator do PIB* VH 28 19 05 -03 -0,2 03 09 05 01 0,0 03 -05 06 13 19 11
(e) | Prego relativo do petréleo® VH 04 2713 | 474 | -444 | -368 71 | -555 | 475 | 392 | -423 | 498 | -416 | 924 | 601 | 474 56,3
Por meméria:
(f) | Preco de importago do petréleo (f.0.b)* usb | 700 | 995 | 437 | 577 | 693 | 737 | 375 | 423 | 513 | 503 | 529 | 69,7 | 774 | 740 | 793 80,9
Preco de importagéo do petréleo (f.0.b)* EUR | 511 | 664 | 334 | 423 | 484 | 498 | 281 | 334 | 388 | 382 | 386 | 499 | 543 | 542 | 583 60,3
(g) | Cotagbes internacionais do petréleo UsSD | 725 | 969 | 444 | 587 | 682 | 746 | 434 | 433 | 465 | 50,2 | 573 | 686 | 762 | 738 | 788 848
(flg)| Prego importagéo/Cotagbes internacionais |racio (%)| 96,6 | 102,7 [ 984 982 | 1016 | 987 86,3 97,6 | 110,3 | 1003 | 924 | 1016 | 101,7 | 100,3 | 100,6 954
(h) | Preco relativo do petréleo Euros (1979=100) | (%) 529 | 675 | 341 | 431 | 491 | 501 | 285 | 341 | 397 | 389 | 394 | 509 | 549 | 545 | 585 60,9

(1) Célculo do GEE Sempre que néo haja deflator utiliza-se o Gltimo deflator conhecido.
(2) Célculo do GEE. O prego relativo do petréleo é o récio entre o prego do petréleo emeuros e o deflator do PIB em Portugal.
A contabilidade (c) = (a) + (b); () = (c) - (d) néo se verifica exactamente pois a decomposi¢ao das taxas de crescimento ndo é aditiva.

(3) Célculo do GEE com base emdados da Galp Energia, relativos as importag8es mensais de ramas de petréleo bruto.
Fontes: Cotac6es Internacionais - EIA (Energy Information Administration) - Europe Brent Spot Price;
Pregos de Importac&o - Galp Energia; Taxa de Cambio - Galp Energia; Deflator do PIB - INE, Contas Nacionais Trimestrais.




Gabinete de Estratégia e Estudos

Sintese Estatistica de Conjuntura N° 24/2010 - 11 de Junho de 2010

2. Conjuntura Nacional

- Previsdes Econdmicas

Quadro 2.1 - Previsfes para a Economia Portuguesa

2009

2010 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Crescimento real em percentagem:
PEC |ROPO| OCDE BP FMI CE | PEC | OCDE| BP FMI CE PEC | OCDE | BP FMI CE PEC PEC FMI FMI
Mar-10|Mai-09| Mai-10 | Mar-10 [Abr-10| Mai-10 | Mar-10| Mai-10 | Mar-10 | Abr-10| Mai-10 | Mar-10 | Mai-10 | Abr-10 | Abr-10 | Mai-10 | Mar-10 | Mar-10 | Jan-10 | Abr-10
PIB 2,7 -34 2,7 2,7 2,7 27 0,7 10 04 03 05 09 08 08 0,7 07 13 17 1.3* 14
-Consumo Privado 08 -14 -08 08 -09* -08 10 15 11 03* 10 08 01 03 0,3* 00 09 10 0.4* -
-Consumo Pblico 35 -06 35 35 44+ 35 09 -09 07 07 -03 -13 -10 0,2 0,1* -0,2 -14 0.2 0,1* -
-FBCF -111 -141 -111 -111 -15¢ 111 08 54 63 00* 42 10 11 03 0,1* -0,6 16 18 1,9* -
-Exportagdes Bens e Servigos(l) 114 -118  -116 -116  -144* -116 | 35 53 36 13 38 41 53 37 3.2* 44 45 46 4.2% -
-Importacdes Bens e servi(;os“) 92 -111 92 92 -122¢ 92 17 19 02 06" 11 19 23 14 0,9* 15 19 20 19* -
IHPC (t,v,)(z) 09 01 -0,9 09 09 09 08 09 08 08 10 19 11 15 11 14 19 20 1,6* 18
Taxa de Desemprego (% da pop activa)] 95 88 95 - 95 96 | 98 106 - 110 99 938 104 10,3 99 95 93 8,5+ -
Saldo Orgamental do SPA (% do PIB)®| -93 -59  -94 - 8 94 [ 73 T4 - 86 -85 [ 46" 56 13 19 -4,6 28 - -
Divida Bruta do SPA (% PIB) 772 - - - - 768 | 86,0 - - - 858 894 - - 911 90,7 89,8 - -
Balanga Corrente (% P|B)(4) -108 82 -103 94 -101 -105]-108 -102 -88 -90 -101 | -106 -103 9,7 -102  -10,0 | -10,6 | -10,1 -86* | -89

1) No caso do FM:: Exportagdes e Importagdes s6 de bens.

(Y
(2) No caso ROPO - indice de Pregos no Consumidor (IPC)
(3) No caso do PEC é considerado o PDEB.9.

(4) No caso do Banco de Portugal e ROPO, Balanca Corrente + Balanga de Capital
Fontes: FMI, IMF Country Report No. 10/18 January 2010 (com*); OCDE, Economic Outlook N° 87, 26 de Maio de 2010; CE- Comiss&o Europeia, "European Economic Forecasts - Spring 2010, 5 de Maio de 2010; BP - Boletim Econémico da Primavera, 30

de Margo de 2010; PEC - Programa de Estabilidade e Crescimento 2010-2013; ROPO - Relatério de Orientagéo da Politica Orcamental, Maio 2009; FM, World Economic Outlook, Abril de 2010; Conselho de Ministros de 13 de Maio de 2010 (com**)
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Gréfico 2.1 - Contributo dos componentes para a variagdo homoéloga real do Produto Interno Bruto
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Gréfico 2.2 - Balanga Corrente
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Quadro 2.2 - Evolugédo das Estimativas do Produto Interno Bruto

Taxa de Variagdo Homoéloga %
1°T08|20T08[3°T08|4°T08[1°T09|2°T09|3° T09|4°T09(1°T 10
CNT 1° Trim 2010 | 0,9 0,8 0,2 2,1 39 31| -23 | -1,0 18
ER 1° Trim 2010 0,8 0,7 0,4 -18 37| 34| 25| -11 17
CNT 4° Trim 2009 | 0,9 0,7 0,4 -1,8 38 | 34 | -25 | -1,0

Taxa de Variagdo em Cadeia %
1°T08|2°T08|3°T08]|4°T08|1°T09(2°T09|3°T09/4°T09|1°T 10
CNT1°Trim 2010 | 0,1 0,1 0,7 14 | -18 | 07 02 | 01 11
ER 1° Trim 2010 01 02 0,4 1,7 | -18 | 05 05 | 03 1,0
CNT4° Trim 2009 | 0,1 02 0,5 1,7 | -19 | 06 05 | 02
ER - Estimativa répida (45 dias); CNT - Contas Nacionais Trimestrais (70 dias)

Fonte: INE

Quadro 2.3 - Principais Indicadores Econdmicos

|‘||‘m‘|v
2008

AR
2008

|‘||‘|u‘|v

]

2009

2009

.

N

Indicadores Anuais / Trimestrais Fonte Unidade 2007 | 2008 | 2009 | 2108 [ 3108 [ 4708 | 1709 | 2109 | 3109 | 4709 | 1T10
PIBpm Milhdes euros 168737 171921 167633 | 43198 43094 42663 41509 41746 42021 42357 42614
PIBpm VH Real 24 00 -26 0,8 0,2 21 39 31 23 -10 18
Consumo Privado VH Real 25 18  -10 17 2,2 0,8 16 130 12 0,2 27
Consumo Publico INE VH Real 0,5 0,6 30 0,1 03 15 35 25 36 24 15
FBCF VH Real 2,6 -18  -119 12 -14 81 -140 -128 87 -119 23
ExportacGes Bens e Senicos VH Real 7,6 -03  -118 2,6 08 91 -190 -155 98 -20 85
Importagées Bens e Senigos VH Real 55 28 -108 | 44 38 40 -151 -148 87 43 5,2
FBCF sem construgéo INE VH Real 7,6 43 -121 6,1 30 28 -162 -137 63 -120 42
Balanca Corrente / PIB (trimestre acumulado) BP % -90 -116 -100 | -118 112 116 -115 110 99 -100 90
Balanca Corrente + Capital / PIB (trimestre acumulado) BP % -101 -92 | -100 98 -101 -105 -100 90 92 85
Saldo Orcamental - SPA / PIB (exc. med. tempor) DGO/INE % -26  -28 -94
Taxa de desemprego INE (%) 79 7,6 9,5 73 .7 78 8,9 9,1 9,8 101 106
indice de Pregos no Consumidor INE (%) 2,5 2,6 -0,8 29 30 15 0,0 1,1 15 07 0,3
Custos do Trabalho de Portugal face a UE 15 AMECO 2000=100 (Nominal) 1053 1056
Contributo da Procura Externa Liquida p/ PI1B INE (%) 0,2 -12 0,7 -1,0 -1,3 -1,3 0,0 11 0,5 11 0,5
Contributo da Procura Intema p/ PIB INE (%) 2,2 12 -33 18 1,6 0,8 3,9 4,2 28 22 14

10
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Grafico 2.3 - Indicador Coincidente Mensal e Indicador de Actividade Econdmica
Indicador Coincidente Mensal - VH % (BdP)
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Fonte: INE
Quadro 2.4 - Indicadores avancgados de actividade geral
Indicadores de Actividade Geral Fonte Unidade 1708 | 2708 | 3108 | 4708 | 1709 | Dez-09] Jan-10 | Fev-10 | Mar-10 | Abr-10 | Mai-10
Indicador de Actividade Econémica INE MM3M 1,6 05 0,2 0,8 2,7 -1,6 -1,0 04 01
Indicador Coincidente Mensal BP VH 11 0,0 11 -1,9 2,8 0,1 03 0,6 0,9 1,0
Indicador de Clima Econémico INE SRE/M3M 1,2 0,7 0,0 2,1 31 0,5 0,7 0,7 0,6 0,3 0,1
Indicador Compésito Avancado OCDE LI 12M 4,7 6,1 8,0 122 142 | A7 7,0 8,6 9,6 9,9
Indicador do Sentimento Econémico* C. Europeia (1990-2003)=100 91,1

Nota: * Nova série do Indicador de Sentimento Econémico a partir de Maio de 2010, apds reformulacéo metodolégica sem retropolagéo.
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Gréfico 2.5 - Taxa de Desemprego
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Grafico 2.6 - Emprego Total
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Quadro 2.5 - Mercado de Trabalho
Mercado de Trabalho Fonte Unidade 1709 | 2109 | 3709 | 4709 | 1710 | Now09| Dez-09] Jan-10 | Fe10 | Mar-10 | Abr-10
Taxa de Desemprego Eurostat % 8,7 94 10,2 10,2 105 | 101 102 104 104 106 10,8
Desempregados inscritos IEFP N° Pessoas 467 132 490 190 502 901 521 960 564 460|523 680 524 674 560 312 561 315 571 754 570 768
Variacdo dos desempregados inscritos IEFP Periodo n-(n-1) 58660 23058 12711 19059 42500| 6154 994 35638 1003 10439 -986
Desempregados inscritos IEFP VH 17,8 21,6 29,3 27,8 20,8 28,2 26,1 25,1 19,6 18,1 16,1
Ewlugao do desemprego de longa duragao IEFP VH 5,4 04 8,1 19,9 3,3 | 208 233 291 306 340 363
Populacdo empregada INE Milhares 5099 5076 5018 5024 5009
Variagdo da populacéo empregada INE Periodo n-(n-1) N° Pessoas| -77 200 22900 -58700 6000 -14 800
Ewlugdo da populagéo empregada INE VH -1,8 2,9 3,4 3,0 -1,8
indice do Custo de Trabalho Eurostat VH 2,7 48 48 28
indice do Custo de Trabalho (Zona Euro) Eurostat VH 3,6 42 3,0 21
Por meméria:
Inflagéo (IPC) ‘ INE I VH 0,0 1,1 15 0,7 03 06 01 0,1 0,2 0,5 0,7 1
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Sintese Estatistica de Conjuntura N° 24/2010 - 11 de Junho de 2010

2. Conjuntura Nacional
- Consumo

Grafico 2.7 - Indicador Coincidente Consumo Privado
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Fonte: Banco de Portugal

Gréfico 2.8 - Indicador de Confianca dos Consumidores

-20,0

-25,0

-30,0

-35,0

-40,0

-45,0 -

-50,0

-55,0

-60,0

Fonte: INE
Quadro 2.6 - Indicadores avangados do consumo privado
Indicadores de Consumo Privado Fonte Unidade 1109 [ 27109 | 37109 | 4709 [ 1T10 [ Dez-09] Jan-10 | Fev-10 [ Mar-10 [ Abr-10 [ Mai-10
Indicador Coincidente do Consumo Privado BP VH -1,4 -1,5 -0,3 1,2 2,4 1,7 2,1 2,5 2,7 2,7
Indicador de Confianga dos Consumidores INE SRE-VE -51,0 -43,5 -29,5 -30,0 -35,4 -34,3 -32,1 -36,7 -37,4 -36,0 -41,7
indice de Vol. de Neg. Comércio a Retalho (p.const) (CAE Rev3) INE VH (v.c.s) -3,2 -2,1 -2,5 -0,2 0,9 2,6 0,2 0,8 1,9 0,8
IVN no Comércio a Retalho de Bens Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) 0,0 1,7 0,1 2,3 3,4 6,7 1,5 3,8 4,9 3,1
IVN no Comércio a Retalho de Bens nédo Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) -5,8 -5,3 -4,7 -2,4 -1,1 -0,7 -1,0 -1,7 -0,7 -1,3
indice de Vol. de Vendas no Comércio a Retalho INE SRE-VE -41,4  -484 -17,6 -12,9 -16,6 | -11,7 -9,4 -13,7  -26,6 -9,2 -15,1
ind V.Neg. nos Senicos - Alojamento e restauragéo (CAE Rev3) INE VH 4,1 -3,0 -0,1 -1,9 0,4 -0,2 2,2 -1,9 0,9 -0,9
Venda de Veiculos Ligeiros de Passageiros ACAP VH -42,5 -30,2 -16,7 -6,0 69,1 -17,9 61,8 53,1 86,9 32,9

13
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2. Conjuntura Nacional

- Investimento

Grafico 2.9 - Indicador de Formacéao Bruta de Capital Fixo
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Fonte: INE, Sintese Econémica de Conjuntura

Grafico 2.10 - Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF), Total, Trimestral

10 (VH, %, Dados Encadeados em Volume (2006=100))
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Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais

Gréfico 2.11 - Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF), Total Excluindo Construcéo, Trimestral

15 (VH, Dados Encadeados em Volume (2006=100))
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Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais
Quadro 2.7 - Indicadores avangados do investimento

Indicadores de Investimento Fonte Unidade 1709 | 2109 | 3109 | 4709 | 1710 | Dez-09] Jan-10 | Fev-10 | Mar-10 | Abr-10 | Mai-10
Indicador de FBCF INE MM3M <170 -154 -9,6 -11,4 19 -11,4 9,4 -7,5 19
IPI - Bens de Investimento INE VH(v.c.s) -17,3  -175 -18,1 -18,8 -1,4 -8,8 -8,4 13 2,9 -1,6
Ind. Novas Encomendas (Investimento) M Nacional (CAE Rev3) INE VH 2,9 -26,6 -18,0 -135 -186 | -183 -11,4 558  -498 237
Importacdes de Bens de Investimento INE VH 215  -19.1 -2,5 -39 -0,9 38 9,0 -7,4 -2,5
Indicador de Confianga na Construcédo INE SRE-VE 239,11 -34,1 -34,2 -365 410 ( 389 418 -398 -414 418 -40,8
Vendas de Cimento BP VH -16,9  -16,1 -13,7 -15,6 -9,3 -23,8 -7,3 -8,4 -11,5
Venda de Viaturas Comerciais Ligeiras ACAP VH -40,5 -36,5 -25,0 -16,8 196 | -199 251 13,7 20,5 20,0
Venda de Viaturas Comerciais Pesadas ACAP VH -380 470 -233 -48,7 360 | -416 426 -327 287 55 14

Nota: A do de Bens de é ida pela seguinte categoria da CGCE: 4- Maquinas, Outros Bens de Capital (composta por 4.1- Maquinas e outros bens de capital (excepto material de transporte), e 4.2 - Partes, pecas separadas e acessorios
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2. Conjuntura Nacional
- Relagbes com o exterior

Gréfico 2.12 - Evolucéao Trimestral da Balanca de Bens e Servicos
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Fonte: Banco de Portugal

Gréfico 2.13 - Evolugdo da Balanga de Mercadorias - Ultimos 12 meses
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Fonte: INE, Comércio Internacional

Quadro 2.8 - Balanca de Bens e Servicos e Indicadores avancados de procura externa

Fonte Unidade 1T09 | 2709 | 3T09 ‘ 4709 I 1T10 | Few10 | Mar-10| Abr-10 | Mai-10
BENS* BP Tx cobertura 64,0 66,3 64,5 63,7 68,5 67,5 69,9 65,7
Crédito (Exportagdes)* BP VH -25,7 -23,6 -17,0 -3,4 14,1 12,5 23,7 19,2
Débito (Importagdes)* BP VH -22,0 -25,2 -18,4 -7,6 6,7 10,4 11,5 21,0
SERVICOS* BP Tx cobertura 136,7 151,8 187,8 159,8 137,5 140,8 132,7
Crédito* BP VH -10,7 -9,7 -8,8 -6,1 1,4 0,1 7,9
Débito* BP VH -5,6 -7,3 -11,5 -9,4 0,8 -2,8 9,2
BENS E SERVICOS* BP Tx cobertura 76,9 82,0 85,8 79,5 80,2 79,7 80,5
Crédito* BP VH -21,5 -19,4 -14,1 -4,3 10,1 8,5 18,9
Débito* BP VH -19,5 -22,5 -17,3 -7,9 57 8,0 11,1
Por memdria:
Indicadores Avancados de Procura Externa
Volume de Negocios na Industria - Mercado Externo (CAE Rev3) INE VH -29,7 -26,5 -23,0 -6,1 18,7 12,8 30,9 19,9
Novas Encomendas a Industria - Mercado Externo INE VH -19,3 -30,0 -30,3 -16,2 -6,9 2,5 -17,6 27,3
Inquérito a Ind. Transformadora - Procura Externa INE SRE-VE -69 -61 -44 -40 -39 -35 -32 -32

Nota: * - Os valores referentes a Abril de 2010 sé&o célculos do GEE, baseados em dados do SDDS e do Banco de Portugal. O numerador e denominador da t.v.h. provéem respectivamente, do spoke do
Boletim Estatistico, do Banco de Portugal.
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2. Conjuntura Nacional

- Relagcbes com o exterior

12 000

10 000

8000

6 000

4000

2000

-2 000

400.000

300.000

200.000

100.000

-100.000

-200.000

Grafico 2.14 - Evolucéo do Investimento Directo Estrangeiro
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Fonte: Banco de Portugal
Gréfico 2.15 - Balanca Tecnoldgica
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Fonte : Banco de Portugal

Gréfico 2.16 - Saidas de produtos industriais transformados
por grau de intensidade tecnolégica

(percentagem do total dos produtos industriais transformados)
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Nota 1- N&o inclui estimativas abaixo do limiar de assimilac&do nem estimativas das ndo-respostas no comércio

intracomunitario.

Nota 2: Os dados referentes aos produtos de AT em 2004 e 2005 ndo s&o comparaveis uma vez que a partir de 1de
Janeiro de 2005 as reparagdes e a manutengao de aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser
contabilizadas na Balanga de Servigos. O mesmo sucede aos dados de 2005 e 2006, pelo facto de 0 mesmo tratamento
ter sido aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros, a partir de 1de Janeiro de 2006.

Fonte: GEE a partir de dados de base do INE declarados para Intra-UE (2002 a 2005 - ltimas versdes; 2006 - 23 versao;
2007 - 32vers&o; 2008 - 23 versao; 2009 - versdo preliminar do ano; 2010 - versé&o preliminar).
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3. Dinamica Sectorial

3.1. Sectores de Actividade
- Valor Acrescentado Bruto -

Quadro 3.1.1 - Evolucéo real do VAB por sectores,
precos constantes, variagdo homadloga (%)

peso, 2009 (%)| 2008 [ 2009 [ 1T09 [ 2109 | 3T09 [ 4709 | 1T10
Agricultura, Silvicultura, Pescas 2,7 4,7 0,9 31 1,2 0,0 -0,6 -0,5
Electricidade, gas e agua 13,1 -3,4 -10,7 | -15,6 -119 -8,8 -5,9 4,0
Industria 3,3 0,4 1,2 01 -05 2,0 3,4 6,2
Construgao 6,4 -4,0 93 | 95 95 -8,0 -10,1 -5,0
Comércio, Restaurantes e Hotéis 18,7 0,9 -1,0 36 -04 0,6 0,5 3,0
Transportes e Comunicagdes 8,4 3,7 -6,4 -8,5 -8,4 -6,3 -2,3 3,0
Actividades Financeiras e Imobiliarias 16,6 32 2,7 2,2 2,2 2,3 4,0 2,5
Outros Senigos 30,8 0,6 0,5 0,4 -0,1 0,5 1,0 0,6
Valor Acrescentado Bruto (const) 0,5 -2,3 -3,8 -2,9 -1,9 -0,6 1,8

Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (base 2006)

Quadro 3.1.2 - Contributos sectoriais para a evolugéo real do VAB,
precos constantes, variagdo homadloga (%)

Fonte 2008 [ 2009 | 1709 [ 2109 | 3709 [ 4T09 [ 1T10
Agricultura, Silvicultura, Pescas INE 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Electricidade, gés e dgua INE -0,5 -1,5 -2,3 -1,7 -1,3 -0,8 0,5
Industria INE 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Construgéo INE -0,3 -0,6 -0,7 -0,7 -0,5 -0,7 -0,3
Comércio, Restaurantes e Hotéis INE 0,2 -0,2 -0,7 0,1 -0,1 0,1 0,6
Transportes e Comunicagdes INE 0,3 -0,6 -0,7 -0,7 -0,5 -0,2 0,2
Actividades Financeiras e Imobiliarias INE 0,5 0,4 0,3 0,3 0,4 0,6 0,4
Outros Senigos INE 0,2 0,1 0,1 0,0 0,1 0,3 0,2
Valor Acrescentado Bruto Total INE 0,5 -2,3 -3,8 -2,9 -1,9 -0,6 1,8

Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (base 2006)

- Emprego -
Quadro 3.1.3 - Evolucdo do emprego por sectores, variagdo homaloga (%)

peso, 2009 (%)| 2008 | 2009 [ 1T09 | 2109 | 3T09 [ 4709 | 1T10
Agricultura, Silvicultura, Pescas 11,2 -3,4 -2,8 -3,0 -6,1 -3,8 1,7 0,2
Electricidade, gas e agua* 1,4 43,3 -9,9 -5,4 95 -121 -12,8 -7,9
Industria Transformadora 16,9 -6,3 -4,7 -4,0 -4,7 -4,7 -5,6 -4,8
Construgao 10,0 2,8 -89 | 83 81 -10,0 9,2 -7,0
Comércio, Restaurantes e Hotéis 20,9 4,5 -2,5 0,8 -1,9 -4,2 -4,8 -4,6
Transportes e Comunicacgdes 53 21,1 -0,3 0,1 1,6 -3,0 0,0 1,3
Actividades Financeiras e Imobiliarias 8,5 2,8 -1,3 4,2 2,2 -6,5 -4,8 -6,9
Outros Senigos 25,9 -0,3 0,5 -1,1 -1,0 2,6 15 3,2
Por memoéria:
Emprego - Total 0,5 -2,8 -1,8 -2,9 -3,4 -3,0 -2,3

Fonte: INE - Estatisticas do emprego
*Inclui Indastria Extractiva NOTA: CAE Rev 3 com inicio em 2008

Quadro 3.1.4 - Contributos sectoriais para a evolucdo do emprego, variacdo homadloga (%)

Fonte 2008 [ 2009 [ 1T09 [ 2109 | 3T09 [ 4T09 [ 1T10
Agricultura, Sihcultura, Pescas INE -0,4 -0,3 -0,3 -0,7 -0,4 0,2 0,0
Electricidade, gas e agua* INE 0,4 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,1
Industria Transformadora INE -1,2 -0,8 -0,7 -0,8 -0,8 -0,9 -0,8
Construcéo INE -0,3 -1,0 | 0,9 -0,9 -1,1 -1,0 -0,7
Comércio, Restaurantes e Hotéis INE 4,3 -0,5 0,0 -0,2 -0,9 -1,0 -0,6
Transportes e Comunicacdes INE -2,5 -0,2 -0,2 0,0 -0,2 -0,1 -0,1
Actividades Financeiras e Imobiliarias INE -4,2 0,0 0,5 0,3 -0,3 -0,5 -0,6
Outros Senigos INE -2,6 0,5 0,3 0,1 1,0 0,8 1,2
Emprego - Total INE 0,5 -2,8 -1,8 -2,9 -3,4 -3,0 -2,3

*Inclui IndUstria Extractiva
Fonte: INE - Estatisticas do emprego
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3. Dinamica Sectorial

3.1. Sectores de Actividade
- IndUstria

Gréfico 3.1.1 - indice de Volume de Negdcios na Indlstria
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Gréfico 3.1.2 - indices de Emprego, Remuneracdes e Horas Trabalhadas na Industria
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Quadro 3.1.5 - Indicadores Sectoriais para a Indastria

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade | 1709 [ 2709 [ 3109 | 4709 [ 1T10 | Mar-10 | Abr-10 | Mai-10
indice de Producéo Industrial - Total INE VH -11,9  -9,0 -7,0 -4,3 2,8 55 1,1
indice Volume Negécios na Industria INE VH -22,7 -22,2 -18,4 -5,9 12,0 16,6 12,0
Mercado Nacional INE VH -185 -19,7 -158 -5,8 8,6 9,4 7.8
Mercado Externo INE VH -29,7 -26,5 -23,0 -6,1 18,7 30,9 19,9
indice de Novas Encomendas na Industria INE VH -16,5 -27,1 -259 -13,1 -6,7 -20,4 17,1
Mercado Nacional INE VH -132 -239 -21,3 99 -6,5 -235 6,7
Mercado Externo INE VH -19,3 -30,0 -30,3 -16,2 -6,9 -17,6 27,3
Indicador de Confianca na Industria (vcs)* C.E. SRE-VE -12,8
indice de Emprego na IndUstria INE VH -4,5 -5,9 -6,3 -5,9 -4,5 -39 -3,3
ind. de Produc&o Industrial - Industria Transformadora (cdu,\cs) INE VH -158 -11,9 7,2 -3,9 4,7 8,1 1,1
indice Volume Negécios na Indistria Transformadora INE VH -235 -22,0 -18,1 -6,7 10,7 16,4 10,2
Inquérito de Conjuntura a Indistria Transformadora
Indicador de confianga na Industria Transformadora INE SRE-VE | -31,7 -29,3 -19,1 -17,4 -14,4 -12,8 -12,8 -12,1
Carteira de Encomendas Global (tendéncia) INE SRE-VE | 61,0 -20,0 9,0 -30,0 -25,0

Nota: * Nova série do Indicador de Sentimento Econémico a partir de Maio de 2010, apés reformulagcdo metodolégica sem retropolagéo.

Quadro 3.1.6 - indice de Produc&o Industrial por subseccdes’, variacdo homéloga (%)

CAE Rev3 Unidade | 2009 | 1T09 ﬂ 2T09 | 3T09 ﬂ 4709 I 1710 | Few10 I Mar-10 | Abr-10
indice de Produg&o Industrial (Total) VH -8,1 -11,9 -9,0 -7,0 -4,3 2,8 1,9 5,5 11
B- IndUstrias extractivas VH -19,9 [ 22,0 -180 -26,5 -11,6 -27,9 -35,0 -33,4 -13,3
08- Outras IndUstrias extractivas VH -16,3 | -25,1 -15.4 -15,9 -6,9 0,3 -6,3 8,6 -4,2
C- Industrias transformadoras VH 99 [-158 -11,9 7,2 -3,9 4,7 6,2 8,1 11
10- Industria alimentar VH 4,5 4,7 4,2 4,9 4,1 6,0 4,5 11,3 -1,5
13- Industria téxtil VH -59 | -13,9 -11,3 -1,3 3,5 1,9 6,3 4,0 4,6
14- Industria do Vestuario VH -8,7 | -16,3 -129 -1,3 2,2 -3,4 -5,9 6,6 -0,9
15- Industria do couro e dos produtos de couro VH -16,2 | -27,2 -12,0 -14,8 9,7 -0,4 -10,4 18,7 0,8
16- Industrias da madeira e da cortica e suas obras VH -11,0 | -17,0 -17,8 -3,7 -4,6 0,6 -1,5 9,7 8,0
17- Fabricag&o de pasta, de papel e cartdo e seus artigos; edicéo e impresséo VH 4,3 0,4 2,0 6,7 8,2 2,0 1,5 7.4 15,1
19- Fabricag&o de coque, produtos petroliferos refinados e combustivel nuclear VH -12,9 | -47,0 -14.8 8,9 5,0 89,8 198,4 93,4 -23,8
20- Fabricag&o de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais VH -14,5 | -27,0 -17,2 -16,4 7,7 23,0 22,8 19,5 23,5
22- Fabricagéo de artigos de borracha e de matérias plasticas VH 0,3 -14,0 -10,8 -0,6 36,9 16,6 27,6 11,7 7,7
23- Fabricag&o de outros produtos minerais ndo metalicos VH -13,1 | -18,3 -13,3 -125 -7,9 -3,8 -6,7 -6,4 -1,5
24- Industrias metallirgicas de base e de produtos metélicos VH 9,3 -146 59 26,7 17,7 35,3 37,5 26,1 36,8
27- Fabricagdo de equipamento eléctrico VH -12,6 | 21,0 -169 -11,2 0,8 5,9 3,4 12,8 2,1
29 - Fabricag&o de wveiculos automoweis e seus componentes VH -39,8 | -38,8 -37,6 -42,0 -41,0 75 14,3 20,0
D- Producéo e distribuigdo de electricidade, gas e agua VH 4,7 15,7 11,0 -1,1 5,5 -0,5 -10,0 1,0 4,0
35- Producéo e distribuicdo de electricidade, gas e agua VH 4,7 15,7 11,0 -1,1 -5,5 -0,5 -10,0 1,0 4,0

Fonte: INE
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3. Dinamica Sectorial

3.1. Sectores de Actividade
- Construcao

Gréfico 3.1.3 - indice de Novas Encomendas na Construcéo e Obras Publicas
(VH, %)
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Gréfico 3.1.4 - Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF), Construcéo, Trimestral
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Quadro 3.1.7 - Indicadores Sectoriais para a Construcao
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade | 1709 | 2109 | 3709 | 4709 | 1710 [ Mar-10 [ Abr-10 | Mai-10
indice de produgio na construgéo e obras publicas INE VH/VM3M| -5,5 5,5 -6,4 -9,1 -8,2 -8,2 -7,7
Vendas de cimento ** BP VH -16,9 -16,1 -13,7 -15,6 -9,3 -11,5
Licenciamento de obras INE VH -28,7 -23,6 -16,7 -158
indice de Novas Encomendas na Construgéo e Obras Publicas INE VH -49,0 -37,3 -459 -4,2 8,4
Indicador de Confianga na Construgéo (vcs)* C.E. SRE-VE -48,5
Indicador de confianga da Construgéo e Obras Publicas INE SRE-VE | -39,1 -34,1 -34,2 -36,5 -41,0 -41,4 -41,8 -40,8
Carteira de Encomendas (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -53,9 -50,3 -51,2 -51,1 57,4 -61,6 -66,7 -62,2
Perspectiva de Emprego - préximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -24,3 -18,0 -17,1 -21,8 -24,7 -21,3 -16,9 -19,4
Apreciacao da actividade nos ultimos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -29,5 -25,7 -21,6 -17,7 -26,1 -29,8 -31,2 -24,9
Perspectiva de Pregos - proximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -23,0 -21,6 -16,1 -18,2 -19,2 -18,6 -14,9 -17,6
indice de Emprego na Construgéo e Obras Publicas INE VH -6,4 -7,9 -8,3 -8,2 -7,9 -7,5 -6,8

Notas: * Nova série do Indicador de Sentimento Econémico a partir de Maio de 2010, ap6és reformulacdo metodolégica sem retropolagéo.

**Vendas de cimento das empresas nacionais para o mercado interno excluindo importacdes de cimento.
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3. Dinamica Sectorial

3.1. Sectores de Actividade
- Servicos e Comércio

Gréfico 3.1.5 - indice de Volume de Neg6cios nos Servicos
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Fonte: INE
Quadro 3.1.8 - Indicadores Sectoriais para os Servicos e Comércio
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade | 1T09 { 2709 | 37109 [ 4709 " 1T10 Mar-10| Abr-10 I Mai-10
indice de wolume de negdcios nos Senigos INE VHM3M | -139 -155 -10,6 -7,1 14 14 2,7
Volume de vendas - tendéncia actual (vcs) INE SRE-VE | -243 -183 -63 -59 0,2 -4,7 2,7 5,7
Indicador de confianga dos Senigos (vcs) INE SRE-VE | -234 -230 -125 -95 6,6 5,9 -6,8 9,4
Carteira de encomendas - (ltimos 3 meses (vcs) INE SRE-VE | -314 -294 -172 -11,9 8,3 -4,9 -8,5 6,7
Actividade da empresa - (ltimos 3 meses (v«cs) INE SRE-VE | -20,1 -235 -21,2 -199 -160 | -17,2 -164 -20,0
Perspectivas da procura-préximos 3 meses (\cs) INE SRE-VE | -18,6 -160 0,9 33 4,7 4,5 44 -1,5
indice de Emprego nos Senigos INE VH 22 32 -31 -3,2 -1,8 -1,3 0,6
Volume de Vendas no Comércio (lltimos 3 meses) INE SRE-VE | -41,1 -413 -206 -185 -20,3 | 26,5 -136 -124
Indicador de confianga no Comércio INE SRE-VE | -21,9 -174 -80 -65 5,5 5,2 1,1 35
indice Volume Negdcios no Comércio a Retalho (1) INE VH, M3M| -32 21 -25 -0,2 0,9 0,9 11
Volume de Vendas no Comércio a Retalho (2) INE SRE-VE | -41,4 -484 -176 -129 -166 | -26,6 9,2 -15,1
Indicador de Confianca no Comércio a Retalho INE SRE-VE | -254 -225 -75 57 -4,9 4,7 0,2 -4,1
indice de Emprego no Comércio a Retalho (CAE Rev3) INE VH 23 32 -29 -3,0 0,6 0,3 0,1
Volume de Vendas no Comércio por Grosso - Ultimos 3 meses INE SRE-VE | -41,4 -350 -236 -240 -239 | 2655 -179 9,7
Encomendas a fornecedores - proximos 3 meses INE SRE-VE | -28,2 -288 -168 -162 -10,8 | -10,3 -1,9 -13,9
Indicador de Confianga no Comércio por Grosso INE SRE-VE | -19,0 -12,7 -85 7,2 -6,0 5,7 2,3 2,9

(1) Valor deflacionado e corrigido de sazonalidade e dias Uteis
(2) Valor corrigido de sazonalidade e dias Uteis
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- Imobiliario
Grafico 3.1.6 - Indice Confidencial Imobiliario
(2005=100) Total
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Fonte : Confidencial Imobiliario
Quadro 3.1.9 - Indicadores avancados para o sector Imobiliério
Indicadores Avancados para o Imobiliario Fonte Unidade 1709 H 2709 | 3T09 | 4T09 [ 1T10 Dez-09| Jan-10 | Fev-10 H Mar—lO[Abr—lO

indice de Avaliagdo Bancéria de Habitag&o (Portugal) GEE-INE Base2009=100 99,0 99,4 100,3 101,3 102,6 | 102,2 1026 102,6 102,6 102,6
Valor de Avaliagdo Bancaria de Habitagao (Portugal) INE Euros/m2 1131 1136 1146 1157 1172 1168 1172 1172 1172 1173
indice Confidéncial Imobiliario - Novo cl 2005=100 1119 1116 1113 1124 1126 1130 1126

indice Confidéncial Imobiliario - Usado cl 2005=100 1054 1052 1049  105,7 106,3 107,1  107,2

Crédito a Habitagdo:

Valor Médio do Capital em Divida INE Euros 55.067 55.253 55615 55.895 56.117 | 55.988 56.048 56.096 56.207 56.315
Valor Médio da Prestagéo Vencida INE Euros 348 298 268 256 251 253 252 251 250 250
Valor Médio do Capital Amortizado INE Euros 110 133 151 159 164 161 163 164 164 165
Taxa de Juro Implicita no Crédito & Hab. Todos os contratos INE % 53 3,6 2,6 2,1 19 2,0 19 19 18 18
Taxa de Juro Implicita no Crédito a Hab. novos contratos INE % 50 31 2,5 2,2 2,0 2,1 2,1 2,0 2,0 2,0
Euribor a 6 meses Euribor % 2,116 1,508 1,124 1,002 0,965 0,996 0,977 0,965 0,952 0,955
Euribor a 3 meses BCE % 2,013 1310 0867 0723 0660 | 0,710 0680 0,660 0,640 0,640
Empréstimos out. Inst. Fin. Monet. a Particul. Habitagdo BP VH 2,8 17 19 3,8 54 51 54 54 55
Empréstimos out. Inst. Fin. Monet. a Particul. Habitag&o - Cobranca Duvidosa BP VH 252 24,8 21,7 20,4 14,9 19,1 171 14,5 131

Emp. a Part. Hab. Cobranga Duvidosa / Emp.a Part. Habitacéo BP % 1,6 17 1,7 17 1,7 1,7 1,7 1,7 17
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3. Dinamica Sectorial

3.1. Sectores de Actividade
- Crédito as Empresas e Particulares

Grafico 3.1.7 - Empréstimos das Outras Instituicdes Financeiras Monetarias, Stocks
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Fonte: Banco de Portugal

Quadro 3.1.10 - Indicadores Sectoriais de Empréstimos de Outras Instituicdes Financeiras
Monetarias a Sociedades ndo Financeiras, Stocks

Sectores de Actividade Unidade| 1°T09 2°T09 3°T09 4°T09 1°T10 Nov-09 Dez-09 Jan-10 Fev-10 Mar-10
Agricultura, produgdo animal, caca e silvicultura VH 17,1 15,3 8,8 55 58 5,0 4,7 7,2 6,1 4,0
Pesca VH 67,0 59,8 49,7 24,7 6,1 35,7 12,3 9,2 19 73
IndUstrias extractivas VH 12,5 10,8 6,9 3,5 0,1 54 2,1 0,7 2,0 -2,4
Industrias transformadoras VH 13,0 14,1 11,7 8,6 2,0 10,2 4.8 3,9 1,1 0,9
Produgdo e distribuicdo de electricidade, gas e agua VH 46,0 36,5 31,0 19,3 11,6 22,3 10,8 12,0 11,8 10,9
Construgéo VH 8,6 7.4 5,0 39 0,3 4,6 2,2 0,4 1,6 -0,9
E:gegzl::;;zrsoss;; : lerrentaé?;‘;;eparagao de veiculos automéveis, motociclos e de VH 6.8 30 03 1.4 26 0,2 2.8 2.3 3,0 26
Alojamento e restauragdo (restaurantes e similares) VH 22,5 21,2 20,1 15,1 9,1 17,9 9,1 10,3 9,5 7,6
Transporte, armazenagem e comunicagdes VH 19,0 17,7 18,3 12,1 6,6 18,3 4,2 5,4 5,2 9,2
Actividades imobiliarias, alugueres e servicos prestados as empresas VH 10,5 7,6 4,5 1,4 -1,1 2,3 -0,9 -0,8 -1,2 -1,1
Educagéo, salde e outras actividades de servigos colectivos, sociais e pessoais VH 18,9 16,5 17,7 17,3 16,0 18,9 13,9 16,4 17,7 13,9
Total VH 11,9 9,9 74 4,6 1.2 59 17 16 13 0,8

Fonte: Banco de Portugal
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Grafico 3.2.1 - Poupanca, por sector institucional
(% PIB, Ano acabado em cada trimestre)
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Fonte: INE
Gréfico 3.2.2 - Investimento Bruto, por sector institucional
(% PIB, Ano acabado em cada trimestre)
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Gréfico 3.2.3 - Evolucéo da Capacidade/Necessidade Liquida de Financiamento, por sector institucional
(% PIB, Ano acabado em cada trimestre)
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Gréfico 3.2.4 - Evolucéo da Capacidade/Necessidade Liquida de Financiamento, por sector institucional
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Grafico 3.2.5 - Contributo dos Sectores Institucionais para a Variagdo Homoéloga Anual da Necessidade Liquida de
Financiamento do Total da Economia
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Nota: VH NLF TE — Variagdo Homoéloga da Necessidade Liquida de Financiamento do Total da Economia; SNF — Sociedades N&o Financeiras; SF — Sociedades Financeiras;
AP — Administragdes PuUblicas; F. e ISFLSF — Familias e Instituigdes sem Fins Lucrativos ao Senvigo das Familias.
VH NLF e respectivos contributos: Valores Positivos -> aumentos da NLF; Valores negativos -> redugdo da NLF

Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais

Quadro 3.2.1 - Contributo dos Sectores Institucionais para a Variagdo Homéloga Anual da Necessidade Liquida de
Financiamento do Total da Economia

Variacdo Homéloga (%) Contributo para a variacdo homéloga

Sector \ Ano 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Soc. Nao Financ. 65,8 -84 -6,4 -25,6 0,0 357 31,7 14,3 30,8 -34,3| 555 -7,7 -53 -245 0,0 263 22,5 11,5 29,7 -34,7
Soc. Financeiras 20,6 -83,8 -364,7 -218,5 -344,9 -1451 -103,4-11.807,0 16,0 751 -29 92 64 -126 37,6 -250 57 -190 -3,2 -13,8
Adm. Pulblicas 13,8 54,1 -30,0 46 19,2 850 -321 -29,4 11,6 220,2| 6,1 17,8 -149 2,0 13,9 47,4 -23,5 -125 3,7 623
Familias. e ISFLSF| 42,5 131,6 17,5 5,6 -44 16,3 -30,8 -66,3 69,3 210,6/ -6,1 -178 -54 -25 33 -76 11,9 152 -56 -23,2
Fonte: INE, Contas Trimestrais por Sector Institucional

Calculos: GEE

Nota: VH NLF e respectivos contributos - Valores Positivos, aumentos da NLF; Valores negativos, reducdo da NLF
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